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RESUMEN

La presente investigacion de pre-grado o titulacion realza los créditos o
financiamiento otorgados por la Corporacién Financiera Nacional (CFN) a las
Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) en el periodo 2008-2013 y su
repercusion en la inversion productiva. Esta investigacion la hemos dividido en
cuatro capitulos como esté indicado en el indice general.

El primer capitulo conlleva lo referente a la presentacion del tema, la
problematica, justificacidn, objetivos, hipotesis, Marco tedérico y otros.

En el segundo capitulo, se merece analizar la evolucion de las PYMES, su
aporte a la economia nacional, la relacion con los sectores productivos ypor qué
se las ha considerado como Politica de Estado y su apoyo a las mismas
PYMES en el periodo 2008-2013.

En el tercer capitulo analizamos a la CFN, sus generalidades, la relacion directa
con las PYMES y por consiguiente el aporte que significa para el desarrollo
productivo.

En el cuarto capitulo analizamos los resultados obtenidos de la investigacion
realizada, los mismos que confirman que los créditos otorgados por la CFN a
las PYMES en la Provincia del Guayas aportan significativamente a la inversion
productiva del pais.

Palabras Claves: PYMES, créditos, CFN, sectores productivos, PIB, Inversion,
Guayas.
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INTRODUCION

Los mercados financieros internacionales y sus politicas de crédito hacen que
cada vez sea mas dificil acceder a lineas de crédito, lo cual afecta a los
mercados nacionales de capitales que se proveen de recursos en estos
organismos financieros, los mismos que imponen sus exigencias y condiciones
para poder otorgar los tan anhelados créditos para las economias de los paises
necesitados de recursos nuevos.

Esta busqueda de recursos nuevos se torna cada vez mas dificil para
economias como la nuestra y esto redunda a su vez en lo dificil y exigente que
es poder acceder a créditos para las Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES).

La Comisiébn EconOmica Para el Desarrollo de América Latina (CEPAL) en el
afio 2010 en la reunién de Brasilia advertia de las dificultades y desigualdades
gue existian en la region para poder acceder al crédito. Estas dificultades para
conseguir crédito mas lo variado y diverso de las actividades productivas de una
economia de los paises en via de desarrollo se caracterizan por Pequefas y
Medianas Empresas que son las que dinamizan el desarrollo del pais, esto
hace que se limite el crecimiento de la economia en su conjunto.

Por tales motivos las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) son
discriminadas al momento de solicitar crédito a la banca nacional porque a las
PYMES se las considera sujeto de crédito de alto riego, por cuanto son
unidades productivas relativamente nuevas y pequefas. Las actividades a las
gue se dedican también son nuevas e innovadoras y/o no se las considera
rentables y que en el corto plazo pueden dejar de producir lo cual a criterio de
los prestamistas ven que no pueden llegar a recuperar el crédito otorgado a
estas pequeias unidades productivas y como no cuentan con activos que las
respalden les niegan el crédito en algunos casos.

Entre las condiciones que los organismos financieros internacionales (Banco
Mundial y Fondo Monetario Internacional) imponen para que el pais reciba
créditos y a su vez el pais pueda apoyar a las PYMES tenemos:

e El gobierno debe firmar Cartas de Intencion o compromiso.
e Firmar tratados comerciales.
e Sometimiento a politicas mercantilistas- neoliberales.



e No tener acuerdos con paises antagonicos con los organismos financieros
internacionales.

e Los créditos los otorgan con tasas de interés mucho mas altas que las que
otorgan otros organismos multilaterales de crédito.

En nuestro pais la Corporacion Financiera Nacional se ha convertido en banca

de primer piso para otorgar crédito a las PYMES.



COMENTARIO

En sintesis las dos teorias mencionadas. La Teoria General de la Ocupacion, el
Interés y el Dinero de John Maynar Keynes y la Teoria del Método de las
relaciones intersectoriales de las tablas INPUT-OUTPUT de WassilyLeontief
nos sirven de sustento a nuestra hipoétesis. Reafirmando que un incremento en
la inversion y el apoyo que se dé a las Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES) por parte del gobierno a través de la Corporacion Financiera
Nacional, redundara en incremento en la produccion y por légica consecuencia
en una mejoria en los elementos de la sociedad.



CAPITULO |
ASPECTOS GENERALES DEL PROYECTO DE INVESTIGACION
1.1 TEMA

ANALISIS DE LOS CREDITOS OTORGADOS POR LA
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL A LAS PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS Y SU INCIDENCIA EN LA INVERSION EN
LA PROVINCIA DEL GUAYAS EN EL PERIODO 2008 — 2013

1.2 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Los problemas de las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) para lograr
disponer de crédito y financiamiento han hecho que se implemente una
variedad de programas y planes que han intentado dar el apoyo que
estasrequieren con urgencia para poder sobrevivir en un mundo econémico
cada vez mas competitivo y globalizado, Para las Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES) no contar con financiamiento propio y/o no poder acceder
al crédito en condiciones favorables ha hecho que incluso no se permita el
nacimientode nuevas Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), con lo cual la
economia se dinamizaria y generaria mayor bienestar para los ciudadanos de
dicha sociedad.

Los Bancos Nacionales de Desarrollo y Fomento (BD-BF) son los que por lo
general permiten que las PYMES accedan al crédito porque el gobernante el
Ec. Rafael Correa si considera este segmento de la produccién importante para
la economia desde su punto de vista y sus planes de desarrollo puesto que la
banca privada por lo general no cuenta con suficiente informacién para otorgar
créditos a las Pequefas y Medianas Empresas (PYMES).

1.3 JUSTIFICACION DEL TEMA

En nuestro pais el gobernante de turno (2005) el Dr. Alfredo Palacios declaré
Politica de Estado el plan para fortalecer las Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES) con el objetivo de reducir el desempleo, que para entonces (Marzo
2005) afectaba el 11% de la Poblacién econémicamente Activa (PEA).



Un estudio que presento el gobierno en el 2005 manifestaba que las Pequeias
y Medianas Empresas (PYMES) representaban el 92% de las unidades
productivas del pais y generaban el 64% de empleo en la Poblacion
Economicamente Activa (PEA).

Este informe del ejecutivo sefalaba que las PYMES contribuian para entonces
con el 53% de la produccion total del pais. Se consideraba en dicho informe que
las PYMES en el Ecuador tienen una condicibn amplia de adaptacion y
flexibilidad frente a los cambios e innovaciones tecnologicas, lo cual se
constituye en una fortaleza para este sector.

Nos planteamos conocer el porqué, conque ayudo y los inconvenientes que se
encuentra en las PYMES al momento de solicitar el financiamiento para llevar a
buen término los proyectos que se elaboran con la finalidad de crear nuevas
plazas de trabajo, incrementar la produccion y aportar al desarrollo o
crecimiento de la economia del pais.

1.4 CARACTERISTICAS DE LA INVESTIGACION

La presente investigacion se caracteriza por desarrollarse en tema referente al
crédito otorgado por la Corporacion Financiera Nacional (CFN) a las Pequefias
y Medianas Empresas (PYMES) y como este crédito ayuda a desarrollar la
produccion de las unidades productivas llamadas PYMES y su incidencia en la
inversiéon productiva en la provincia del Guayas.

1.5 ALCANCE DE LA INVESTIGACION

Este proyecto de investigacion abarca el estudio de cémo impacta el
financiamiento otorgado a las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) en el
periodo 2008-2013. Se ha considerado 240 actividades que realizan las
PYMES.

A continuacion detallamos las diez actividades mas importantes consideradas
PYMES a nivel Nacional:

e Venta al por menor en comercios no especializados con predominio de
la venta de alimentos y bebidas.



Actividades de restaurantes y de servicio movil de comidas.

Venta al por menor de prendas de vestir, calzado y articulos varios.
Mantenimiento de vehiculos automotores.

Otras actividades de telecomunicaciones.

Venta al por menor de alimentos, bebidas y tabaco en puestos.

Otras actividades de ventas al por menor en comercios no
especializados.

Venta al por menor de alimentos en comercio especializados.
Actividades de peluqueria y otros tratamientos de belleza.

Venta al por menor de productos farmacéuticos y medicinales.

Fuente: CFN. Libro 1. Normativa sobre operaciones. Elaborado por:
Autores

1.6 OBJETIVOS PLANTEADOS

1.6.1 OBJETIVO GENERAL

Realizar un andlisis descriptivo de los montos reales, los mismos que
provienen de la Corporaciéon Financiera Nacional(CFN) que se destinan para el
financiamiento de las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) y la magnitud
de su aporte al desarrollo de la economia como inversion productiva en el
periodo 2008-2013.

1.6.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

Analizar cual es la incidencia de los créditos que otorga la CFN a las
Pequefias y Medianas Empresas en la Provincia del Guayas.

Determinar si las condiciones en que se otorgan estos créditos a las
unidades productivas llamadas PYMES son beneficiosas.

Determinar el destino de los recursos financieros requeridos, por la PYMES
son canalizados a invertir en mejorar la produccién ya sea para crear un
nuevo producto o abrir nuevos mercados.



e Revisar las alternativas con las que cuentan las Pequeias y Medianas
Empresas (PYMES) para poder obtener los recursos que requieren para su
desarrollo productivo.

1.7 HIPOTESIS

Las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) siendo sujeto de crédito por
parte de la Corporacion Financiera Nacional (CFN) han aportado positivamente
al desarrollo productivo de la economia del Pais.

1.8 METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Lametodologia que utilizaremos para validar la Hipétesis planteada, es
mediante un analisis estadistico inferencial y descriptivo.

1.8.1 TIPO DE INVESTIGACION

La presente investigacion es de tipo documental ya que para realizarla nos
referimos o tomamos como base informacion ya estableciday no alterada.

1.8.2 METODO DE LA INVESTIGACION

El método de investigacion que utilizaremos para validar la hipotesis planteada
es el Método Hipotético-Deductivo, el mismo que permite apoyar la hipotesis
teniendo como base un marco tedorico.

1.8.3 INSTRUMENTOS DE LA INVESTIGACION

La informacién recolectada se ha tomado de la Corporacion Financiera
Nacional, Banco Central del Ecuador y otras publicaciones referentes al tema,
las mismas que estan a disposicion del publico.

1.8.4 FUENTES

Las fuentes que consideramos para este trabajo investigativo son de caracter
secundario los cuales nos sirvieron de referencia para obtener datos reales
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son:las publicaciones del Banco Central del Ecuador, publicaciones de la CFN,
textos, estudios referentes al tema y publicaciones de las industrias en el
Ecuador.

1.8.5 ANALISIS DE DATOS

Analizaremos los datos obtenidos en Excel (cuadros estadisticos, diagramas y
barras) los mismos que nos ayudaran a comprender las variaciones de las
tasas de crecimiento. Asi mismo analizaremos la relacién existente entre las
variables PIB-PEA con lo cual podemos reafirmar la hipotesis planteada.

1.9 MARCO TEORICO.

TEORIA DEL DESARROLLO
GRAFICO 1

Harry S. Truman
Fuente de la imagen:

http://www.biografiasyvidas.com/biografia/t/truman.htm



http://www.biografiasyvidas.com/biografia/t/truman.htm

La teoria del desarrollo nace el 20 de Enero de 1949, durante la presidencia del
sefior Harry S. Truman en los Estados Unidos, donde el plante la necesidad de
implementar politicas de desarrollo para que los paises menos avanzados
ganen estandar y estén a nivel competitivo de los demas paises.

Las teorias del desarrollo son reflejo de lo que fue una reorganizacion del
mundo capitalista después de la segunda guerra mundial.

Uno de los principales conceptos que podemos encontrar e interpretar son los
siguientes:

DESARROLLO

Proviene de autores clasicos, para ser masespecifico Adam Smith, el cual
sostiene que el desarrollo se mide en términos del crecimiento econémico y
esta es la principal causa de la division de trabajo.

EVOLUCION
Es el cambio de una secuencia natural gradual, uniforme y mecanicista.

ATRASO

Asocia el desarrollo de distintos factores ya sea, tecnologia, nuevos métodos,
desarrollo cientifico y modernizacion.

Esta teoria pretende identificar las estructuras econémicas y socioecondémicas
necesarias para localizar una senda de desarrollo humano y existencia de
crecimiento econdmico sostenido ya sea productivo o no.

Dentro de la teoria de desarrollo encontramos el concepto de dependencia, el
cual sostiene que debemos importar capitales, maquinaria y equipos
tecnoldgicos, para poder cubrir el capital nacional.

También encontramos el concepto de la modernizacion el cual establece que
las sociedades modernas son mas productivas, los nifilos estan mejor educados
y los necesitados reciben mas beneficios.

Podemos comparar con nuestro proyecto esta teoria ya que las PYMES
aportaron para que haya un desarrollo productivo en nuestro pais lo cual lo



vamos a observar en la explicacion que se va a dar en lo que corresponde con
el crecimiento del PIB.

Fuente: Autor: Jairo Armando Jurado Estrada - Economista - Colombia,
2005 http://www.econlink.com.ar/teorias-desarrollo

http://lwww.gestiopolis.com/recursos/documentos/fulldocs/eco/detyc.htm

TEORIA BUROCRATICA (MAX WEBER)
GRAFICO 2

Max Weber

Fuente de laimagen:
http://www.biografiasyvidas.com/biografia/w/weber max.htm

La teoria de la burocracia se puso en practica en la administracién hacia la
década de 1940, el aleman Max Weber estudiaba lo que era la actividad
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organizacional. Postulo algo sobre la teoria estructuralista, él explicaba un tipo
de organizacion que llamo burocracia, que era una forma de organizacién
caracterizada por la division de trabajo, una jerarquia bien definida, con sus
reglas y normas excelentemente detalladas.

La burocracia que Weber describe es muy parecida a la administracion
cientifica ya que los dos mencionan la racionalidad, la predictibilidad, la
impersonalidad, la competencia técnica y el autoritarismo.

La burocratizacion tiene como significado la prevalencia creciente de un tipo
racional y formal de organizacion.

La Administracion Burocratica significa ejercicio del control basado
principalmente en el conocimiento (competencia técnica), rasgo que es lo que la
hace especificamente racional.

Weber recomienda que el modelo Burocratico deba seguir la siguiente
estructura tomando como base lo siguiente:

e Caracter legal de las normas y de los reglamentos.

e Caracter formal de las comunicaciones.

e Racionalidad en la division del trabajo.

¢ Impersonalidad en las relaciones de trabajo.

e Jerarquia bien establecida de la autoridad.

e Rutinas y procedimientos de trabajo estandarizados en guias y manuales.

e Competencia técnica y meritocratica.

e Especializacién de la administracion y de los administradores, como una
clase separada y diferenciada de la propiedad (los accionistas).

¢ Profesionalizacion de los participantes.

e Completa previsibilidad del funcionamiento.
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VENTAJAS DE LA BUROCRACIA

Las ventajas de la burocracia son las siguientes:

* Racionalidad.

*Precision en el trabajo.

*Rapidez en las decisiones.

*Uniformidad de rutinas y procesos.

*Continuidad de la organizacion, mas alla de las personas.
*Reduccion de fricciones personales.

*Unidad de direccion.

*Disciplina y orden.

* Confiabilidad por la previsibilidad de circunstancias.
*Posibilidad de hacer carrera profesional dentro de la empresa.
* Eficiencia y productividad

*Competitividad, etc.

Esta teoria la podemos comparar en lo que respecta a la estructura
organizacional la cual esté liderada por un directorio seguido por las diferentes
gerencias, organizadas de una forma tan explicita y correcta para que la
Corporacién se maneje excelente.

En lo que corresponde al origen de esta teoria se inicié en el siglo xx que se
basa en la racionalidad y adecuacion de los objetivos que pretende las
pequefias y medianas unidades productivas los cuales weber sefiala que “el
sistema moderno de produccidn, racional y capitalista.

se origind a partir de un nuevo conjunto de normas morales, a las cuales
denomind "ética protestante": el trabajo duro como dadiva de Dios, el ahorro y
el ascetismo que proporcionan la reinversién de las rentas excedentes, en vez
de gastarlos y consumirlos en simbolos materiales. Verificé que el capitalismo,
la burocracia y la ciencia moderna constituyen 3 formas de racionalidad que
surgieron a partir de esos cambios religiosos.

Las semejanzas entre el protestante y el comportamiento capitalista son
impresionantes. Estas 3 formas de racionalidad se apoyaron en los cambios
religiosos.”

Fuente: http://teoriasldj.blogspot.com/2012/05/teoria-burocratica-de-la-
administracion.html
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Weber distingue 3 tipos de sociedad los cuales son las siguientes.

La sociedad legal, racional o burocratica, predominan normas
impersonales y una racionalidad en la escogencia de los medios y de los
fines. (Grandes empresas)

La sociedad carismatica, predominan caracteristicas misticas, arbitrarias
y personalistas. (partidos politicos)

La sociedad tradicional, = predominan caracteristicas  patriarcales vy
hereditarias. (familia)

Fuente: Libro de Administracion por Stephen P.Robbins

CARACTERISTICAS DE LA BUROCRACIA SEGUN WEBER

La burocracia es una empresa u organizacion en donde se multiplica y crece el
papeleo, impidiendo soluciones eficaces, el término se emplea para que se
designe funcionarios a las rutinas, producen ineficiencia en la organizacion.

La burocracia tiene las siguientes caracteristicas

Caracter legal de las normas y reglamentos
Caracter formal de las comunicaciones
Caracter racional y division del trabajo
Impersonalidad en las relaciones

Jerarquia de autoridad

Rutinas y procedimientos estandarizados
Competencia técnica y meritocratica

Especializacion de la administracion, independientemente de los
propietarios
Profesionalizacion de los participantes
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e Completa prevision del funcionamiento

EVALUACION CRITICA DE LA TEORIA DE LA BUROCRACIA

Segun weber decia que la burocracia proporciona de una forma consciente de
organizar actividades y personas con el fin de lograr los objetivos y metas que
se trazan las pequefas y medias unidades productivas, ademas que enfatiza en
la organizacion racional y eficiente a objetivos determinantes.

Se demostré que la burocracia no son errores del todo o consecuencia del
fracaso de burocratizar en exceso, donde la preocupacion por la reforma y
descentralizacion ha servido para oscurecer las teorias organizacionales y se
ha logrado desviar el impacto que se presenta en la sociedad y se presenta las
siguientes limitaciones.

Interiorizacion de las normas y exagerado apego a los reglamentos
Exceso de formalismo y papeleo

Resistencia al cambio

Despersonalizacién de las relaciones

Jerarquizacion como base del proceso de decision

Super conformidad con rutinas y procedimientos

Exhibicion de sefiales de autoridad

Dificultad en la atencion a clientes y conflictos con el publico

© N o gk wNPE

Fuente: http://teoriasldj.blogspot.com/2012/05/teoria-burocratica-de-la-
administracion.html
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TEORIA ESTRUCTURALISTA
GRAFICO 3

Karl Marx

Fuente de la Imagen:

http://www.taringa.net/posts/economia-negocios/18086468/Karl-Marx-vs-Ayn-
Rand---El-Dinero.html

El principal representante de la teoria es Karl Marx aseguraba que la estructura
esta compuesta de partes que a lo largo del desarrollo del, se descubren, se
diferencian y, de una forma dialéctica, ganan autonomia unas sobre las otras,
manteniendo la integracion y la totalidad sin hacer suma o reunién entre ellas,
sino por la reciprocidad instruida entre ellas.
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La teoria estructural concentra su estudio de las organizaciones, principalmente
en su estructura interna y en su interaccion con otras organizaciones con el fin
de alcanzar objetivos especificos.

Se origind entre la pelea que habia entre la teoria tradicional y la de relaciones
humanas esto hizo que se ampliara los temas dando paso a la teoria.

Tuvo fuerte influencia en la filosofia, psicologia, en la antropologia, en las
matematicas, etc.

Introdujeron el concepto de sistema abierto en el estudio de las organizaciones,
las empresas son complejos de estructuras formales e informales.

Dicha teoria fue un verdadero desdoblamiento de la teoria de la burocracia y un
ligero acercamiento a la teoria de las relaciones humanas.

CARACTERISTICAS

e Se enfoca hacia la organizacion desde un punto de vista de su estructura
de su financiamiento y de los medios que utiliza para lograr sus objetivos

e Analiza los conflictos que se puedan generar por las contracciones
propias de su estructura y el di funcionamiento, clasificAndolos para
facilitar su manejo

e La teoria estructuralista viene de la mano con la teoria burocratica y una
ligera aproximacion a la teoria de las relaciones humanas, las cuales
representan una vision de la organizacion formal.

La teoria del estructuralismo es un resumen de la teoria clasica y de las
relaciones humanas.

Esta teoria la podemos comparar con nuestro proyecto ya que se enfoca en los
procesos, la reparticion de trabajo y el excelente manejo de los recursos para
poder cumplir con los objetivos que plantea la Corporacion Financiera Nacional
aparte no esta de mas acotar que va de la mano con la teoria burocratica
siempre siguidé su estructura organizacional de forma horizontal al pie de la
letra, siempre se rigid6 por las normas y leyes siendo una empresa bien
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organizada y esto hizo que tenga su sello de responsabilidad el cual se sigue
fortaleciendo con el tiempo.

Fuente:

http://es.slideshare.net/bLaCkTeArS01/teoras-de-la-administracin

http://www.gestiopolis.com/administracion-estrateqgia/teoria-estructuralista-de-la-
administracion.htm

ORIGENES DE LA TEORIA ESTRUCTURALISTA

Dicha teoria quiere simplificar la teoria clasica inspirandose La organizacion
como una unidad social y compleja donde interactian muchos grupos sociales”
gue comparten algunas de las metas de la empresa.

Los estructuralistas al teorizar sobre las empresas han alterado notablemente a
las pequefias y medianas empresas que buscan surgir en el mercado que es
mas competitivo y globalizado, donde basicamente los origenes de la teoria
estructuralista se basan en:

1. La oposicion que surgio entre la teoria tradicional y la teoria de las relaciones
humanas hizo necesaria una posicion mas amplia y comprensiva que integrase
los aspectos considerados por una y omitidos por la otra y viceversa.

2. La necesidad de visualizar “la organizacion como una unidad social grande y
compleja, en donde interactuan los grupos sociales” que comparten algunos de
los objetivos de la organizacion (como la viabilidad econdémica de Ila
organizacién), pero que pueden volverse incompatibles con otros (como la
forma de distribuir las utilidades de la organizacion.)

3. La influencia del estructuralismo en las ciencias sociales y repercusiones en
el estudio de las organizaciones. El estructuralismo tuvo fuerte influencia en la
filosofia, en psicologia, en la antropologia, en las matematicas, etc. En la teoria
administrativa, los estructuralistas se concentran en las organizaciones
sociales, variando entre el estructuralismo fenomenoldgico y el dialéctico.
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Fuente:http://www.gestiopolis.com/administracion-estrategia/teoria-
estructuralista-de-la-administracion.htm

Ademas que las organizaciones pasan por un proceso a lo largo de cuatro
etapas que son:

1. Etapa de la naturaleza. Es la etapa inicial, en la cual los factores naturales, o
sea, los elementos de la naturaleza, constituian la base Unica de subsistencia
de la humanidad.

2. Etapa del trabajo. A partir de la naturaleza, surge un factor perturbador que
inicia una verdadera revolucién en el desarrollo de la humanidad: el trabajo,
este condiciona las formas de organizacion de la sociedad.

3. Etapa del capital. Es la tercera etapa en la cual el capital prepondera sobre la
naturaleza y el trabajo, transformandose en uno de los factores bésicos de la
vida social.

4. Etapa de la organizacion. La naturaleza, el trabajo y el capital se someten a
la organizacion.

Fuente:http://www.gestiopolis.com/administracion-estrategia/teoria-
estructuralista-de-la-administracion.htm

La teoria estructuralista en si podemos decir que se enfoca al problema de las
relaciones entre los elementos racionales y no racionales de la conducta
humana que constituye el punto principal de la vida que constituye el problema
central de la teoria estructuralista.
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TEORIA DE JOHN MAYNARD KEYNES

GRAFICO 4

John Maynard Keynes

Fuente de la Imagen:
http://www.biographyonline.net/writers/keynes.html

John Maynard Keynes es un economista inglés, el cual recibi6 en una
educacion de la mejor en las instituciones Eton y Cambridge, el estudio
economia por un consejo de su profesor Alfred Marshall.

En 1909 fue profesor del King's College de Cambridge donde ensefio economia
hasta su muerte.

Se caracterizaba por ser un hombre con bastante cultura, gran orador también
fue un hombre interesado por fines politicos y la economia practica, dedico sus
negocios ajenos con lo que se hizo millonario.

Todo lo que publico en sus escritos fueron respuestas que el dio a la economia
en su tiempo.

Fuente: http://www.biografiasyvidas.com/biografia/k/keynes.htm
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A mediados de los afios 30 el ya era una persona sumamente importante ya
que pretendia mantener una intervencion gubernamental en las economias
capitalistas, como lo eran las distintas sociedades como las de la poderosa
Estados Unidos y la Alemania nazi, donde las bases de esta teoria se
generalizo en casi todo el planeta, después de la batalla que se presento entre
estos dos paises, ademas el pais de estados unidos fue la nacion que recibi6
de mejor forma la teoria keynesiana, donde en el afio en que fallecio se ratificd
la ley de pleno empleo, por la cual se prometia regular el presupuesto para la
mejora de la produccion y el empleo gracias a lo que prometia el gobierno
federal de ese entonces.

“‘Keynes empezo6 a tener influencia porque combiné la préactica de la politica
econdémica con las consideraciones tedricas. Su principal obra, The general
theory of Employment, Interest and Money (Teoria general sobre el empleo, el
interés y el dinero) aparecié en 1936. Con ella causé una revolucion en la
economia liberal. Las experiencias de la gran depresién le indujeron a pensar
que el sistema capitalista no era estable, como habia afirmado la economia
clasica, ni tendia hacia el equilibrio, sino que, por el contrario, era inestable. El
Estado debia por tanto ser activo para suavizar los ciclos comerciales.”

Fuente: http://www.portalplanetasedna.com.ar/keynes.htm

Fue uno de los primeros varones Keynes, fue muy influyente en el siglo XX,
cambio la consideracion de la macroeconomia. En 1906 fue nombrado
funcionario del home civil service, renuncio en 1908 y trabajo en Cambridge en
teoria de probabilidades, durante los afios 1913-1914 fue miembro de la Royal
Commision on Indian Finance and Currency

El motivo de su muerte fue por un infarto, ya que sus problemas del corazén se
empeoraron por la misma presién en sus problemas financieros.

El proyecto de investigacion también toma como referente la Politica de Estado
del gobierno del Ecuador de ayudar a las Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES) y como consecuencia de esta politica de apoyo a la produccion que
brinda o que intervienen en el cambio productivo, de ser un ente no solo
controlador si no que manifiesta abiertamente su apoyo a estas unidades
productivas.

20


http://www.portalplanetasedna.com.ar/keynes.htm

El proyecto se fundamenta en la Teoria General de la Ocupacion, Interés y el
Dinero cuyo autor es el economista JOHN MAYNARD KEYNES (1883-1946) el
cual manifestaba estar a favor de una intervencion del estado por medio de la
aplicacion de politicas Fiscales y Monetarias que permitan un facil acceso al
crédito con tasas de interés preferenciales para los sectores productivos

Su teoria se enfoca en los niveles de empleo en contraste de lo que es la teoria
clasica, el propoésito de la teoria es determinar el volumen de empleo en un
momento dado, ya sea el empleo total o algun nivel intermedio.

Como segunda parte de la teoria de una economia monetaria, el dinero se
divide en 3 funciones:

e Medio de cambio
e Unidad de cuenta
e Acumulaciéon de valor

También decia que el dinero es como premio por no atesorar dinero, existia un deseo
de la posesion de riqueza por acumular esta en forma de dinero.

La inversién es un importante factor determinante del empleo, en lo que se conoce
como una sociedad caracterizada por gran desigualdad de la riqueza y la renta,
ademas la capacidad econémica para consumir era limitada.

La obra de Keynes se ha considerado como la fundacion de la macroeconomia
moderna, la cual naci6 como consecuencia de la crisis de 1929. Sus ideas
tuvieron mucho impacto en las politicas de varios gobiernos alrededor del
mundo y a partir de esto surge el Estado Benefactor Keynesiano.

Keynes pudo comprobar que el sistema politico econémico no podia
regenerarse por si solo ya que el estado tenia que actuar a favor de los
trabajadores, creando reformas o incentivos como: programas de salud,
vivienda y promulgando leyes que ayuden a regular la economia, de esta
manera Keynes sostenia que el gasto social se traducia en una inversion
productiva.
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Keynes sostenia que los empresarios o inversionistas lo que perseguian era
obtener beneficios, entonces el Estado tenia que regular que los trabajadores
sean debidamente reconocidos.

La crisis contrajo la demanda y era necesario estimularla para que se genere un
adicional de la produccion. Alegando que una intervencion del Estado puede
ayudar a restablecer la Oferta y Demanda.

Entre sus propuestas planteaba desarrollar una politica de inversiones
Estatales, lo cual significaba aumentar el Gasto Publico cuando se registraba
una disminucion de la Demanda de Inversiones de manera que sirva de
estimulo a la iniciativa privada.

Keynes sefial6 que la causa de la inestabilidad en una economia surge de la
falta de Demanda de Inversion del pais ya que al incrementar la cantidad de
dinero este es absorbido por las personas sin que esto signifique incremento de
precios.

La demanda agregada es capaz de absorber el aumento de desempleo y la
inflacion. Esta demanda agregada es representada por el consumo, inversiéon y
gasto publico.

Tenemos que hacer una analogia entre la teoria mencionada y el caso de la
economia ecuatoriana que ha sido intervencionista a lo largo del actual
gobierno, generando mecanismos a través de la vinculacién con el sector
productivo, tratando de fortalecer la economia y fomentar el desarrollo del pais.

Keynes basicamente proponia lo siguiente:

e El queria que se desarrolle una politica de inversiones estatales en lo
que corresponde a abras publicas ya sea por ejemplo carreteras que nos
sirva de iniciativa privada para que haya mas demanda de cemente,
hierro y otros componentes industriales. Donde la mano de obra
disminuiria el desempleo, habria un alza en lo que corresponde a los
consumidores y en si la economia del pais seguiria con su actividad
econdémica que ayudaria al desarrollo y crecimiento de un pais en lo que
corresponde a su mejoramiento financiero.
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e Ademas queria hacer que se ponga en circulacion bastante dinero con el
propésito de llevar hacia una inflacion moderada, en donde se reduce el
peligro de un alza tasa de inflacién en donde seria inexistente en tanto el
paro fuese incrementando.

e Ademas de que Keynes decia que una reduccion en los salarios
provocaria que hubiese un retraimiento que iba a deprimir el consumo y
en consecuencia la produccion total, donde Keynes refutaba la reduccién
de los salarios porque aseguraba que el empleo no dependia de los
salarios, sino del consumo e inversion que se producia.

e Y por ultimo buscaba intervenir en todos los sectores econémicos que
buscaban regular la fijacién de los precios, lo que corresponde también al
mercado laboral y por ultimo los sueldos de los trabajadores que
buscaban conceder subvenciones a la empresa.

Fuente:
http://www.claseshistoria.com/entreguerras/solucioneskeynes.htm

TEORIA DE WASSILY LEONTIEF

GRAFICO 5

Wassily Leontief
Fuente de la Imagen:

http://en.wikipedia.org/wiki/Wassily Leontief
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Wassily Leontief nacio en san Petersburgo en el afio de 1906 en la ciudad de
Nueva York, donde se gradud de economista y se comenzaba a destacar en
sus estudios tedricos, donde pudo ya desarrollar la metodologia Input-Output en
lo que corresponde al analisis financiero y gracias a eso al economista se le
concedi6 en el afio de 1973 el premio nobel de economia.

En la universidad de san Petersburgo Leontief habia vivido intensamente los
inicios de la revolucidn que existia en Rusia, ademas este gran economista vivié
un tiempo en Alemania donde siguié sus estudios y consiguié un doctorado en
el aflo 1928 en la universidad de Berlin y se comenzaba el interés por su
funcionamiento en los sistemas econémicos supranacionales

Leontief fue uno de los pioneros en usar a las computadoras en la
programacion entre los sectores productivos, ademas el demostréo que las
tablas Input-Output son una forma que permite mantener un analisis a las
interrelaciones ya sean directas o indirectas, el método inicialmente estatico
tuvo como objetivo lograr que tuviese un mayor dinamismo y la posibilidad de
emplear el sistema de programacion lineal.

El economista Wassily Leontief publico sus estudios en lo que correspondia a la
estructura de la economia en Norteamericana en el afio de 1953, en el afio de
1966 publico su andlisis econémico Input-Output que ayudo mucho en ese
tiempo a la economia, en el afio 1975 en la universidad de Nueva York fue
miembro del departamento de economia asi como de otras instituciones y
asociaciones gque se basaban al estudio cientifico.

Nuestra investigacion también se fundamenta en la teoria y modelo
desarrollado por el economista estadounidense de origen ruso WassilyLeontief
el cual desarrollo un modelo de tablas las cuales resultaron ser un método para
estudiar las relaciones econdmicas entre los sectores productivos.

Leontief sostenia que cuando se produce un avance tecnoldgico esto traia
consigo un incremento de la produccion que a su vez requeria de mas mano de
obra. Es decir la maquina no reemplazaba al hombre, esto indudablemente
hacia que se intensifique la Inversion sea esta publica o privada con lo cual se
proporcionaba empleos adicionales a personas que de otra manera estarian
desempleadas.
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“Para Leontief la estructura bésica del comercio internacional se explica en
términos de la ventaja comparativa. Cada pais se especializa en las lineas de la
actividad econdémica para la cual se encuentra mejor situado; y comercian
algunos de sus productos por mercancias o servicios en cuya produccion los
otros paises tienen una ventaja comparativa. Para el caso deEstados Unidos,
Leontief parte del supuesto de que éste tiene una ventaja comparativa en la
produccion de bienes intensivos en capital, porque se presenta mejor dotado en
este factor que en trabajo”

Fuente: https://nocionesdeeconomiayempresa.wordpress.com/2013/09/12/1a-
paradoja-de-leontief/

La paradoja de Leontief debe su nombre a su autor que se concibe a la mano
de obra no como mercancia homogénea, donde los paises que se
industrializaron tienen una oferta superior de mano de obra cualificada en lo que
representa una mayor inversién en lo que respecta al capital para tener una
fuerza de trabajo bastante educada que puedan desarrollar sus funciones de
una mejor forma para el desarrollo de la organizacion.

Utilizando para nuestro beneficio esta teoria y asociandola a nuestra
investigacion, nos damos cuenta que existe una relacién directamente
proporcional entre el incremento de la inversion en desarrollo tecnolégico y un
incremento en la produccion y a su vez esta relacion se vuelve inversamente
proporcional con respecto al desempleo. Es decir el desempleo disminuye
cuando se realiza un incremento en inversion en desarrollo tecnolégico.
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TEORIA DE LAS RESTRICCIONES
GRAFICO 6

Eli Goldratt

Fuente de la Imagen:

https://mouriz.wordpress.com/2011/06/19/%C2%BFalguien-se-acuerda-del-
doctor-eliyahu-goldratt/

Una de las teorias basicas que podemos usar para nuestro tema de
investigacion, es la teoria de las Restricciones o T.O.C. por sus siglas en inglés
(theory of Constraints) el cual se basa en que toda empresa u organizacion se
crea para lograr un fin o una meta. Si acaso la empresa tiene fines de lucro, su
meta especifica es ganar dinero de forma continua y con un futuro muy
alentador.

En lo que representa a las pequefias y medianas empresas (PYMES) todas
estas empresas buscan progresar al momento de ser creadas y triunfar en un
pais sumamente competitivo ya que hay mucha competencia a nivel nacional.
Ademas de que las empresas gque se desarrollan en nuestro pais no son muy
apoyadas y las pocas que llegan a tener crédito para comenzar a producir sus
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pequefias unidades cuentan con diferentes ciclos lo cual se explica mejor en el
siguiente gréfico.

GRAFICO 7

Ciclo de financiamiento de una empresa que inicia

Oferta secundarna

Capital de riesgo
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o Venta
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Fuente de la imagen: http://www.capitalderiesgo.com.mx/images/starup.jpg

Como podemos ver en el primer ciclo de una empresa donde comienza la
elaboraciéon y arranque del proyecto, muchas de ellas cierran sus puertas y
quiebran al momento de iniciar, este ciclo es llamado el “valle de la muerte”
donde muchas delas empresas fracasan y no alcanzan a ser rentables y poder
estabilizarse en la economia para competir a nivel con las demas empresas
gue se dedican al mismo sector de lo que producen sus competidores.

Sigue la etapa de crecimiento en donde la empresa ya supera la etapa del
declive y dicha empresa comienza a tomar rentabilidad ya que comienza su
etapa de crecimiento. En donde empieza consolidarse en el mercado y a
vender su produccion en lo que ayuda a seguir con el crecimiento de esa
empresa para su posterior recuperacion de la inversion que se hizo al inicio de
iniciar el proyecto.
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A continuacion sigue la etapa de consolidacion, donde pocas son las empresas
gue llegan a este ciclo ya que se quedan en la etapa de declive o en la de
crecimiento, que mucho de los duefios de las pequefias y medias empresas
(PYMES) no superan estos ciclos y muchas de las veces simplemente cierran
sus puertas y dejan de producir, ya que ven que su competencia es fuerte y no
quieren seguir perdiendo ni tiempo, ni dinero que los lleve a la quiebra.

En esta etapa la empresa comienza a dar frutos para sus duefios ya que llegan
a la consolidacion en el mercado, en lo que significa que se ha logrado adaptar
a los diferentes cambios que se han dado en el mercado competitivo y ha
logrado estar en pie y seguir luchando para su éxito.

Ahora retomando la teoria de restricciones del Doctor Eliyahu M. Goldratt decia
gue los fabricantes no se estaban desempefiando de la mejor manera y no
estaban haciendo un buen trabajo. Donde se buscaba controlar de forma
correcta sus recursos e inventarios.

Para ayudar a entender de mejor manera lo que decia Goldratt describio
nueves reglas de programacién de produccion con lo cual ayuda mucho a los
pequefios y medianos empresarios que buscan consolidarse en el mercado.

1. No equilibre la capacidad, equilibre el flujo.

2. El nivel de utilizacion de un recurso sin cuello de botella no se determina por
Su propio potencial sino por alguna otra restriccion del sistema.

3. La utilizacion y la activacién de un recurso no son la misma cosa.

4. Una hora perdida en un cuello de botella es una hora perdida para todo el
sistema.

5. Una hora ahorrada en un no embotellamiento es un espejismo.

6. Los cuellos de botella rigen tanto el throughput o demanda atendida como el
inventario en el sistema.

7. El lote de transferencia no puede y, muchas veces, no debe ser igual al lote
del proceso.

8. Un lote de proceso debe ser variable tanto a lo largo de su ruta como en el
tiempo.
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9. Las prioridades pueden fijarse Unicamente examinando las restricciones del
sistema. El plazo se deriva del programa.

Esta teoria se volvio muy popular para ayudar a nuestras PYMES en lo que
corresponde a mejorar la produccion, la distribucion y la gerencia de proyectos
en lo que va a dinamizar a las empresas hacia su crecimiento continuo. En lo
cual una restriccion impide a que la empresa alcance su éxito y por ende llegue
a ganar el dinero que se proponen ganar al momento que inician la pequefa o
mediana empresa.

La busqueda final del T.O.C. es que se enfoque en las restricciones del sistema
y valerse de las mismas para alcanzar la tan anhelada meta que es ganar
dinero, en otras palabras aumentar la rentabilidad de la empresa.

Considerando el desempefio de las empresas se debe aplicar acciones los
cuales ayuden a mejorar su produccion en lo maximo que pueden producir,
aplicando acciones que les ayude a su crecimiento.

Ademas TOC se basa principalmente en las siguientes ideas:

- “La meta de cualquier empresa con fines de lucro es ganar dinero de forma
sostenida; esto es, satisfaciendo las necesidades de los clientes, empleados y
accionistas.

- Si no gana una cantidad ilimitada es porque algo se lo est4 impidiendo: sus
restricciones.

- Contrariamente a lo que parece, en toda empresa existe solo unas pocas
restricciones que le impiden ganar mas dinero.

- Hay que tener claro que restriccion, no es sinbnimo de recurso escaso. Es casi
imposible tener una cantidad infinita de recursos. Las restricciones, lo que
impide a una organizacion alcanzar su mas altodesempefio, en relacion a la
meta, son en general criterios de decision erroneos.”

Fuente: http://dspace.ups.edu.ec/bitstream/123456789/959/11/Capitulo 3.pdf

29


http://dspace.ups.edu.ec/bitstream/123456789/959/11/Capitulo_3.pdf

MODELO DE INDUSTRIALIZACION O SUSTITUCION DE
IMPORTACIONES

El Modelo de industrializacion o sustitucion de importaciones que consiste en la
proteccion y fortalecimiento de una industria nacional que estuviera encaminada
a satisfacer las necesidades del mercado local, al sustituir productos
provenientes del exterior con caracteristicas similares a los producidos en la
industria nacional. Semejante al modelo “Desarrollo Estabilizador” ya que el
gobierno tenia la intencion de participar en la economia para controlar el
proceso de industrializacion del pais de una manera regulada no accidentada y
sin conflictos. La crisis era producto de una sobreproduccion, de un deterioro
de la economia capitalista y del ascenso de las luchas proletarias y de
liberaciéon nacional de todo el mundo. La inversion publica y privada habia
perdido su dinamismo porque habia fuertes presiones inflacionarias.

Esta teoria esta vinculada al desarrollismo y busca resultados similares al del
mercantilismo que se basa en promover inversiones para la posterior
produccion de bienes de que se van a consumir en una forma masiva que tenga
menos complejidad tecnoldgica.

Entonces se pasaria a una segunda etapa lo cual se consideraria como la
produccion de bienes de mayor complejidad, ademas de bienes de capital en lo
que corresponde a una estrategia econémica en lo que aporta en beneficio a :

Empleo

Capacidad de relaciones comerciales

Ahorro

Menor dependencia en mercados extranjeros

Donde en muchos paises este sistema fue aplicado lo cual aumento la
importacion de materias primas y bienes de capital para la produccién,
ademas que la exportacion resulto menor dado que los mercados
quedaron azotados por la existencia de las consecuencias politicas
negativas que habia en ese tiempo.

Podemos mencionar los pilares fundamentales del modelo que

presentamos:

« Politica industrial activa: subsidios y direccion por el estado.
« Barreras: altos aranceles de importacion.
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« Politica monetaria: tipo de cambio elevado.
« Intervencioén en mercados
« Financiacion: a determinados sectores clave

Fuente: http://www.finanzzas.com/industrializacion-por-sustitucion-de-

importaciones-isi
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CAPITULO Il

LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL (CFN) Y SU
INCIDENCIA EN LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS
(PYMES), ACTIVIDADES MAS RELEVANTES.

2.1 MARCO REFERENCIAL

2.1.1IEVOLUCION DE LA PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS
(PYMES) EN LA ECONOMIA ECUATORIANA.

Si regresamos tiempos atras al ano del nacimiento de este ndcleo denominadas
PYMES encontramos dos formas:

Estdn aquellas que venian de las familias o de origen familiar y solo era
preocupados por la supervivencia sin prestar calidad de estas empresas. Por el
otro lado estan las que se puede distinguir correctamente una organizacion y
una estructura donde se encuentra una gestion empresarial.

En su evolucibn este sector tuvo tres etapas perfectamente definidas.
Las"Pymes en general y las dedicadas al sector industrial en particular,comenz

aron a adquirir importancia dentro de laeconomia argentinaen losafios 50’y 60’
durante la vigencia delmodelode sustitucion deimportaciones,tan criticado como
admirado por los distintos autores especializados.” Para elcaso a que hacemos
referencia el modelo exhibié gran dinamismo lo que lespermitié, en un contexto
de economia cerrada y mercado interno
reducidorealizar un "proceso deaprendizaje" con importantes logros aunque con
algunas limitaciones enmateriade equipamiento, organizacion,escala,capacitaci

on,informacion,

etc.Estas limitaciones antes comentadas fueron adquiriendo un aspecto losufici

entemente negativo como para afectar tanto laproductividadcomo
lacalidad de estas empresas, alejandola de los niveles internacionales yprovoca
ndo que las mismas durante los 70’, época de inestabilidadmacroeconomica, se
preocuparan Unicamente por su supervivencia que lassumié en una
profundacrisisque continu6 en la década del 80'. Esta seriaentonces, la
segunda etapa en lahistoriade la evolucion de las Pymes.

RECUPERADO FUENTE:http://www.scribd.com/doc/40126717/PYMES#scribd
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Se denomina Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) a las unidades
productivas que por lo general su volumen de ventas, es en pequefio, Su
capital social, y/o capital de trabajo es muy limitado, el numero de
trabajadoresque puede contratar es el minimo que permite la ley, sus productos
y su produccion generalmente es artesanal, sus activos no representan garantia
para acceder a créditos en el mercado financiero.

En nuestro pais existe el micro empresa que son las de mayor numero, las
mismas que se las puede incorporar en la categoria de informales, que son
talleres artesanales, que dan trabajo a 5 o 6 artesanos. Luego siguen las
Pequefias y Medianas Empresas que ya son unidades productivas reconocidas
por la Ley, y el Servicio de Rentas Internas. Y tienen muchas mas obligaciones
gue cumplir segun su capital de trabajo. Por lo general en nuestro pais las
pequefias y medianas empresas que se han formado, realizan diferentes tipos
de actividades econdmicas entre las que destacamos las siguientes:

» Comercio al por Mayor y Menor

* Agricultura, Silvicultura y Pesca

* Industrias Manufactureras

» Construccién

* Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

* Bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas
* Servicios comunales, sociales y personales.

Recuperado de la pagina: www.uasb.edu.ec/UserFiles/381/File/Las PyME vy su.pdf

Las PYMES en nuestro pais se encuentran particularmente en la produccion de
bienes y servicios, siendo la base del desarrollo social por cuanto producen y
demandan bienes y servicios.

También participan comprando productos o afiadiendo valor agregado a dichos
productos, por lo que vienen a convertirse en un actor fundamental en la
generacion de riqueza y empleo.
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En nuestro pais se llama PYMES al conjunto de pequefias y medianas
empresas, las cuales de acuerdo al niumero de trabajadores, volumen de
ventas, niveles de produccion, afios en el mercado, activos y pasivos son los
que tienen caracteristicas similares en sus procesos de crecimiento.

No hay un concepto que defina exactamente a las PYMES ya que sus variables
cambian de acuerdo a la economia del pais donde producen, como ejemplo
tenemos una empresa las cuales sus ventas son $10.000.000 anuales puede
ser considerada PYMES en un pais y empresa grande en otro pais.

La PYMES en términos numeéricos representa un porcentaje de 80% de los
negocios en una economia. Es muy importante para la generacion de empleo,
desarrollo de la produccién, y el manejo sostenible de la economia.

Pero cuando hablamos de programas de desarrollo, programas de
financiamiento, o asesoria para PYMES a nivel internacional, la mayoria de los
gobiernos lo dejan para segundo plano a este sector y concentran mas el apoyo
a las grandes empresas por el motivo que las grandes empresas representan
mucho mas PIB en la economia y es mas facil ayudar a una sola entidad que a
varias.

Algunos expertos dicen que no es beneficioso para las economias de los paises
y que por el contrario ya que se promueve un sistema de mercado equivoco y
mala distribucién de riqueza.

En lo que respecta a la economia Nacional las PYMES tienen dos fortalezas:
*Contribucion a la economia
*Capacidad de adaptacion y redistribucion
Y como debilidades:
*La falta de conocimiento en el ambito empresarial
*Falta de capacidad

*Falta de procesos productivos
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2.1.2 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS Y LAS PYMES

Segun el SRI las PYMES también tienen su importancia ya que se encuentran
en particular en la produccién de bienes y servicios, siendo la base del
desarrollo social del pais ya sea produciendo, demandando y comprando
productos o afadiendo valor agregado lo cual hace que genere riqueza y
empleo.

Las PYMES segun el SRI las califica en personas naturales y sociedades de
acuerdo a su organizacion, pero en el pais no existe ninguna clase de crédito
tributarios especiales, impuestos reducidos, ampliacién de tiempos de pago de
impuesto especiales para PYMES.

Un problema muy grande de las PYMES es tener que pagar IVA sobre las
ventas que no ha cobrado como ejemplo tenemos una PYME puede facturar y
dar a su cliente 90 dias de crédito, pero por otra parte el SRI solo otorga 60
dias, asi que estan condenados al igual que las grandes empresas a pagar IVA
gue aun no han cobrado.

2.1.3 DIFERENCIA ENTRE PYMES Y MICROEMPRESAS

La diferencia es que las microempresas son considerados a los negocios cuyas
ventas no superan los $15000 anuales, en cambio una PYMES puede tener
ingresos anuales de 20 millones de dolares. Y su estructuracion es diferente.

GRAFICO 8

Fuente de imagen:

http://www.smartupmarketing.com/wpcontent/uploads/2012/01/pyme
sl.ipg
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2.1.4 FORTALEZAS DE LAS PYMES EN EL ECUADOR.

* Representan el 95% de las unidades productivas
* Generan el 60% del empleo

* Participan del 50% de la produccién

» Amplio potencial redistributivo

» Capacidad de generacion de empleo

* Amplia capacidad de adaptacion

* Flexibilidad frente a los cambios

* Estructuras empresariales horizontales

2.1.5 DEBILIDADES DE LAS PYMES:

* Insuficiente y/o inadecuada tecnologia y maquinaria para la fabricacion de

productos
* Insuficiente capacitaciéon del talento humano.
* Insuficiencia de financiamiento.

* Insuficiente cantidad productiva

* No poseer adecuada maquinaria y procedimientos propios para poder cumplir

con las normativas de Calidad exigidas en otros paises.
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2.1.6CARACTERISTICAS DE LAS PYMES:

Al ser una empresa en desarrollo sus principales caracteristicas:

* Requieren de exigencias técnicas, de calidad y legales.

» De escasa capacidad de negociacion.

* Inexistencia de estrategias globales de internacionalizacion.

» Débiles encadenamientos productivos-materias primas

* Costos elevados por desperdicio de materia prima.

* Insuficiente cantidad productiva para exportar.

* Inadecuacién de la maquinaria y procedimientos propios a las normativas de
Calidad exigida en empresas grandes.

*Para los fines tributarios las PYMES se dividen de acuerdo al tipo de RUC
gue posean como:

* Personas naturales

» Sociedades

2.1.7 LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (PYMES) Y SU
RELACION CON LOS SECTORES PRODUCTIVOS.

En el Ecuador, de acuerdo a su tamafio las empresas tienen las categorias
siguientes:

e Microempresas: Estas unidades productivas emplean hasta 10
trabajadores, y su capital fijo (descontado edificios y terrenos) puede ir
hasta 20 mil dolares.

e Talleres artesanales: Se caracterizan por tener una labor manual, con no
mas de 20 operarios y un capital fijo de 27 mil délares.

e Pequeia Industria: Puede tener hasta 50 obreros.

e Mediana Industria: Alberga de 50 a 99 obreros, y el capital fijo no debe
sobrepasar de 120 mil dolares.
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e Grandes Empresas: Son aquellas que tienen mas de 100 trabajadores y
120 mil dolares en activos fijos.

2.1.8 LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (PYMES) Y EL
APOYO PRESTADO POR EL GOBIERNO COMO POLITICA DE
ESTADO.

En la actualidad el concepto de PYMES en nuestro pais tomo una figura
diferente o distinta, es asi que ahora se apela a un término mas amplio pero
gue no difiere de su naturaleza, se trata de MIPYMES entendiendo entonces
gue se trata de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa.

Actualmente la Corporacion Financiera Nacional, lanzo un proyecto de
financiamiento para las PYMES como parte del Programa Progresar que fué
presentado oficialmente el 15 de abril del 2014. El proyecto llamado Fondo de
Garantia, esta destinado a aquellos emprendedores que no disponen de las
garantias exigentes por las instituciones financieras.

La Corporacion Financiera Nacional dispuso un monto de 170 millones de
dolares como parte del proyecto. A través de ello, los bancos, cooperativas y
otras instituciones aliadas al programa podran otorgar créditos a los
emprendedores teniendo el aval de la CFN.

2.2 LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL (CFN)
PRODUCTOS Y SERVICIOS

La CFN ofrece productos y servicios que se dividen en dos grandes grupos
Financieros y No Financieros.

Los Productos Financieros se clasifican en:
PRIMER PISO

Crédito directo para el desarrollo de PYMES
Financiamiento para el Cambio dela Matriz Productiva
Linea de Capital de Trabajo

Crédito Renovacion del Parque Automotor

Crédito para Transporte Publico
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Factoring

SEGUNDO PISO

Financiamiento Productivo
Fondo de Garantia
Negocios Fiduciarios
Financiamiento Bursatil
Intermediacion Bursatil
Participacion Accionaria
Fomento Productivo
Asesoria al empresario
Asistencia técnica
Atencién a reclamos
Tramites ciudadanos
CFN Banking

Analisis FODA

Recuperado de la pagina:
www.cfn.fin.ec/index.php?option=com content&view=article.

2.2.1 EVOLUCION DE LA CORPORACION
NACIONAL.

GRAFICO 9

CANV

CORPORACTON FINANCIERA NACTONAL

!
:Un Banco de Desarrollo para Todos!
‘ —

Fuente imagen:

FINANCIERA

http://www.creditos.com.ec/files/2012/07/014-Cr%C3%A9ditos-de-la-
CEN.ipg
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Las operaciones de la Corporacion Financiera Nacional se iniciaron en 1948
como una dependencia del Banco Central del Ecuador, para conducir del Fondo
de Regulacién de Valores encargado de la organizacion del Mercado de
Valores. Posteriormente en el afio de 1953, ya fuera del Banco Central, paso a
negociar Cedulas Hipotecarias de la Banca Publica y Privada. Dos afios
después en 1955, se funda la Comision Nacional de Valores, la cual en el afio
de 1964 se trasforma en la CFN.

La Corporacion Financiera Nacional, se cre6 un 11 de agosto del afio de 1964,
en el Gobierno Provisional y de la Junta de Gobierno de los Sres. Ramoén
Castro Jijon, Guillermo Freire Posso, Luis Cabrera Sevilla, y Marcos Gandara.

La Mision de la Corporacion Financiera Nacional, es atender a los Sectores
Productivos y sociales del pais. Ademan hoy en dia es una Banca de Desarrollo
publica, enmarcada dentro de los lineamientos de los programas del Gobierno
Nacional dirigidos a la dinamizacion econémica del Ecuador.

La CFN como Banca de Desarrollo constituyen el complemento al apoyo
financiero de la CFN otorgado a toda idea de negocio proyecto productivo,
mediante programas de asistencia técnica masiva y asesoria especializada y
multidisciplinaria, entregada con oportunidad para asegurar el cumplimiento de
los objetivos planteados por los empresarios y de esta manera, contribuir en
forma efectiva al cumplimiento de los objetivos institucionales. Su rol
preponderante le permitid ser parte activa para la creacion de las Compafias
Financiera Privadas, las Bolsas de valores de Quito y Guayaquil.

La Corporacion Financiera Nacional, pasé hacer exclusivamente BANCA DE
SEGUNDO PISO, canalizando recursos atreves del sistema financiero privado.
Incorporo los negocios fiduciarios en 1997 convirtiéndose en la actualidad como
la fiduciaria mas grande del pais, en el 2005 fue autorizada nuevamente a
brindar servicio de BANCA DE PRIMER PISO.

Para ser mas exacto fue en Septiembre de 1997 cuando se incursiono en los
negocios financieros civil o mercantil a entidades de derecho publico y a

entidades de derecho privado.

En 1998 para el mes de Octubre se suscribe el primer contrato de fideicomiso
mercantil con la Corporacién Financiera Nacional como Fiduciaria.
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En el afio 2000 la superintendencia de compafiias inscribié a la Corporacion
Financiera Nacional como administradora de Fondos y Fideicomiso.

Su experiencia en los negocios fiduciarios luego de exitosos afios de
administracion, y el monto del patrimonio supera los 1000 millones.

En este largo camino ha impreso el sello de responsabilidad y mistica que se ha
ido fortaleciendo con el tiempo; este sello que es impronta viva, cultivada por
sus autoridades y funcionarios cada uno de ellos con un humanismo profundo
de vocacion y de fe inquebrantable en el porvenir de nuestra Patria.

Cumple a cabalidad los objetivos estratégicos planteados en el Plan
Institucional, permitiéndole obtener resultados financieros positivos que
evidencia un manejo 6ptimo de los recursos.

La matriz esta en la ciudad de Guayaquil, y la oficina principal esta en la Capital
Quito, ademas la CFN cuenta con otras sucursales en las siguientes provincias
de Azuay, Chimborazo, Cotopaxi, EI Oro, Esmeralda, Imbabura, Loja, Manabi,
Santa Elena, Tungurahua, que faciltan un manejo independiente Yy
descentralizado en sus procesos.

La Corporacién Financiera Nacional es una institucién financiera publica, y lo
que hace es canalizar recursos financieros y no financieros con el fin de
alinearlo al plan nacional del buen vivir para servir a los sectores productivos del
pais.

Siempre se alinea dentro de lo que dice el gobierno nacional lo que lo convierte
en un agente decisivo para la consecucion de las reformas emprendidas.

Brinda el empuje necesario para que los sectores productivos enfrenten
mejores condiciones la competencia externa. El sector privado siente
estimulacibn para emprender nuevos proyectos importantes con la
incorporacion de modernos y procesos tecnoldgicos.

Ha consolidado su actividad crediticia, siguiendo con su compromiso de
continuar sirviendo al sector productivo con atencion personalizada al micro y
pequefia empresa. Y adicionalmente ayuda con programas de capacitacion y
asistencia técnica.
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Camina cogido de la mano con las politicas macroecondmicas del estado y no
dejando atras sus obligaciones.

2.2.1.1 MISION CEFN

Ayuda a estructural las soluciones fiduciarias que se adapten a las necesidades
de nuestros clientes, por medio de mecanismo innovador y de calidad. Con un
recurso humano competente que buscar el desarrollo econémico del pais.

2.2.1.2 VISION CFN

Ser la organizacién lider en el desarrollo de negocio fiduciario y titulacion del
Ecuador, ofreciendo permanentes soluciones a las necesidades de los sectores
publicos y privados.

2.2.1.3 OBJETIVO

Estructurar y administrar negocios fiduciarios a nivel nacional manteniendo
liderazgo de la CFN, como la Unica administradora publica activa e
independiente de los sectores financieros privados.

2.2.1.4 VENTAJAS

Administracion profesional e integral.

Asesoria especializada en la estructuracién, contratacion y administraciéon de
bienes fideicomisitos.

Control sobre sus recursos y sobre el desarrollo eficiente de los proyectos.
Descentralizacion de funciones administrativas y financieras.

Flexibilidad con un instrumento adaptado a sus necesidades.

Gestion transparente y cefiida a la ley.

Informacion frecuente, oportuna y veraz.
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Integridad en el cumplimiento de los fines del fideicomiso.
Participacion en mercados mundiales.
Permanente busqueda de mejores alternativas de inversion.

Independencia de grupos financieros.

FUENTE:http://www.cfn.fin.ec/index.php?option=com_content&view=article&id=
665&Itemid=577

Se ha cumplido 50 afios en agosto del 2014 con el apoyo incondicional del Gobierno
Nacional, la CFN es un fiel testimonio del ideal de servicio y de transferencia, su
imagen de idoneidad ética y técnica han merecido el reconocimiento a la capacidad y
al profesionalismo de quienes en su momento conducen de esta gloriosa institucion.

La historia de la Corporacién Financiera Nacional ha sido tomada de las
siguientes link de las péaginas del internet de la Web:

www.elcomercio.com.ec/opinion/cfn.html;
www.cfn.fin.ec/index.php?option=com content.
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Cuadro 1:Estructura de la Corporacién Financiera Nacional
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Fuente imagen:

www.cfn.fin.ec/

2.3 TIPOS DE CREDITOS DE LA CFN

2.3.1 CREDITO DE FOMENTO PRODUCTIVO CFN

Es una linea de crédito la cual se dirige a programas de fomento

productivo que llegaba a las regiones apartadas o desentendidas por la

banca tradicional.

2.3.2 CREDITO DE CAPITAL DE TRABAJO

Es una inyeccion de capital que cubre 12 categorias productivas y que
hace lo posible con $50.000 con el recurso suficiente para impulsar

negocios en varias actividades econémicas.
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2.3.3 CREDITO AUTOMOTIRZ

Es una soluciéon de la CFN para que los ciudadanos ecuatorianos
vinculados al genio del transporte puedan comprar vehiculos nuevos o ya
sea usado que amplian o fortalecen su operacién comercial.

2.3.4 CREDITO DESARROLLO DEL TURISMO

Busca desarrollar el potencial turistico del Ecuador lo que hace es
financiar negocio hoteleros, pero también iniciativas conectadas al
turismo como alimento y transportacion

2.3.5 CREDITO DIRECTO PARA EL DESARROLLO DE LA
CFN

Este crédito lo que hace es financiar de manera directa diversos
aspectos de la actividad productiva de las unidades mas necesitadas en
Ecuador.

2.3.6 CREDITO FONDO DE GARANTIA

Es un indice o mecanismo de confianza para los bancos y facilita los
créditos para los micros y pequefios empresarios que no tienen como
aportar las garantias que los bancos exigen.

2.3.7 CREDITO FORESTAL

Esta especializado en la producciéon agroforestal ecuatoriana y beneficia
generalmente a los cultivadores de especies maderables.
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2.3.8 CREDITO MULTISECTORIAL

Suple grandes necesidades de los sectores cubiertos por una banca tradicional
0 que solamente no disponen de suficientes garantias para acceder a un crédito

regulado.

2.4LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL (CFN) Y SU
APORTE EN EL CAMBIO DE LA MATRIZ PRODUCTIVA.

La Corporacion Financiera Nacional a partir de los lineamientos presentados
por el Gobierno actual acerca de la dinamizacion de la economia ecuatoriana a
través del cambio a la matriz productiva, toma un papel protagbnico como
Banca Publica de desarrollo, mediante los financiamientos que ofrece a los
sectores priorizados del pais, los cuales son:

CUADRO NO. 2: SECTORES PRIORIZADOS DE LAS PYMES

Sector
BIENES

SERVICIOS

Industria

1) Alimentos frescos y procesados

2) Biotecnologia (bioguimica y biomedicina)
3) Confecciones y calzado

4) Energias renovables

5) Industria farmaceutica

6) Metalmecanica

T) Petroguimica

8) Productos forestales de madera

9) Servicios ambientales

10) Tecnologia (software, hardware y servicios informaticos)

11) Vehiculos, automotores, carmmocerias y partes
12) Construccion

13) Transporte vy logistica

14) Turismo

Fuente: Semplades.
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Elaborado por: Semplades

La CFN como Banca Publica de desarrollo tiene la prioridad en atender todos
los proyectos sustentables de los sectores priorizados, es decir proyectos que
tengan valor agregado, aquellos que se orienten a la fabricacion o
procesamiento de productos que permitan sustituir las importaciones, logrando
disminuir la salida de divisas del pais y proyectos que también permitan ser
exportados, lo cual beneficia la economia del pais ya que alcanza un desarrollo
gue le permite involucrarse en el mercado internacional, mejorando la balanza
de pagos con el ingreso de divisas; ademas este tipo de oportunidades de
financiamiento que ofrece esta institucion apoya la innovacién; por lo tanto
realmente estos son los pasos necesarios que esta entidad ha asumido para
apoyar a que nuestro pais logre el cambio de la matriz productiva. Estos pasos
son los necesarios en el camino para dejar de tener en nuestro pais una
economia dependiente de productos primarios.

Desde el afio 2007 al 2013 la CFN ha desembolsado $2.381,00 millones a
sectores priorizados. El sector que tiene la mayor participacion dentro de estos
desembolsos son: Alimentos frescos y procesados con el 33% de participacion,
le sigue el sector Metalmecanica con el 17%, luego Construccion con el 15%,
después de este sector esta laCadena Agroforestal con el 9%, seguido por la
mineria y sus productos también con el 9%, luego el turismo 5%, le sigue
transporte y logistica 4%, plasticos y caucho 3%, confecciones y calzado 2%.

Las Pequefias y Medianas Empresas, segun los datos del Censo Econdmico
Nacional en el afio 2010 se encuentra distribuida por actividad productiva a
nivel nacional, un predominio al sector de los servicios que abarca el 66% de
las Pymes en todo el Ecuador, seguido por la Actividad del Comercio con un
22%, el sector Manufacturero con un 11% vy otras actividades como Agricultura,
Minas, Turismo, Trasporte Etc. Con el 1% como le refleja el cuadro 3 y grafico
namerol.
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CUADRO NO. 3: DISTRIBUCION DE PYMES A NIVEL NACIONAL

PEQUENA Y MEDIANAS EMPRESAS A
NIVEL NACIONAL

Sector Productivo

Participacion

MANUFACTURA

11%

COMERCIO

22%

SERVICIOS

66%

OTRAS ACTIVIDADES

1.00%

TOTAL

100%

Fuente: Semplades. Elaborado por: Autores

GRAFICO # 10

DISTRIBUCION DE LAS PYMES A NIVEL NACIONAL

B MANUFACTURA ®m COMERCIO m SERVICIO m OTRAS ACTI

1%

Fuente: Censo Nacional Econémico 2010 “CENEC- INEC”. Elaboracion:

Autores
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La estrategia implantada por la CFN para aportar en la transformacion de la
matriz productiva del Ecuador no se limita a ofrecer solo los financiamientos,
sino también en el afio 2012 se introdujo a realizar programas para dar soporte
a los sectores priorizados. La CFN ha brindado asesoramiento a los
emprendedores para lograr la materializacion de sus proyectos de negocio,
también a través del programa de Renovacion Industrial el cual tiene como fin
ofrecer opciones para que los empresarios modernicen su maquinaria industrial,
ademas se encuentra el programa conjunto con el Ministerio del Ambiente
ecuatoriano en el cual se busca minimizar los impactos ambientales en la
implementacion del desarrollo de los proyectos y por ultimo el Programa de
Desarrollo al sector turistico y el Programa Forestal dando asesoramiento para
la aplicacion de proyectos responsables y rentables de este tipo.

Para el presente afio 2014, la Corporacién Financiera Nacional tiene previsto
desembolsar USD 700 millones, para proyectos y lineas de crédito como parte
del apoyo al cambio de la matriz productiva.

El dinero ser& destinado a créditos que priorizaran 14 sectores productivos que
impulsaran a la industria nacional.

El cambio que el gobierno procura obtener en la matriz productiva va a requerir
muchos recursos, este proyecto se lo concibe a mediano y largo plazo.

El sector empresarial privado califico como positivo esta iniciativa de parte del
gobierno. Segun opinion del Presidente de la Camara de Industrias de
Guayaquil considera que estos créditos son un pilar fundamental para
industrializar al pais.

Destacd que las iniciativas que emprende la Corporacion Financiera Nacional
para el desarrollo industrial al permitir el acceso al crédito a las empresas que
no cuentan con garantias. Para Henry Kronfle Presidente de la Camara de
Industrias, la Corporacion Financiera Nacional ha dado toda la facilidad para el
credito y es un pilar fundamental en el apoyo a la Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES).

49



2.5 ACTIVIDADES QUE SE RECONOCEN COMO PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS PARA SER SUJETO DE CREDITO POR
PARTE DE LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Las actividades productivas que son calificadas como PYMES son alrededor de
dos sientas cuarenta, de las cuales catorce son las actividades mas relevantes
ver cuadrol entre las que se destacan las siguientes.

Alimentos frescos y procesados, biotecnologia, cadena agroforestal,
confecciones y calzado, energias renovables, industria farmacéutica,
metalmecanica petroquimica, productos elaborados de madera, servicios
ambientales, trasporte y logistica, turismo, industria petrolera, vehiculos
automotores carrocerias y sus partes, metalurgia. Son las actividades que mas
unidades productivas se destacan por la cantidad que representan del total de
las PYMES

Del total de las actividades productivas consideradas como Pequefas y
Medianas Empresas estas representan el 55%de la produccion nacional y a la
vez absorben el 64% de la mano de obra de la Poblacion Econémicamente
Activa

Seguidamente adjuntamos el total de las actividades que la Corporacién
Financiera Nacional (CFN) las considera como PYMES son las que son
financiables o no financiables. Ver Anexo 2
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CAPITULO 1l

LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL COMO ENTE CREDITICIO
PARA LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (PYMES) Y SU APORTE
AL DESARROLLO DE LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL PERIODO
2008-2013.

3.1 LA ECONOMIA ECUATORIANA: ENTORNO

Laeconomia ecuatoriana en los ultimos afios ha logrado o vivido un periodo de
relativa estabilidad y crecimiento macroeconémico, lo cual se refleja en sus
indicadores econdmicos, que demuestran una tasa de crecimiento real
sostenido en el Ultimo quinquenio, periodo en el cual vamos a centrar nuestro
analisis.

Analizaremos los resultados que se han registrado al declarar el actual gobierno
(Ec. Rafael Correa Delgado) Politica de Estado el apoyo con crédito
preferencial a las Pequefias Y Medianas Empresas. Estas lineas de crédito
preferenciales otorgadas por la Corporacién Financiera Nacional a estas
unidades productivas han dado como resultado el crecimiento y fortalecimiento
de las Pequeias y Medianas Empresas (PYMES).

3.1.1 EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) EN
EL PERIODO 2008- 2013.

En el periodo 2008-2013 el Producto Interno Bruto tuvo un crecimiento
acumulado del 27.88%, aunque en el afio 2009 la economia registro un des
aceleramiento como efecto de la crisis financiera que se registrdé especialmente
en Espafia y otros paises de Europa, lo que significd que las remesas que los
migrantes ecuatorianos enviaban no ingresaran a nuestra economia, aun asi la
economia registro un leve crecimiento.
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Ver cuadro evolucion de PIB USD miles

Cuadro No. 4: EVOLUCION DEL PIB PERIODO 2008-2013

Miles USD % Tasa Variacion

2008 54.250.408 6.37 %
2009 54.557.732 0.57 %
2010 56.481.055 3.53%
2011 60.882.626 7.79 %
2012 64.009.534 5.14 %
2013 66.879.415 4.48 %

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Elaboracion: Autores
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ANO 2008

El primer afio delperiodo de andlisis de la presente investigacion, 6sea el afio
2008, el Producto Interno Bruto registro USD 54.250.408,00 miles, obteniendo
un crecimiento real del 6,37% con respecto al afio anterior (2007), esta tasa
registrada de crecimiento del PIB (6.37%) pocas veces se ha obtenido, por lo
tanto se puede considerar como un afio de éxito en el crecimiento de la
economia ecuatoriana.

Al iniciar el aflo 2008, el precio del barril del petréleo registraba los $ 100
doélares en el mercado de futuros, por primera vez en la historia.

Para mediados del afio, en Julio, el precio del barril del petrdleo llego a los $
147 délares debido a la gran demanda de los mercados emergentes como el de
China. Aunque al final del afio el precio del barril del petréleo disminuyo en casi
40 dolares, ya se empezaba a sentir la crisis financiera internacional que luego
se agudizo en el siguiente afio.

Este suceso economico (nos referimos al precio del barril del petrdleo) fue
determinante para el crecimiento del Producto Interno Bruto en el presente afo
porque ingresaron recursos no presupuestado o que no se esperaba lo cual
ayudo al gobierno a desarrollar y profundizar su Politica Social en beneficios de
los mas desposeidos.

En este afio en la sub region (Latinoamérica) paises como en Peru, Venezuela,
y Brasil, registraron tasa de crecimiento superiores al 5%

En el afio 2008 los sectores productivos que mas sobresalieron y que aportaron
en la conformacion del Producto Interno Bruto fueron: Sector Manufactura con
el 12,23%, Sector Petrolero y Minas 11,01%, Sector del Comerciol0,94%,
Sector de la Construcciéon 8,06% y Sector Agricultura 7,76%.

La Fuente del precio del petréleo es:www.preciopetroleo.net/precio-petroleo-
2008.html
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ANO 2009

En el afio 2009 el Producto Interno Bruto de nuestro pais fue USD
54.557.732,00 miles, este afio la economia ecuatoriana registro una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento registrado con respecto al afio
anterior, tan solo crecio el PIB en 0,57%, entre las causas para que la economia
haya crecido menos del 1% podemos mencionar: La crisis Financiera
Internacional, que afecto a paises (EE:UU, Espafia, Italia, y otros paises de
Europa) donde los ecuatorianos trabajan y envian remesas de dinero a sus
familiares, muchos de estos compatriotas perdieron sus empleos y viviendas,
empeorando la situacién pues ahora habia que enviarles dinero a los migrantes.

Siendo nuestra economia dependiente de los ingresos por concepto de venta
de petréleoy con los precios que disminuyeron en el mismo sector, fue otra
causa para esta desaceleracion de la encomia en este afio.

ANO 2010

En este periodo el PIB fue de USD 56.481.055,00miles, la economia nuestra en
Su registro un crecimiento con respecto al afio anterior del 3,53%, habia
entonces una recuperacion lo cual alentaba a que la economia se recuperaria y
el ritmo de crecimiento seria sostenido en los siguientes afios.

Este crecimiento de la economia tenia apoyo por parte del gobierno por la
inversion que se realizo especialmente en centrales hidroeléctricas con la idea
de no depender del clima y a su vez no comprar energia eléctrica a los paises
vecinos: Peru y Colombia.
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ANO 2011

Del periodo que es objeto de nuestra investigacion (2008-2013), el afio 2011 es
el que mayor crecimiento se registra en la economia ecuatoriana ya que en este
afio el PIB fue de USD 60.882.626,00 miles, llegando a tener un alza o
crecimiento real de 7,79% mas que el afio anterior, esto origino una importante
recuperacion desde la crisis financiera mundial que fue evidente en el afio
20009.

Las inversiones por parte del gobierno continuaron, a tal punto de ya no
depender de los vecinos para asegurar suministro eléctrico. En la subregién
(América Latina) fue el pais que mayor crecimiento econémico registro.

ANO 2012

El Producto Interno Bruto del Ecuador para este afio fue de USD
64.009.534,00 miles, lo cual significé un crecimiento con respecto al afio
anterior del 5,14% esto significé una desaceleracion con respecto al afio 2011,
sin embargo supero las expectativas de lo que se esperaba. Para este afio la
economia del Ecuador se beneficié por el desempefio del sector no petrolero,
sectores productivos como la construccién, la generacion de energia eléctrica,
turismo, manufactura, entre los mas representativos, los cuales aportaron al
crecimiento de la economia.

ANO 2013

En este afio la economia registro una leve desaceleracion, el Producto Interno
Bruto del Ecuador fue USD 66.879.415miles, lo que representa una tasa de
crecimiento del 4,48% un poco menor que la tasa de crecimiento del afo
anterior, pero el crecimiento es positivo para mantener estabilidad en la
economia.

En el periodo de analisis de los afios 2008-2010 la economia evoluciono
positivamente en cada afio de analisis, con variaciones en las tasas de
crecimiento, pero se mantuvo en crecimiento positivo.
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3.1.2 LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (PYMES) Y SU
APORTE AL PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

Las Pequeias y Medianas Empresas en el periodo 2008-2013 han crecido en
Su aporte o participacion en la economia y por supuesto que han aportado a la
conformacion del PIB. La evoluciéon del PIB en este periodo registra una tasa
acumulada del 27,38% siendo las PYMES parte importante en ese crecimiento
registrado. A continuaciobn analizaremos los sectores productivos mas
relevantes de las PYMES, el como y en qué porcentaje han aportado al PIB.

En el aflo 2008 el sector manufacturero aporto con un 12,23%, seguido del
sector petrolero y minero que aporto un 11,01%, a continuacion se registra al
sector comercial que registro un aporte al PIB del 10,94%, el sector de la
construccion registro un aporte del 8,06%, luego aparece el sector de la
agricultura con 7,76%. Con la finalidad de facilitar al lector una mejor
comprension de lo mencionado representamos los datos en el siguiente grafico.

Cuadro No. 5:SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2008

MANUFACTURA 12%
PETROLEO Y MINAS 11%
COMERCIO 11%
CONSTRUCCION 8%
AGRICULTURA 8%
OTROS 50%

100%

Fuente: CFEN

Elaborado por: Autores
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GRAFICO NO. 11: SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2008

Sector Productivo 2008

B MANUFACTURA B PETROLEO Y MINAS m COMERCIO
B CONSTRUCCION B AGRICULTURA m OTROS

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracién: Autores.

Para el afio 2009 la economia en su conjunto tuvo una desaceleracion en su
ritmo de crecimiento y solamente se registr6 un crecimiento del 0,57%
comparado con el afio anterior. Las principales causas para este crecimiento
inferior al 1% fue la crisis financiera internacional, la misma que afecto a miles
de compatriotas residentes en Europa y USA los mismos que ya no pudieron
enviar remesas de divisas a sus familiares lo cual significo que haya menos
ingresos para muchas familias, ademas de la disminucién de los precios del
petréleo lo que afectd severamente los ingresos de la economia. En este afio se
estrend la nueva Constitucién y el presidente de la republica fue reelegido es:
Ec. Rafael Correa.

Algunos sectores productivos registraron un retroceso en su evolucion, asi
tenemos que el sector manufacturero crecié en un 11,98% es decir inferior al
afo anterior en -1,5%, el sector de petréleo y minas creci6 en 10,91% inferior al
crecimiento del afio anterior en 0,35%. Las actividades comerciales también
registraron un receso en su evolucién aunque su crecimiento fue del 10,45%. El
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sector de la construccién y la agricultura registraron cierta estabilidad con el
8,24% y 7,94% respectivamente, estos dos sectores crecieron en promedio
2,8% con respecto del afio anterior. En este afio y con él apoyo del gobierno
aparece en un primer lugar el segmento de la economia: Servicio doméstico
registrando un aporte al PIB del 16,38%.

Cuadro No. 6:SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2009

SECTOR DOMESTICO 15%
MANUFACTURA 11%
PETROLEO Y MINAS 10%
CONSTRUCCION 7%
AGRICOLA 7%
OTROS 50%

100%

Fuente: CFN

Elaborado por: Autores
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VER GRAFICO # 12: SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2009

W SECTOR DOMESTICO m MANUFACTURA W PETROLEO Y MINAS
B CONSTRUCCION B AGRICOLA m OTROS

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracion: Autores.

El afio 2010, significo para la economia de nuestro pais una recuperaciéon en
sus sectores productivos, en este afio el Producto Interno Bruto crecioé en el
orden del 3,53% con respecto al afio 2009. En forma global la economia del
resto del mundo se estabilizo y junto a las politicas del gobierno se logré el
crecimiento antes mencionado. Cabe anotar ademas que el gobierno emprendio
en la construccion de centrales hidroeléctricas que son obras significativas o lo
gue es lo mismo inversion a gran escala.

En lo que respecta a los sectores productivos, el sector de la manufactura
registro un aporte a la economia del 12,16%, seguido del sector de petroleo y
minas con 10,55% del Producto Interno Bruto, a continuacion le siguié el sector
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comercial con un 10,44%, luego aparece el sector de la ensefianza y servicios
sociales con el 8,5%, el sector de la construccion le sigue con el 8,23%, el
sector de la agricultura aporto al PIB 7,72%. La suma de estos sectores

productivos aporté mas del 50% del total del Producto Interno Bruto.

Cuadro No. 7:SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2010

MANUFACTURA

11%

PETROLEO MINAS

9%

COMERCIO

9%

ENSENANSA Y SEVICIOS

7%

CONSTRUCCION

7%

AGRICULTURA OTROS

7%

OTROS

50%

100%

Fuente: CFN

Elaborado por: Autores
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VER GRAFICO# 13: SECTORES PRODUCTIVOS 2010

m MANUFACTURA W PETROLEO MINAS m COMERCIO
W ENSENANSA Y SEVICIOS m CONSTRUCCION B AGRICULTURA OTROS
OTROS

50%

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaboracién: Autores

El afio 2011 fue un afio muy importante para la recuperacion de la economia
ecuatoriana, se registré un crecimiento del 7,79% con respecto al afio anterior,
como consecuencia de la inversion publica en el sector eléctrico, impulsando y
financiando la construccion de centrales hidroeléctricas.

Justamente el sector eléctrico o también llamado Suministros de electricidad y
agua registro para este afio un 28,64% lo cual asegura y garantiza el suministro
de energia eléctrica para el pais, a su vez significa no estar comprando energia
eléctrica a los paises vecinos. Paralelo al crecimiento del sector eléctrico, el
sector de la construccién también crecié significativamente registrando un
21,56% del PIB. Otro sector a destacar en crecimiento este afio fue el de la
Acuicultura y pesca de camardn que aporto al PIB un 16,93%, esto sustentado
por los mercados internacionales que demandan estos productos.
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Otro sector que aporta este afio al PIB significativamente es el sector de
Alojamiento y servicios turisticos con el 13,65% apoyado por la politica del
gobierno de incentivar el turismo.

El sector de los Servicios Financieros aparece con el 11,61% del PIB. El sector
de Correos y Comunicaciones aporta con el 10,96%, el sector del transporte
registro 7,45% del PIB.

A diferencia de los afios anteriores el sector manufacturero fue uno de los
sectores que registro un crecimiento negativo y aporto solamente con el 5,7%
del PIB.

Cuadro No. 8:SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2011

SUMINISTRO ELECTRICO 16%
CONSTRUCCION 12%
ACULCULTURA Y PESCA 9%
ALOJAMIENTO Y SEVICIOS 7%
SECTOR FINANCIERO 6%
OTROS 50%

100%
Fuente: CFN

Elaborado por: Autores
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VER GRAFICO # 14: SECTORES PRODUCTIVOS 2011

® SUMINISTRO ELECTRICO m CONSTRUCCION m ACULCULTURAY PESCA
B ALOJAMIENTO Y SEVICIOS m SECTOR FINANCIERO m OTROS

Fuente. Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Autores

El afio 2012 la economia ecuatoriana registro un crecimiento significativo
aungque menor que el afio anterior pues con el 5,14% respecto del afio anterior
fue un crecimiento muy importante comparando economias de la subregion.

Para este afio el sector manufacturero retoma su aporte a la economia del pais
y registra 11,98% del PIB, seguido del sector de la Construccién que aporto con
el 10,07%, a continuacion se ubica el sector del Comercio con 10,05% del PIB.
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El sector de petr6leo y minas aparece con un aporte al PIB del 9,79%. Luego

aparece el sector de la agricultura con 7,14%.

En este afio el Gobierna Nacional impulsa como politica de estado el cambio de
la Matriz Productiva tratando de disminuir las importaciones y apoyando a los

sectores productivos e innovadores.

Cuadro No. 9:SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2012

MANUFACTURA

10%

CONSTRUCCION

9%

COMERCIO

9%

PETROLEO Y MINAS

9%

SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD

7%

AGRICULTURA

6%

OTROS

50%

100%

Fuente: CFN

Elaborado por: Autores
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VER GRAFICO # 15: SECTORES PRODUCTIVOS 2012

B MANUFACTURA B CONSTRUCCION

m COMERCIO B PETROLEO Y MINAS
B SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD m AGRICULTURA

= OTROS

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Elaboracion: Autores.

En el afio 2013 por segundo afio consecutivo la economia ecuatoriana registro
un crecimiento no tan significativo como el del afio 2011 pero que alienta a
seguir con las politicas del gobierno. En su conjunto la economia crecié en
4,48%.

El sector manufacturero sigui6 liderando su aporte al PIB con el 11,88%
seguido del sector de la construccion que aporto con el 10,46% a continuacion
aparece el sector comercial que registra un aporte al PIB 9,94%, El sector de
petréleo y minas a continuacion aporto el 9,86%, El sector de la agricultura
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aporto el 7,25%. Estos son los sectores econémicos mas representativos en su

aporte a la conformacion del Producto Interno Bruto.

Cuadro No. 10:SECTORES PRODUCTIVOS ANO 2013

MANOFACTURA

10%

CONSTRUCCION

9%

COMERCIAL

9%

PETROLE Y MINAS

9%

SERVICIOS SOCIAL Y DE SALUD

7%

AGRICULTURA

6%

OTROS

50%

100%

Fuente: CFN

Elaborado por: Autores
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VER GRAFICO # 16: SECTORES PRODUCTIVOS 2013

B MANOFACTURA B CONSTRUCCION
= COMERCIAL B PETROLE Y MINAS
m SERVICIOS SOCIAL Y DE SALUD m AGRICULTURA

m OTROS

Fuente. Banco Central del Ecuador. Elaboracion: Autores.

3.2. FINANCIAMIENTO ENTREGADO A LA PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS POR PARTE DE LA CORPORACION
FINANCIERA NACIONAL: BREVE RESENA.

En el aflo de 1964 cuando por primera vez aparece el nombre de la
Corporacion Financiera Nacional, pues antes se llamaba Comision de Valores,
el objetivo de este ente Financiero Publico fue el de prestar ayuda financiera y
asistencia técnica a los sectores productivos del pais.

Al pasar los afios y con las politicas de los gobiernos de turno y en particular
con el del actual gobernante (Ec. Rafael Correa Delgado) las Pequefias y
Medianas Empresas (PYMES) son las que mayores beneficios o privilegios han
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obtenido al contar con lineas de crédito en mejores condiciones que las que les
podia facilitar la banca privada, pues esta entidad es decir la Corporacién
Financiera Nacional otorga lineas de crédito en condiciones beneficiosas para
los Pequefio y Medianos Empresarios cuya finalidad es que se mejore la
productividad para ser mas competitivos y lograr que la produccion de las
PYMES tenga como destino final la exportacion de sus productos, bienes y
servicios que sean de buena calidad para lograr nuevos mercados
internacionales, también con otro objetivo que los productos no sean materias
primas sino que sean elaborados de esta manera se vende productos finales
que contienen Valor Agregado lo cual significa mayor riqueza para el pais.

La Corporacién Financiera Nacional no solo otorga lineas de crédito a Micro,
Pequefios y Medianos Empresas sino que también apoya a las Grandes
Empresas.

Los resultados no se han hecho esperar, desde el afio 2009 cuando el gobierno
(Ec. Rafael Correa Delgado) puso mayor énfasis en el programa de ayuda a la
Pequefia y Mediana Empresa y luego declaro Politica de Estado la ayuda a las
PYMES, el crecimiento en la demanda de recursos por parte de las PYMES
hacia la Corporacion Financiero Nacional ha sido acelerado.

“Asi para el afio 2010 se colocaron 144 Garantias por un monto de acceso al
crédito de USD 736.100 para el afio 2011 estos valores pasaron a 1206
Garantias y un monto de USD 7.66mollones y la tendencia continua al alza”

Fuente:www.ekos.negocio.com.

Los sectores productivos que mas se han beneficiado con esta ayuda a las
Pequefias y Medianas Empresas o han accedido al crédito son: El Comercio al
por Mayor, el sector de la Transportacién, Alojamiento y Servicios de Comida,
Agricultura, Construccion, Manufactura, servicios Empresariales, los mismos
que han mejorado su situacion econdmica-productiva por el acceso que han
tenido a estas lineas de crédito con tasas de interés preferenciales.
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3.3 CONCENTRACION DE LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESAS POR UBICACION GEOGRAFICA.

En nuestro pais las Pymes se han desarrollado en dos polos que se han
convertido en estratégicos desde el punto de vista geogréafico. Estos dos polos
de desarrollo han sido desde los inicios de la republica las ciudades de Quito y
Guayaquil, o lo que es actualmente las provincia de Guayas y Pichincha.

Tomando como fuente la informacion del SRl nos damos cuenta que en estas
dos provincias es donde se concentra la mayor cantidad de Pequeias y
Medianas Empresas. Segun el Censo Economico2010 en el Ecuador existen
20.571 establecimientos calificados como Pequefias y Medianas Empresas y el
74,4% son PYMES.

En cuanto a las Pequefias Empresas se refiere que en la Provincia del Guayas
se registra el 41%, en la Provincia de Pichincha el 43,5% y el 15,5% en el resto
del pais.

En cuanto a las Medianas Empresas, tenemos una situacion similar: en la
Provincia del Guayas funciona el 39,9%, en la Provincia de Pichincha se
registra el 43,3%, quedando el 16,8% de las Medianas Empresas en el resto
del pais. Ver graficoNo.9 y 10
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CUADRO 11: CONCENTRACION DE LA PYMES POR
PROVINCIA (2011)

CONCENTRACION DE LA PYMES POR PROVINCIA I

100 15.50% 16.80%
90 RESTO DEL PAIS RESTO DEL PAIS
80
70 43,50 43,30%
60 PICHINCHA PICHINCHA
50
40
30 41% 39,90%
20
10 GUAYAS GUAYAS

0

PEQUENA EMPRESA MEDIANA EMPRESA

Fuente SRI

Elaboracion: Autores

3.4. CREDITOS OTORGADOS POR PARTE DE LA
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL EN LOS SECTORES
MAS REPRESENTATIVOS DE LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESAS EN LA PROVINCIA DEL GUAYAS.

Seguido detallaremos y explicaremos cuales fueron los montos que la
Corporacion Financiera Nacional otorgo a los diferentes sectores de la
economia que son parte de las PYMES los mismos que a su vez son los mas
significativos en cuanto a su participacion en la economia nacional.
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ANO 2008

Para este afio la Corporacion Financiera Nacional entrego créditos a los
sectores productivos de la provincia del Guayas por un valor cercano a los
60millones de dolares.

El sector manufacturero es la actividad productiva que mas crédito le otorgaron
en este afio, un monto superior a los USD 25millones, lo cual significo una
participacion del 43% del total de los créditos entregados a las PYMES. Le
siguié en monto de créditos entregados el sector de la agricultura con un valor
cercano a los USD 9millones y una participacién aproximada del 15%,en tercer
lugar aparece el sector Servicios que registro créditos recibidos por USD
6,31millones lo cual represento en ese afio una participacién del 11%, luego
aparece el sector turistico con una participacion cercana al 10%, otros dos
sectores que se los toma en cuenta son el sector del Comercio y Transporte
con una participacion del 7% cada uno.

Para el afio en mencién (2008) estos fueron los sectores mas representativos
que recibieron crédito preferencial de parte de la Corporacion Financiera
Nacional. Ver tabla No. 5.

CUADRO NO. 12 COLOCACIONES DE LA CFN EN LA
PROVINCIA DEL GUAYAS EN MILLONES DE USD ANO 2008

Sector Econdmico TOTAL PARTICIPACION
Millones
USD
AGROPECUARIO 8,81 15%
COMERCIO 4,14 7%
CONSTRUCCION 1,91 3%
MANUFACTURA 25,03 43%
MINAS Y CANTERAS 0,00 0%
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PESCA 2,79 5%

SERVICIOS 6,31 11%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 0,00 0%
TRANSPORTE 3,86 7%
TURISMO 5,73 10%
TOTAL 58,57 100%
Fuente: CFN.

Elaboracién: repositorio.ucsg.edu.ec/bitstream/.../1/T-UCSG-PRE-ECO-CECO-44.pdf

VER GRAFICO # 17:CREDITOS OTORGADOS POR LA CFN A
LAS PYMES ANO 2008

CREDITOS OTORGADOS ANO 2008

70
&0
20
40
30

20
10

CONSTRUCCIOM TRANSPORTE

W TOTAL Millones USD B PARTICIPACION

Fuente: CFN. Elaboracion: Autores.
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ANO 2009

En este afio los créditos que la Corporacion Financiera Nacional otorgo a los
sectores productivos considerados PYMES, se triplicaron en su valor nominal
mas de USD 150millones que se entregaron en créditos en comparacion al afio
anterior. Producto del apoyo que el gobierno decidio dar a las PYMES y como
consecuencia de la crisis financiera internacional que se vivio.

En este afo el sector de la manufactura tuvo una participacion superior al 50%.
Mas de USD 95millones fueron entregados en créditos por parte de la CFN o
cual significo una participacion del 63%, Seguido del sector Agricola con un
total en créditos otorgados de USD 16,94millones y lo que representa el 11% de
participacion en la entrega de créditos otorgados, el sector del transporte
aparece luego con una participacion del 8% y casi USD13 millones en créditos,
el sector del Comercio registro una participacion del 6% y casi USD10 millones
en créditos. Sectores como construccion, servicios, pesca y turismo registraron
participacion inferior al 3%.

CUADRO NO. 13 COLOCACIONES DE LA CFEN EN LA
PROVINCIA DEL GUAYAS EN MILLONES DE USD ANO 2009

Sector Econdmico TOTAL PARTICIPACIO
Millones USD N

AGROPECUARIO 16,94 11%
COMERCIO 9,35 6%
CONSTRUCCION 3,64 2%
MANUFACTURA 95,31 63%
MINAS Y CANTERAS 0,00 0%
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PESCA 3,91 3%

SERVICIOS 3,64 2%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS 0,00 0%
Y AGUA

TRANSPORTE 12,67 8%
TURISMO 5,03 3%
TOTAL 150,48 100%
Fuente: CFN.

Elaboracién: repositorio.ucsg.edu.ec/bitstream/.../1/T-UCSG-PRE-ECO-CECO-44.pdf

VER GRAFICO# 18: CREDITOS OTORGADOS POR LA CFN A
LAS PYMES ANO 2009

CREDITOS OTORGADOS ANO 2009
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B TOTAL Millones USD m PARTICIPACION

Fuente: CFN. Elaboracién: Autores.
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ANO 2010

En este afio el total de créditos otorgados a los sectores productivos
considerados como PYMES fue del orden de USD 125millones es decir USD
25millones menos que el afio 2009.

El sector de las manufacturas siguio liderando la participacion en la entrega de
créditos con USD 71,74millones y una participacion del 58%, luego aparece el
sector del Transporte con USD 17,71millones en créditos y una participacion del
14%, en tercer lugar aparece el sector de la agricultura con cerca de USD
12millones y una participacion del 9% del total de los créditos otorgados

El sector de la construccion por segundo afio consecutivo esta en lugares
secundarios en cuanto a crédito otorgado por la CFN se refiere aunque
registroun pequefio incremento con respecto al afio anterior con mas de USD
7millones y una participacién del 6% del total de los créditos otorgados por la
CFN a las PYMES. Los sectores econdémicos de Comercio, Servicios y Turismo
acapararon cada uno un 4% de los créditos entregados a los sectores
productivos con valores muy cercanos a los USD 5millones.

El sector de la Pesca registr6 un valor muy pequefio con relacion a otros
sectores, como también Minas, Canteras, suministro de electricidad, gas y agua
no registran créditos otorgados por la CFN.

VER CUADRO NO. 14 COLOCACIONES DE CFN PROVINCIA
DEL GUAYAS EN MILLONES DE USD ANO 2010

Sector Econémico TOTAL PARTICIPACIO
Millones USD N

AGROPECUARIO 11,82 9%
COMERCIO 4,63 4%
CONSTRUCCION 7,38 6%
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MANUFACTURA 71,74 58%

MINAS Y CANTERAS 0,17 0%
PESCA 1,33 1%
SERVICIOS 5,00 4%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 0,00 0%
TRANSPORTE 17,71 14%
TURISMO 4,79 4%
TOTAL 124,56 100%

Fuente: CFN. Elaboracién: repositorio.ucsg.edu.ec/bitstream/.../1/T-UCSG-PRE-
ECO-CECO-44.pdf

GRAFICO #19: CREDITOS OTORGADOS POR LA CFN A LAS
PYMES ANO 2010

CREDITOS OTORGADOS ANO 2010
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Fuente: CFN. Elaboracion: Autores
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ANO 2011

Por tercer afio consecutivo el sector manufacturero lidera la recepcion de
créditos otorgados por la Corporacion Financiera Nacional a las Pequefias y
Medianas Empresas. Con USD 66,29 millones y una participacion en créditos
entregados del 45% ocupa el primer lugar. Seguido por el sector del Transporte
con un total en créditos de USD 24millones y una participacion del 16% del total
de los créditos entregados a las PYMES por parte de la CFN.

El sector econémico de Suministro de Electricidad, Gas y Agua recibi6 créditos
por USD 18,22millones lo que represento el 12% del total de créditos
entregados. Luego aparece el sector Agropecuario con una participaciéon del
11% lo que significo créditos entregados a este sector por USD 16,25 millones,
luego aparece el sector de la Construccidon con una patrticipacion del 8% del
total de créditos, luego aparece el sector comercial con 5% de los créditos, por
ultimo aparece el sector de pesca y turismo con el 1% de los créditos
entregados por la CFN a las PYMES.

CUADRO NO. 15 COLOCACIONES DE CKFN PROVINCIA DEL
GUAYAS EN MILLONES DE USD ANO 2011

Sector Econémico TOTAL PARTICIPACION
Millones
UsD
AGROPECUARIO 16,25 11%
COMERCIO 7,61 5%
CONSTRUCCION 11,23 8%
MANUFACTURA 66,29 45%
MINAS Y CANTERAS 0,00 0%
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PESCA 0,77 1%

SERVICIOS 2,27 2%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 18,22 12%
TRANSPORTE 24,07 16%
TURISMO 1,06 1%
TOTAL 147,75 100%
Fuente: CFN.

Elaboraciéon:repositorio.ucsg.edu.ec/bitstream/.../1/T-UCSG-PRE-ECO-CECO-44.pdf

GRAFICO #20: CREDITOS OTORGADOS POR LA CFN A LAS
PYMES ANO 2011

CREDITOS OTORGADOS ANO 2011
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Fuente: CFN. Elaboracion: Autores.
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ANO 2012

En el aflo 2012 el monto entregado en créditos por parte de la Corporacion
Financiera Nacional fue de USD 60 millones mas que lo entregado en el afo
anterior (2011).

En este afio otra vez las manufacturas acapararon los créditos con el 65% del
total de participacion lo que represento USD 139,78millones entregados al
sector productivo de manufacturas. Luego aparece el sector de la
transportacion con USD 28,46 millones lo que significa el 13% de participacion
del total de créditos, el sector Agropecuario aparece en tercer lugar con USD 13
millones en créditos lo que representa el 6%, el sector pesquero registra USD
11,39millones en créditos lo que representa el 5%.

El sector del Comercio, Construccion y Servicios registran una participacion del
4%, 3% y 3% respectivamente en la entrega de créditos por parte de la CFN a
las PYMES:

CUADRO NO. 16 COLOCACIONES DE CFN PROVINCIA DEL
GUAYAS EN MILLONES DE USD ANO 2012

Sector Econémico TOTAL
Millones )
USD PARTICIPACION
AGROPECUARIO 13,05 6%
COMERCIO 8,23 4%
CONSTRUCCION 6,43 3%
MANUFACTURA 139,78 65%
MINAS Y CANTERAS 0,00 0%
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PESCA 11,39 5%

SERVICIOS 6,48 3%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y 0,00 0%
AGUA

TRANSPORTE 28,46 13%
TURISMO 2,04 1%
TOTAL 215,85 100%
Fuente: CFN.

Elaboraciéon:repositorio.ucsg.edu.ec/bitstream/.../1/T-UCSG-PRE-ECO-CECO-44.pdf

GRAFICO #21: CREDITOS OTORGADOS POR LA CFN A LAS
PYMES ANO 2012

Creditos Otorgados afio 2012
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Fuente: CFN. Elaboracion: Autores
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ANO 2013

En este periodo de andlisis (2008-2013) el sector de las Manufacturas ha
acaparado el primer lugar en cuanto a créditos otorgados por la CFN a las
PYMES en el Guayas y el afio 2013 no es la excepcion con una participacion
del 49% y con USD 84,29millones como ya lo anotamos ocupa el primer lugar
en cuanto a creditos otorgados.

En segundo lugar aparece el sector Agropecuario con una participacion del 16%
y USD 28,12millones en créditos recibidos, a continuacion el sector del
Transporte aparece con 11% de participacion en créditos recibidos lo que
significo USD 19,55 millones, luego aparece el sector comercial con USD 12,06
millones es decir una participacién del 7% en los créditos.

Los sectores de la Construccion y Pesca con USD 9 millones y una
participacion del 5% aparecen en lugares secundarios lo mismo que el sector
del Turismo y Servicios 2% y 4% respectivamente cierran la participacion de los
créditos que entrega la CFN a las PYMES.

CUADRO NO. 17 COLOCACIONES DE CKFN PROVINCIA DEL
GUAYAS EN MILLONES DE USD ANO 2013

Sector Econémico TOTAL PARTICIPACION
Millones
USD
AGROPECUARIO 28,12 16%
COMERCIO 12,06 7%
CONSTRUCCION 9,17 5%
MANUFACTURA 84,29 49%
MINAS Y CANTERAS 0,12 0%
PESCA 8,87 5%
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SERVICIOS 6,36
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 0,00
TRANSPORTE 19,55
TURISMO 4,14
TOTAL 172,69
Fuente: CFN.

4%

0%

11%

2%

100%

Elaboracion:repositorio.ucsg.edu.ec/bitstream/.../1/T-UCSG-PRE-ECO-CECO-44.pdf

GRAFICO #22: CREDITOS OTORGADOS POR LA CFN A LAS PYMES ANO

2013

CREDITOS OTORGADOS ANO 2013
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CAPITULO IV

41 IMPORTANCIA DE LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESAS(PYMES).

Lo que se conoce como Administracion de Empresasesta pasando por una
nueva fase de evolucion,Ya que se han ido aumentando sus actividades,
operaciones y el crecimiento de las empresas.

La Administracion en las empresas modernas sea pequefias o mediana esta
divida entre diversos factores que se dan atribuciones y funciones
especializadas.

Las PYMES se dividen en 3 ramas que son: la industria, la comercial y la de
servicios. Cada rama tiene caracteristicas diferentes que los identifica y tienen
un papel especial en la economia.

4.1.1 DESVENTAJAS CONTRA LAS GRANDES
EMPRESAS.

Los problemas que se presentan son:

Inflacion:El proceso inflacionario y su incidencia en el aumento de los
precios y costos de produccién, provoca las limites de una pequefia
produccion dificultan la absorcion de los incrementos.

Administracién: Uno de los mayores problemas y de mayor importancia
es enfrentarse y resolver la incapacidad de la administracion.
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4.2 LA EMPRESA Y SU ENTORNO

Una parte del las PYMES las cuales la propiedad del capital es identificada con
la direccién efectiva y responde a criterios ligados a conducta y poder
economico.

Tres factores merecen ser tomados en cuenta
*El capital social es repartido entre unos cuantos Socios.
*Autonomia real de gestion y financiamiento.
*Nivel de desarrollo dimensional.

Las pequefias empresas han sido en muchas ocasiones, la que abren
camino por el que la mayoria de personas llegan alcanzar una fortuna.

4.3 PROCESO DE CREACION DE UNA EMPRESA

Cuando una empresa empieza a establecerse, se presentan 2 alternativas las
cuales se analizaran detalladamente. La primera consiste en ver si habra que
iniciar una empresa nueva. O ver si se compra una empresa ya operando.

Antes de comprar una empresa hay que tomar los siguientes factores:

e Porque lo desea vender el actual propietario
e El mercado actual

e Las condiciones financieras

e Todo lo que corresponde aspectos legales
¢ Instalacion Fisica

e Valor de la empresa
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44EMPRESAS QUE HAN SIDO FINANCIADAS POR LA
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL (CFN) Y EL DESTINO
FINAL DE DICHOS FINANCIAMIENTOS.

4.4.1 MEGAMAQ

Megamag es una empresa, que desde un comienzo se llamaba
SWIMWEAR, la cual fue constituida el 28 de marzo de 2007, pero a
Fabricio Correa no le parecia adecuado el nombre porque en espafiol
significaba traje de bafio y no es para una constructora.

Ya a comenzar el afio 2008 le cambio el nombre por MEGAMAQ y se
mudo a QUITO su matriz y realizo un aumento de Capital de 800 a
$800.800 dolares.

Este aporte fue dividido de la siguiente forma, $600.000 los aporto la
empresa de panama ENGINEERING INTERNATIONAL CONSULTANTS
CORPORATION y $200.000 entrego el socio Maximo Oswaldo
Villavicencio.Y la sociedad anonima ya tenia un subcontrato con
IMPREGLIO en Mazar (3.500.000)

Pero fue en el proyecto de Baba con el ODEBRECHT de $12.000.000
gue apunto a la realizar una solicitud para un crédito a la Corporacion
Financiera Nacional (CFN), destinado a la compra de equipo pesado de
construccion.

El préstamo que se solicito fue de $10.000.000, pero como la empresa
queria financiar maquinas de KOMATSU y como la aprobacion
demoraria, la casa comercial le dio un crédito de $2.000.000.

El grupo Eljuri también aporto con un préstamo de su Banco del Austro,
el cual era un tipo de préstamo puente al que se le coloco un fideicomiso.
Y este dinero se lo destino a la compra de 48 volguetas marca Hyundai y
aun el crédito de la CFN seguia en espera.

Ya cuando aumento el capital MEGAMAQ después de unos 9 meses
mas tarde, la corporacion Panamefia vendié sus acciones y se quedo
con el 10%, mientras que Maximo Villavicencio paso a tener el 90%.
Finalmente, llego la aprobacion del crédito de parte de la CFN de
$10.000.000 a MEGAMAQ el cual se concret6 el 22 de Octubre de 2008,
con un plazo de cinco afios y 6 meses de gracia, sustituyendo el
préstamo del banco y asi la CFN paso hacer la primera beneficiaria del
fideicomiso.
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Pero la CFN condiciono a la empresa diciéndole que tenia que construir
una prenda con la maquinaria adquirida. Como ya la empresa habia
iniciado a trabajar en Baba y el equipo ya estaba usado causo algo de
negativismo de parte de la CFN pero aceptaron recibirlo.

Pasaron 8 meses después de la aprobacion y la empresa aun no recibia
el otro 50% del préstamo, es decir, los $5.000.000 por el motivo que
guerian evaluar la maquinaria.

Ademas del equipo camionero, MEGAMAQ entrego a la CFN, dos lotes
en Manta y una garantia personal y solidaria del gerente general.Para la
fecha 10 de Diciembre del 2008, una jugada mercantilista hizo que se
unieran 2 empresas MEGAMAQ con COSURCA, y el propietario también
era Fabricio Correa.

Se realizaron dos contratos donde, MEGAMAQ vendi6 a COSURCA
magquinas valoradas en $6.665.260, desglosadas de la siguiente manera:
2 equipos eran del 2006, diez del 2007 y 29 del 2008

Problema con la Corporacion Financiera Nacional CFN

El presidente de la Corporacion Financiera Nacional (CFN), el sefior
Camilo Saman, desmintié que no existieron incumplimientos por parte de
la entidad en la otorgacion de los $10.000.000 a la compafia
MEGAMAQ, de la cual no es accionista el Fabricio Correa, también dijo
qgue en la CFN no existia una norma que exija a las empresas un minimo
de dos anos de constitucion.

Que realmente lo que se pide es una copia de los balances de los ultimos
dos afos, siempre y cuando las compafiias tienen dos o mas afos ya
conformadas y que se ha prestado a mas de 33 empresas que tienen
menos de dos afios constituidas.

También apelo que no existe el termino DOBLE HIPOTECA en este
préstamo, y que fue desembolsado $3.544.000 y que tiene en garantia
dos prendas por maquinarias por un total de $8.705.210. y representan el
doble que normalmente solicita la CFN como garantia que normalmente
es el 125%.

Lo que concierne a los terrenos Saman indico que debian se prendados
en el momento del dltimo desembolso y que con las maquinarias ya no
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era necesario poner mas garantia ya que representaban un total
garantizado y que las maquinarias se podrian vender facil ya que son de
alta demanda en el mercado.

Respecto a MEGAMAQ, aseguro que el 90% es nacional y que el
accionista mayoritario es ecuatoriano y no es el sefior Fabricio Correa.

Ranking: 5047

Ventas: $2,349,426

Utilidad: $0

Impuestos: $7,057
GRAFICO # 23

Fuente
imagen:http://www.ecuadortransparente.com/noticias/cosurca y megamag la
batalla_legal pasa a la fiscalia.asp
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FUENTE:

Tras muchos problemas los accionistas decidieron liquidar a las empresas
MEGAMAQ y COSURCA, esta decision se dio a conocer durante la
presentacion de una obra que Cosurca hizo para el ministerio de vivienda, que
consistio en un plan habitacional, en Guayaquil.

El motivo se dio porque ahora la alternativa de seguir trabajando en el pais para
estas dos compafias es nula.

Como recomendacion podemos decir que cuando una instituciébn otorga un
crédito, la garantia que debe pedir debe superar el 100% del mismo, porque
hay y se debe tomar el riesgo y la eventualidad que el deudor no pague a
tiempo y tenga que seguirle un juicio.

El truco esta que un buen director financiero debe saber identificar cual garantia
conviene mas. Y si por motivo de que son insuficientes en bienes inmuebles, se
debe buscar complementarios con garantias reales mobiliarias. Por eso que los
lotes entregados en este crédito son los que se conoce como un hueso para la
venta, Es decir dieron la carne a cambio de un hueso.

88


http://www.migrantes.org/index.php/noticias/ecuador/3647

4.4.2 FISHCORP S.A

Una empresa que sirvid para nuestro analisis que crecié gracias al aporte que
la Corporacion Financiera Nacional (CFN) hacia las pequefias y medianas
unidades productivas es la empresa de FISHCORP S.A, el cual es una
empresa que se dedica al Sector pesquero.

El cual es una empresas que se creo el 7 de agosto de 1996, en la provincia de
Manabi; inicio sus actividades en el mercado nacional como fabrica de camaroén
y pesca fresca.

GRAFICO #24

Fuente de imagen:
http://www.cfn.fin.ec/index.php?option=com_content&view=article&id=2166:emp
resas-del-sector-pesquero-manabita-potencian-sus-lineas-productivas-con-
recursos-cfn&catid=353:noviembre-2014&Itemid=1019
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Ya para el afio 2009 inicia en el area comercial, con mucho esfuerzo y
dedicacion hizo posible el incremento de la produccion pero esto se dio por una
alianza con la empresa TECOPESCA, el cual es su principal cliente
produciéndole lonjas de atun pre cocidas.

En el 2013 amplian sus gamas de productos y comenzo a producir latas de atin
en distintas presentaciones con una produccién promedio de 2000 cajas diarias,
cuenta con alrededor de 300 trabajadores.

MISION

Son un grupo dedicado al procesamiento de productos del mar, enfocado
en satisfacer todas las necesidades de los clientes, colaboradores y
accionista con un trabajo en equipo.

VISION

Ser lideres en brindar los productos y servicios los cuales generen
confianza a todos los clientes, creando un respaldo en el posicionamiento
de la marca en los mercados nacionales e internacionales, beneficiando
al lugar donde se encuentre ubicado.

POLITICA DE INOCUIDAD

Fishcorp S.A se identifica por la elaboracion de derivados de productos
del mar, cumpliendo con estandares de calidad que establecen los
clientes y con todas las normas y regularizaciones legales que se
apliguen. Asegurando el buen servicio e implementando lo mejor para la
continuidad de los servicios.
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PROTECION AMBIENTAL

En lo que respecta con la limpieza y desinfeccion constituye parte de las
operaciones mas importante de la planta, ya que fallos o insuficiencias en
estos procedimientos han sido identificados como la causa de numerosos
y muy costosos casos de la alteracion de los alimentos y de
contaminacion inaceptable con muchas bacterias, es por esto que la
higiene es muy estricta.

En general, el procesamiento de productos ictiologicos involucra la
pesca, el transporte de la materia prima desde y hacia la empresa, asi
como su limpieza y sanitizacién, el eviscerado y despellejado, su coccion,
congelacion frigorifica pre y post procesamiento y el empacamiento en
contenedores adecuados.

Es asi que debido al procesamiento de la materia prima, se generan
distintos tipos de residuos, tanto liquidos como sélidos, que necesitan ser
tratados de forma técnica para asi evitar efectos sobre el medio ambiente
y sobre el colectivo humano que desarrolla sus actividades en las
cercanias de la empresa. Entre los impactos ambientales de mayor
connotacion se tiene a los malos olores provenientes del procesamiento
del pescado, generacion de residuos solidos organicos asimilables a
domeésticos, pero en cantidades industriales.

Finalmente, se tiene la generacién de aguas con alta carga de residuos
organicos. Mediante una apropiada la identificacion de los impactos
ambientales asociados a los procesos productivos de la empresa, se
disefié un Plan de Manejo Ambiental, que ayudard a mitigar, reducir y
minimizar aquellos impactos ambientales significativos generados por los
aspectos ambientales identificados en la operacién de FISHCORP S.A

RECUPERADO: https://maemanabi.files.wordpress.com/2014/09/eia-
fishcorp.pdf
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FICHA TECNICA

CUADRO #18

FISHCORP 5.A
NOMBRE DEL PROYECTO

VIA MANTA-ROCAFUERTE. PARRROQUIA
LOCALIZACION JARAMIJO- CANTON JARAMLIO

PESCA MARITIMA Y CONTINENTALDE PECES,
ACTIVIDAD CRUSTACEOS

ING. JAIME DAVID ESTRADA MEDRANDA
GERENTE GENERAL

ING. JAIME DAVID ESTRADA MEDRANDA
REPRESENTANTE LEGAL

052-389019-052389020
TELEFONO
CONSULTOR BLGO. JOSE MERCHAN AZUA
RESPONSABLE

REG. MAE 534 CI

Fuente imagen: https://maemanabi.files.wordpress.com/2014/09/eia-
fishcorp.pdf
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En el puerto de manta cada mes se desembarcan toneladas de sardinas,
corvinas, atunes, picudos, dorados, entre otros los cuales esta empresa se
dedica a procesar sardinas en conservas y lomos de atdn precocidos
congelados que sirve para el mercado local y extranjero. Lo cual demuestra que
es un producto de excelente calidad por lo que es requerido en el mercado
internacional lo cual aporta positivamente a nuestra economia. Ya que el estado
busca gracias a sus proyectos de la matriz productiva que se importen menos
productos y se elabore un producto de calidad que sea competitivo en el
exterior.

La CFN estaba aportando hasta el afio 2007 un valor menor a 1 millén de
dolares, pero esto cambio y el sector pesquero fue tomando fuerza poco a poco
y la CFN entre el afio 2007 hasta el 2014 han aportado con mas de $ 115
millones de ddélares con lo cual significo un desarrollo positivo para esta
industria y ademas para el sector pesquero en general.

Gracias al crédito que la CFN otorga a este sector la empresa ahora cuenta con
un area de terreno de 60000 metros cuadrados, de los cuales se dividen en
diferentes areas y plantas en lo que dividen de la siguiente forma:

e Maquinaria para el proceso de conservas y lomos de atun precocidos y
conservas de sardina

e 3 galpones industriales, con un area de 1800 metros cuadrados

Con dos créditos, la Corporacion Financiera Nacional (CFN) potencié y ayudo a
Fishcorp en dos importantes aspectos. El primero permitié a la empresa adquirir
un nuevo barco pesquero con el que faenan, por periodos de hasta tres meses,
en mar abierto hasta llenar su capacidad de carga de mil toneladas. Asi mismo,
ampliaron su planta de produccién y la construccidon de nuevas camaras
frigorificas y piscinas de oxidacion.

Por otro lado, los recursos de la CFN fortalecieron el capital de trabajo de la
firma para el reclutamiento de mano de obra calificada con el fin de mejorar la
exportacion de sus productos. Actualmente, Fishcorp funciona en un espacio de
6000 metros cuadrados dotado de tres galpones industriales y maquinarias de
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dltima tecnologia para sus elaborados. Su oferta exportable sobrepasa la
produccién de 1.500 cajas de sardinas por dia.

Para Maria Soledad Barrera, Presidenta del Directorio de la CFN, nos muestra
gue este estos tipo de emprendimiento son un ejemplo de los encadenamientos
productivos que busca potenciar el cambio de la matriz productiva para mejorar
la economia del pais.
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CAPITULO V

5.1. LOS CREDITOS OTORGADOS POR LA CORPORACION
FINANCIERA NACIONAL A LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESA Y SU REPERCUSION EN INVERSION.

La Corporacion Financiera Nacional en el periodo 2008-2013 ha entregado
créditos a la Pequefias y Medianas Empresas de la provincia del Guayas por un
valor de USD 869.9millones en condiciones preferenciales con la finalidad de
facilitar el acceso al crédito y de esta forma contribuir de manera positiva al
desarrollo de las PYMES, las mismas que aportan al desarrollo de la provincia y
a nivel global al desarrollo del pais.

Puesto que siendo unidades productivas pequefias les resulta dificil acceder al
crédito de la banca privada, porque las exigencias para estas Micro y Pequefas
Empresas son en muchos de los casos dificiles de cumplir y en otros imposibles
de lograr el tan anhelado crédito. Por tal motivo la CFN ha jugado un papel muy
determinante a la hora de solicitar y acceder al crédito y en condiciones mas
favorables que las que ofrece la banca privada, de tal manera que la CFN se
transformé en banca de primer piso al alcance de muchas de las unidades
productivas reconocidas o calificadas como PYMES.

Partiendo del el afio 2008 para el presente analisis; tenemos que de los USD 58
millones entregados en el 2008 en crédito a las PYMES por parte de la CFN: en
el afio 2009 esta cantidad se incremento significativamente a mas de USD 150
millones lo que represento un 156.92% de incremento en los créditos para estas
unidades productivas llamas PYMES con respecto al afio 2008.

Para el afio 2010 los créditos por parte de la CFN sufrieron una disminucion lo
cual afecto a la PYMES pues se registr6 una tasa negativa del -20.80 % con
respecto al afio 2009 esto producto de la crisis financiera internacional que
también afecto al pais y se tuvo que ajustar presupuesto.

En lo que respecta al afio 2011 los créditos otorgados por la CFN en la
provincia del Guayas, se registré una leve recuperacion con referencia al afio
2010, el incremento fue del 15.69 %.

El aflo que mayor crédito otorgo la CFN a las PYMES fue el afio 2012 que
represento un valor de USD 215.85 millones el mas representativo en el periodo
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de estudio, con respecto al afio anterior hubo un incremento del 46.9% del total
de créditos.

En el ailo 2013 nuevamente registra una tasa negativa en el total de los montos
entregados en créditos a las PYMES de parte de la CFN, se registré una tasa
negativa de alrededor del 20.00%.

En el total del periodo de andlisis (2008-2013) los créditos se incrementaron
significativamente pues de los USD 58.57 millones que entrego en crédito la
CFN en el afio 2008, al finalizar el periodo de analisis es decir en el afio 2013
los créditos otorgados a las PYMES acumulaba un valor de USD 869.90
millones lo que represento una tasa acumulada de 13.85% de incremento en el
periodo total. Estos nos indica que si ha habido apoyo por parte del gobierno a
las Pequefias y Medianas Empresas.

Ver cuadro No. 19 Créditos Otorgados a las PYMES

Anos Valores en millones Tasa de variacion
2008 58.57

2009 150.48 61%

2010 124.56 53%

2011 147.75 60.4%

2012 215.85 72.86%

2013 172.69 66%

Total 869.90

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboraciéon: autores
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GRAFICO 25: RESUMEN CREDITOS OTORGADOS POR LA CFN A PYMES
EN GUAYAS ANO 2008 -2013

Creditos dela CFN a las Pymes del Guayas

2005 150,448 2011 147.75 2003 172 65
2008 58.57 2010 124.56 2002 115 85 total B85.90
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Fuente: CFN. Elaboracién: Autores

5.2 DESTINO DE LOS CREDITOS OTORGADOS POR LA CORPORACION
FINANCIERA NACIONAL A LAS PYMES EN LA PROVINCIA DEL GUAYAS:
INVERSION PRODUCTIVA.

Los montos de crédito recibido por las PYMES de parte de la CFN, se considera
que fueron destinados a las inversiones que cada unidad productiva de los

distintos sectores econdmicos necesitan para su tan anhelado desarrollo o
crecimiento.

Contando con datos reales publicados en los boletines estadisticos por el
Banco Central del Ecuador podemos demostrar que ha existido una relacion
directa entre estas dos variables consideradas asi para nuestra investigacion:
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Variable Independiente, son los créditos otorgados por la CFN a las PYMES, y
la Variable Dependiente, son las inversiones realizada los Sectores
Productivos.

Los créditos otorgados por la Corporacion Financiera Nacional a las Pequefias
y Medianas Empresas de la Provincia del Guayas inciden en forma directa en el
monto de la cuenta Inversiones,

Asi tenemos que del total de inversion en el afio 2009 que fue de USD
648,81millones méas de USD 150millones fue de dinero que recibieron las
PYMES como crédito otorgado por la CFN.

En el afio 2010 de los USD 892,5millones registrados como inversién mas de
USD 124 fueron de los créditos recibidos por las PYMES de parte de la CFN lo
gue significa que casi el 14% fue el aporte que hicieron las PYMES a la cuenta
de Inversion.

En el afio 2011 que es considerado uno de los mejores afios para las PYMES,
la Inversion registro USD 403,2 millones mientras que USD 147,75millones
fueron el monto que las PYMES recibié como crédito y cuyo destino fue la
inversién productiva, es decir el 36,6% fue la participacion de las PYMES n la
Inversion.

En el afio 2012 la inversion registro un valor de USD 469,3millones, de los
cuales USD 215,85millones es decir el 46% del total del monto de la inversion
fueron dineros que canalizaron las PYMES a la inversion productiva.

En el afio 2013 al solamente contar con informacion preliminar tenemos que el
monto de inversiéon fue de USD 329,2millones y el valor que las PYMES
recibieron como crédito fue de USD 172,69millones y que este fue canalizado a
inversion.
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Ver cuadro No.20Inversiones en millones USD.

Anos Valores en Millones Tasa de Variacion
2009 648.81

2010 892.5 27.13%

2011 403.2 -121.51%

2012 469.3 14%

2013 329.2 -14.35

Fuente: Banco central del Ecuador.

Elaboracion autores

5.3 INVERSIONES EN LOS SECTORES PRODUCTIVOS COMO
APOYO AL CAMBIO DE LA MATRIZ PRODUCTIVA

El gobierno esta empefiado a que la Politica de Estado el cambio de la Matriz
Productiva del pais apoyando a los sectores producticos con lineas de crédito
para de esta manera lograr una mejor y mas eficiencia en el uso de los recursos
econdémicos y naturales sin dejar olvidado el apoyo a los emprendedores
dotandoles de recursos e implementando laboratorios para que se pueda probar
las ideas innovadoras y que lleguen a buen fin.

Los sectores productivos que forman parte de las Pequeiias y Medianas
Empresas no estan marginados de este proyecto y mas bien se los incluye en el
para poder cambiar la estructura productiva.
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Es el caso del sector de la transportacion en sus diferentes modalidades como
lo son: taxis, buses para servicio de transporte de pasajeros tanto urbanos
como intercantonales, transporte pesado y de carga, cuentan con el programa
de apoyo RENOVA que consiste en entregar la unidad ya en uso por un valor
gue sirve de abono para la adquisicion de nuevas unidades mas eficientes en
consumo de combustibles y que ayudan a contaminar en menor proporcion el
medio ambiente. Como ejemplo tenemos que en el afio 2010 en este sector se
asigné un valor de USD 528,1millones y en el afio 2012 fueron USD
101,8millones, estos son los valores mas representativos en cuanto al
transporte se refiere.

Otro sector que ha sido beneficiario de esta politica de estado llamada Cambio
de Matriz es el sector de Manufactura pues su produccidon ha registrado
incremento en sus ingresos y también en el monto de inversiones porque se
espera que dicha produccion cubra las necesidades internas y a su vez el
excedente tenga como destino los mercados internacionales. La inversion en
este sector productivo tiene un crecimiento constante del afio 2009 que registro
una in version de USD 125,8millones al afio 2012 se invirtié en este sector USD
142,3millones aunque en el aflo no hay cifras definitivas hasta mediados del
afo en referencia ya se habia invertido USD 73,5millones y la tendencia era al
alza.

Las actividades de Comercio, Servicios Empresariales también tienen una
tendencia similar a la de la Manufactura es decir las inversiones afio tras afio se
incrementan, Ver cuadro No. 20

Ademas en los ultimos afios la Balanza Comercial ha sido deficitaria para
nuestro pais, lo que significa que compramos mas de lo vendemos. Sectores
como el agricola, comercio al por mayor y menor, turistico, tienen apoyo del
estado para que sus productos tengan como destino el exterior con la finalidad
de mejorar el saldo deficitario de la Balanza Comercial.
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VER CUADRO # 21: TASA DE VARIACION DE LA INVERSION

DE LOS SECTORES PRODUCTIVOS

Inversiones sector financiero hacia los sectores productivos en millones

USD

Sectores Productivo 2009 2010 2011 2012
Agricultura 52.2 13.8 19.6 18
Comercio 84.2 93.5 76.7 83
Construccion 41.9 27.8 50 31.1
Electricidad Aguay Gas 14.3 10.1 10.6 47.4
Manufactura 125.8 121 119.8 142.3
Servicios Comunales 18.1 18.4 27.8 6.3
Servicios Empresariales 91.3 71.8 51.3 39.4
Trasporte 221.3 528.1 47.4 101.8
Total 648.81 892.5 403.2 469.3

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Elaboracion: Autores
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5.4 ANALISIS DE LA TENDENCIA DE LOS CREDITOS
OTROGADOS POR LAS CORPORACION FINANCIERA A LAS
PYMES Y LA INVERSION.

GRAFICO 26: ANALISIS DE LA TENDENCIA DE LA VARIABLE
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Elaboracion: Autores

El comportamiento de las dos variables: créditos entregados por la Corporacion
Financiera Nacional a las Pequefas y Medianas Empresas y las Inversiones en
los sectores productivos, tienen una tendencia creciente o lo que hemos
denominado una relacion directamente proporcional, pues a mayores montos
de crédito mayor seran los montos en inversion, y viceversa.
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5.5ANALISIS DE LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS Y
SU APORTACION AL DESARROLLO PRODUCTIVO DE LA
ECONOMIA DEL PAIS

A continuacion haremos el andlisis mediante graficos de barra el
comportamiento del aporte de las pequefias y medias empresas a la economia
del pais para poder determinar si su aporte fue positivo para asi validar nuestra
hipotesis planteada.

Tenemos nuestros datos anuales de aportaciones de las PYMES para el
mejoramiento del PIB

VER CUADRO # 22: Aportaciéon de las Pymes a la economia
ecuatoriana.

Miles USD Tasa

Varnacion
2008 24 250 408 |6,37%
2009 84 557 732 |0.57%
2010 26 481 0585 |3,53%
2011 60.882.626 |7, /9%
2012 64.009 534 15,14%
2013 66 879 415 |4 48%
Fuente: CFN

Elaborado por: Autores
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GRAFICO 27: ANALISIS MONETARIO DEL APORTE DE LAS
PYMES A LA ECONOMIA ECUATORIANA
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Autores
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GRAFICO 28: ANALISIS DE LA TASA DE VARIACION DEL
APORTE DE LAS PYMES A LA ECONOMIA ECUATORIANA
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Elaboracion: Autores
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En resumen a nuestro andlisis final nos damos cuenta que las PYMES han
crecido mucho en nuestro periodo de analisis y obviamente han aportado
positivamente al Producto Interno Bruto (PIB) Nacional que ayudaron al
desarrollo y crecimiento del pais.

Como podemos observar en nuestro primer afio de analisis que es el 2008 hubo
un crecimiento con respecto al afio anterior del 6,37% que represento un afio
sumamente positivo, ya que no se registraba esa tasa en muchos afios y ayudo
obviamente al crecimiento de la economia del pais.

Asi en los siguientes afios nos damos cuenta que existe una tendencia
creciente que demuestra que la economia va en alza y eso es gracias al aporte
que las pequefias y medianas empresas han dado a la economia nacional.
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CONCLUSIONES

Podemos concluir que para la administracion lo que ha aportado nuestra
investigacion es que exista mas emprendimiento y que mejore la calidad
de los servicios prestados ya que estos dos factores son muy
importantes en el estudio de la administracion.

La Corporacion Financiera Nacional, en el periodo (2008-2013) entreg6
mas de USD 860 millones en crédito destinado a los sectores
productivos que se los califica como Pequefias y Medianas Empresas en
la Provincia del Guayas.

La economia en su conjunto (evolucién del PIB) se muestra variable,
aunqgue su evolucién ha sido positiva, crecié en el periodo (2008-2013)
en un 27,88%.

Los créditos entregados por la Corporacién Financiera Nacional a los
sectores productivos si dinamizaron la economia y por consiguiente su
aporte ha sido positivo.

En el periodo de analisis los sectores productivos de mayor desarrollo
son: Construccion, Petréleo y minas, Comercio, Manufactura, Sector
Doméstico, Ensefianza y Servicios Sociales, Agricultura, Turismo,
Suministro Eléctrico, esto en lo que respecta a la provincia del Guayas.

Las inversiones en los sectores productivos fueron del orden de USD
2742,61 millones en el periodo 2008-2013.

Los sectores productivos han acogido con beneplacito, el programa de
gobierno sobre el cambio de la Matriz Productiva, y vemos que sectores
como el de la manufactura, agricultura, intentan llegar a nuevos
mercados con nuevos productos elaborados, y el sector Turismo atrae a
muchos turistas.
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La relacion entre las dos variables objeto de analisis. Créditos
entregados por la Corporaciéon Financiera Nacional a las Pequefias y
Medianas empresas y las Inversiones en los sectores productivos tienen
una relacion directamente proporcional.

En la presente investigacion hemos cumplido con el objetivo planteados
al iniciar la investigacion podemos afirmar que la CFN a las pequefias y
medianas empresas son beneficiosos para estos sectores productivos
porque son lineas de créditos que beneficia a los micro, pequefias y
medianas empresas porgue son entregados en condiciones mas
favorable, tanto en el plazo a pagar los créditos como en las tasas de
interés que cobra por los mismos (créditos).Asi mismo tenemos que los
créditos recibidos por las PYMES en la Provincia del Guayas por parte
de Corporacion Financiera Nacional si se destina a la produccién porque
en el periodo de andlisis si ha sido parte de la desafinacion de la
economia.
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RECOMENDACIONES

Los créditos que la Corporacion Financiera Nacional ha entregado a las
Pequefias Y Medianas Empresas sin duda han dinamizado las actividades
productivas pero también es necesario abrir mas créditos para estas PYMES,
afianzar las lineas de financiamiento y estimular el emprendimiento.

Ademas podemos resaltar que de las mas de 200 actividades productivas que
se consideran PYMES mas del 30%no son financiables por la CFN pues estas
actividades tienen un tratamiento diferenciado por lo tanto sugerimos un
tratamiento igual a las otras actividades que si son financiables.

Sin bien la Corporacion Financiera Nacional capacita a los micro pequefios y
mediano empresarios deberia serlo mas democratico el crédito porque hay
muchas micro empresas que no han regularizados sus actividades y por lo tanto
no son sujeto de crédito en institucion financiera alguna, y caen en
prestamistas que cobran interese considerados de usura.

En las provincia del Guayas hay muchos talleres artesanales cuyos propietario
desconocen de las lineas de crédito para los microempresarios que tiene la
Corporacién Financiera Nacional, como también el Banco de Fomento entrega
créditos para emprendedores, a su vez estas dos instituciones deberian
personalizar la atencién, capacitarlos y hacer un seguimiento para determinar si
entregado el crédito, estos recursos en realidad son destinados a incrementar la
produccion de su micro empresas.

El proyecto politico del gobierno (Ec. Rafael Correa) del Cambio de la Matriz
Productiva debe tener mayor acogida, pero asi mismo deben de preocuparse
por los Micro y Pequefios Empresarios en hacerles conocer el porque es
beneficioso para el pais esta revolucion en la forma de producir.

Debe concientizar a los Micro y Pequefios Empresarios lograr acuerdos o
asociacion entre ellos para crear empresas capaces de sortear los retos a los
gue se enfrentan en inferioridad de condiciones.
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ANEXO 1: ESTRUCTURA DE LA CORPORACION FINANCIERA
NACIONAL (CFN)
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ANEXO 2:ACTIVIDADES FINANCIADAS Y NO FINANCIADAS POR LA CFN.
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ANEXO A
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Mestas:

Solo para esta actividad la CFN, como parte dell nubro captal de tabajo, financia la promockde y publcidad huristica que incluye una oo de producios y heramesntas do diussin, que son
prioritanas dada L naturalers ool pOGUCID QUS, 3 CONSHMLIEE BN LN SEMMOHD, MBJUSNE D8 INWFSAONEs IMpOrantss en alpunos nubeos. 108 CUAMS S0 O/ A CONtinuacn. dsona grafon, matoral
m.mm,mammmmmm banners, disefo de plginas web, publcidad en Buscadores de inlemed, pago de
akopamaenia (hosling ). pablcided &n medos Mashos Naconalss o nermacionalss, work shops, fam bips, ress lnips. pubdcacionss, compra o folografias v leiios, Iraduonionas, Compra de
maleral pop, CAMPENES y Pt 6N Msdos SO, ks, g, Arslicas, FUedas &8 provea, holstings, kits de prensa).

Acaraciin: lis con ol laje, cebido @ qua no Senen una Idenificacin de CIIL especiica. ol Watanse de un CoNGRpNo gendroo an o qua Pusden Beiar inchados
productos de diferents varedad del pecior industrial, deben clasifcane dentro del CIIU que integre ol producio snsamblado. 5o shciis #5ta SClanacn pof CUAND # PrOCESD: do Bnsamblaie
cshidades mecdnicas y manuales quo afisden valor agnegacs al products, sin el cual of mismo no podria ser utiizads sdecusdamente.
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ANEXO 3: ACTIVIDADES FINANCIADAS DE LA CLASIFICACION

INDUSTRIAL.

: ACTIVIDADES

* Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
* Pesca

* Explotacion Minas y Canteras

* Industria Manufacturera

* Suministro de Electricidad, Gas y Agua

* Construccion para la venta

* Comercio al por mayor ¥ por menor. Reparacion
de Vehiculos Automotores, Motocicletas, efectos
personales y enseres domesticos.

* Hoteles y Restaurantes

* Transporte Almacenamiento y Comunicaciones

= Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de
Slaquiler

= Senvicios sociales y de salud

* Otras actvidades de =servicios comunitarios,
sociales y personales

Fuente: CFN

: OBSERVACION

* Se excluye caza

Anexo®

= Anexo™

Anexo®

* Anexo* Con excepcion vivienda

Anexo®

* Caon
categoria*

Anexo®

= Anexo®

Anexo®

* Anexo™

calificacion

minima de

segunda
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Guayaquil 23 de Febrero de 2015.

Ingeniero

Vergara Pereira Dario Marcelo.Mgs
DIRECTOR CARRERA
ADMINISTRACION DE EMPRESAS
En su despacho.

De mis Consideraciones:

Yo ,Ingeniera Patricia Valdiviezo Valenzuela , Docente de la Carrera de Administracion,
designado TUTOR de la Tesis de grado de Danny Josué Landazuri Bastidas y Josué Eduardo
Lopez Montenegro, por el Honorable Consejo Directivo de la Facultad de Ciencias Econdmicas y
Administrativas, cdmpleme informar a usted, sefior Director, que una vez que se han realizado
las revisiones necesarias avalo el trabajo presentado por el estudiante, titulado “Analisis de los
Créditos otorgados por la Corporacién Financiera Nacional a las Pequeiias y Medianas Empresas
y su incidencia en la inversion en la Provincia del Guayas en el periodo 2008- 2013” por haber
cumplido en mi criterio con todas las formalidades.

Asi mismo se adjunta el informe de URKUND al documento general asi como un resumen con el
porcentaje maximo permitido ( 3%).

ia autorizo al los Sefiores Danny Josué Landazuri Bastidasy Josué Eduardo Lopez
 que entreguen el trabajo en formato digital en 4CD’s y 3 anillados del mismo
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