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RESUMEN 

El presente trabajo de titulación determina que los créditos otorgados por la 

Corporación Financiera Nacional al sector Manufactura de la provincia del Guayas inciden en 

la producción de dicha provincia, dentro del periodo 2007-2013. Para demostrar lo indicado 

se abarcan 4 capítulos.  

El Capítulo I conlleva lo referente a la presentación del tema, la problemática, 

justificación del tema, los objetivos, hipótesis; entro otros. El siguiente capítulo es 

concerniente a las generalidades de la CFN ya que es la única entidad Pública que se revisará 

a profundidad dentro de la investigación y el Sector Manufactura ya que es el sector escogido 

para la presente investigación, debido a su mayor participación dentro de la economía del 

Ecuador y de la provincia del Guayas. El Capítulo III se basará sobre el Entorno Económico 

y el Sistema Financiero Crediticio del Ecuador rescatando el desenvolvimiento tanto de la 

Banca Pública como también la Banca Privada, para luego de forma particular involucrarnos 

dentro de la economía de la Provincia del Guayas y las colocaciones crediticias otorgadas por 

la CFN al sector económico Manufactura de la provincia, además de su contribución al 

cambio de la matriz productiva. Por último el Capítulo IV contendrá los análisis de los 

resultados de la investigación los mismos que confirman que las colocaciones de créditos 

otorgados por la CFN al sector Manufactura, inciden en la producción del Guayas.  

 

 

 

 

 

 

Palabras Claves: Manufactura, CFN, créditos, Guayas, PIB, Matriz productiva.
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INTRODUCCIÓN 

La Corporación Financiera Nacional, en adelante denominada también “CFN”, en los 

últimos años ha desempeñado un gran rol como institución financiera pública del Ecuador; 

uno de estos es la colocación de créditos en distintos sectores económicos con el fin de 

cumplir uno de los objetivos principales del Gobierno del Presidente Rafael Correa, el cual a 

través de la intervención del Gobierno busca que el país tenga un crecimiento económico 

continuo. Debido a lo mencionado la CFN ha estimulado la inversión y crecimiento 

económico sostenible en gran parte de los sectores productivos del país; por lo que este 

proyecto de investigación busca definir su incidencia en la provincia del Guayas, una de las 

provincias más importantes del Ecuador; con una contribución al PIB del 26% en promedio a 

partir del año 2007.  

Cabe mencionar que en la Provincia del Guayas existen varios sectores económicos 

que cuentan con el apoyo financiero crediticio de la CFN, tales como: agropecuario, 

comercio, construcción, servicios, turismo entre otros; pero para el presente proyecto de 

investigación se escogió el sector que tiene la mayor participación en las colocaciones de los 

créditos otorgados por la CFN  a la Provincia del Guayas, siendo este el sector Manufactura 

con una participación promedio del 51% a partir del año 2007. 

En fin se busca verificar si  la apertura que ha dado la Banca Pública en este caso 

particular la CFN, al sector escogido: Manufactura; fomenta el desarrollo económico; por lo 

que a través del análisis descriptivo  podemos aseverar o descartar lo mencionado de forma 

particular en la Provincia del Guayas, permitiendo así evaluar o cuantificar la incidencia de 

las colocaciones crediticias otorgadas por la  CFN desde una perspectiva específica, 

considerando que es el objetivo del proyecto de investigación. 
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CAPITULO I 

Aspectos Generales del Proyecto de Investigación  

1.1. Tema  

Los créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura de la provincia del Guayas y 

su incidencia en la producción. Periodo 2007-2013. 

1.2. Planteamiento del problema  

En el Ecuador, las instituciones financieras ya sean privadas o públicas, son la 

principal fuente de obtención de recursos, hacen el papel de intermediarias en el mercado 

financiero por medio de los créditos que conceden, dinamizando de esta forma el movimiento 

de dinero en el país, estimulando el desarrollo de la economía.  

Sin embargo las entidades financieras y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

destinan un gran porcentaje de sus recursos al otorgamiento de créditos de consumo, ya que 

estos son   más accesibles. Este tipo de crédito ha tenido una expansión muy dinámica a 

través del tiempo y a pesar de ser una fuente de dinero, no está direccionado al crecimiento de 

las actividades productivas. 

El plan del Gobierno Nacional ha sido fomentar el crecimiento y el cambio de la 

matriz productiva, ya que la inversión es una variable determinante para el fortalecimiento de 

la economía de los países, siempre que sea direccionada a sectores estratégicos de la 

producción. Frente a esta realidad, esta investigación pretende demostrar que por medio de 

los créditos otorgados por la Corporación Financiera Nacional, entidad que apoya a los 

sectores productivos estratégicos en el país, entre ellos el Sector Manufactura; el Estado está 

teniendo resultados positivos en cuanto al crecimiento de la producción, teniendo como punto 

de estudio a la provincia del Guayas, la cual es el mayor centro industrial del Ecuador.  
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1.3. Justificación del tema 

El proyecto de investigación va dirigido a la participación que tiene el Gobierno de la 

República del Ecuador en la producción por medio de financiamiento otorgado a través de la 

banca pública. La Corporación Financiera Nacional por medio de los créditos que otorga a 

los distintos emprendedores ecuatorianos se convierte en el aliado ideal para el desarrollo de 

una sociedad que está en búsqueda de oportunidades fiables para poner en marcha proyectos 

innovadores que mejorarán la calidad de vida de las personas; ya que la sociedad se 

encontraba frenada por no contar con un equipo que evalúe sus propuestas y a través de esto 

otorgue un financiamiento factible que los impulse. 

La CFN dentro del Gobierno de la Revolución ciudadana pretende la estimulación de 

la inversión y crecimiento económico sostenible en gran parte de los sectores productivos y 

servicios del país; por lo que esto nos impulsa a definir su incidencia en una de las provincias 

más importantes del Ecuador ya que esto es necesario para evaluar o cuantificar su labor 

desde una perspectiva específica. 

El Gobierno del Presidente Rafael Correa se ha basado en un modelo donde prevalece 

la inversión pública para fomentar el desarrollo del país;  debido a esto definir la incidencia 

de las colocaciones de créditos de la Corporación Financiera Nacional permitirá conocer que 

efectivamente se cumpla con uno de los propósitos del actual Gobierno. 

Uno de los objetivos más importantes del Gobierno de Rafael Correa es el cambio en 

la matriz productiva del país ya que el Ecuador durante varias décadas se  ha limitado en su 

mayoría a producir y exportar materia prima, lo que ha  mantenido nuestra economía con 

poco dinamismo ya que al no desarrollarnos potencialmente y ser exportadores de productos 

finales, los sectores productivos permanecen estancados; en este punto entra como uno de los 

grandes personajes la Corporación Financiera Nacional ya que su misión no es solo ofrecer 
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líneas de financiamiento sino también es fundamental que los proyectos aprobados realmente 

aporten al cambio de la matriz productiva. 

Desde enero del año 2007,  el Primer Mandatario anuncia al Ecuador a través de la 

televisión pública todos los sábados desde distintos puntos del país temas referentes a la 

economía nacional, asegurando que el crecimiento del país  tiene una dirección creciente, 

siendo uno de los motivos la apertura que la Banca Pública está dando a Proyectos 

productivos del país; por lo tanto decidimos sesgar esta inferencia para que a través de los 

distintos análisis del presente proyecto de investigación podremos aseverar o descartar lo 

mencionado. 

1.4. Características de la investigación 

El proyecto de investigación presentado se caracteriza por desenvolverse en temas 

referentes al desarrollo y crecimiento económico del Ecuador y específicamente de la 

provincia del Guayas, además busca aseverar que el aporte que proyectos sustentables 

ofrecidos por emprendedores de la  misma provincia incentivan al progreso de la economía 

de ésta, por otro lado la intervención que el Gobierno da a través de la CFN otorgando 

créditos  busca el tan anhelado cambio de la  matriz productiva, lo cual es parte del Plan 

Nacional del Buen Vivir. Este proyecto de investigación además se involucra con las 

colocaciones de créditos dadas por la CFN al sector económico Manufacturero de la 

provincia del Guayas. 

1.5. Alcance de la investigación  

El proyecto de investigación abarcará su estudio sobre el impacto económico que los 

créditos otorgados por la CFN al sector Manufacturero han dado sobre la producción de la 

provincia del Guayas. Se ha escogido esta provincia ya que dentro del periodo de 

investigación 2007-2013 junto con la provincia de Pichincha, ha tenido la mayor 

participación dentro del Producto Interno Bruto del Ecuador; por lo que el PIB al ser el valor 



5 
 

monetario de los bienes y servicios finales producidos por una economía en un período 

determinado, ha sido utilizado como indicador para el presente proyecto de investigación; es 

decir, que la Provincia del Guayas es realmente representativa en la aportación económica 

que da al Ecuador, ya que su participación dentro del PIB de nuestro país desde el año 2007 

ha sido de 27% en promedio. 

Cabe aclarar que este impacto que será estudiado y analizado no se enfocará en un 

impacto social; consecuente a esto no serán analizadas variables con datos cualitativos. El 

impacto que se investigará será a través de variables y datos cuantitativos  proporcionados 

por entidades  como el Banco Central y la CFN. 

1.6. Objetivos planteados 

1.6.1. Objetivo general 

Determinar el impacto económico de las colocaciones en créditos otorgados por la 

Corporación Financiera Nacional al sector Manufactura en el desarrollo de la producción de 

la Provincia del Guayas durante el periodo 2007-2013. 

1.6.2. Objetivos específicos 

 Definir la relación que las colocaciones en créditos otorgados por la Corporación 

Financiera Nacional en el sector Manufactura tienen con la Producción de la 

Provincia del Guayas dentro del periodo 2007-2013 

 Determinar la tasa de crecimiento trimestral de la producción de la provincia del 

Guayas a lo largo del periodo 2007-2013 vs la tasa de crecimiento de los créditos 

otorgados por la Corporación Financiera Nacional en el sector económico: 

Manufactura. 

 Analizar el desarrollo de los créditos otorgados por la Corporación Financiera 

Nacional en el sector Manufactura y su aporte al cambio de la matriz productiva 

dentro de la Provincia del Guayas. 
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 Analizar la cartera de crédito vencida de la Corporación Financiera Nacional 

vencida del sector Manufacturero como indicador de productividad en los 

proyectos de este sector económico. 

1.7. Hipótesis  

Las colocaciones en créditos otorgados por la Corporación Financiera Nacional, han 

afectado positivamente a la producción de la provincia del Guayas. 

1.8. Metodología de la investigación 

1.8.1. Tipo de investigación 

La presente investigación es de tipo documental porque para realizar el estudio del 

tema nos basamos en información de referencia que ya está establecida y no ha sido alterada 

ya que da testimonio de una realidad. Además es una investigación de tipo explicativa ya que 

vamos a dar las principales razones de por qué un sector económico inciden en la producción 

del Guayas. 

1.8.2. Método de investigación 

Se utilizará el método hipotético – deductivo  ya que consiste en procedimiento que 

parte de unas aseveraciones en calidad de hipótesis y busca refutar tales hipótesis, para que se 

concluya apoyándose de una teoría económica.  

1.8.3. Instrumentos de Investigación 

La recolección de la información se ha dado a través del Banco Central del Ecuador y 

la Corporación Financiera Nacional las mismas que  tienen a disposición de la comunidad un 

sitio web con datos históricos. 

1.8.4. Fuentes 

Fuentes secundarias, ya que obtuvimos informaciones de referencia que ya está dada: 

Boletines estadísticos del Bco. Central del Ecuador, material de la Cátedra de Econometría I, 
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libros de desarrollo económico, libros de métodos de investigación, publicaciones acerca de 

las industrias en el Ecuador, publicaciones de la CFN. 

1.8.5. Análisis de datos 

Analizaremos los resultados a través de: Elaboración de gráficos a través de Excel que 

permiten establecer participaciones, contribuciones, crecimientos de tasas. También se 

realizará análisis de estadística descriptiva mediante de un análisis correlacional que ofrece 

determinar el grado de relación de las variables, por otro lado el análisis de regresión permite 

la toma de decisiones, respecto a la hipótesis planteada. 

1.9. Marco Teórico 

1.9.1. Teoría General de Keynes 

El proyecto de investigación parte de la intervención del gobierno de la república del 

Ecuador en la producción, por lo cual se fundamenta en la teoría de John Maynard Keynes 

(1883-1946), economista británico, quien estaba a favor de una política de intervencionismo 

estatal, por medio del cual el Estado utilizaría medidas fiscales y monetarias para atenuar los 

efectos que dejan de las recesiones y depresiones.  

Su obra, “La Teoría General de la Ocupación, el Interés y el Dinero” en 1936, es 

considerada como la fundación de la macroeconomía moderna, la cual nació como 

consecuencia de la crisis de 1929. Sus ideas tuvieron impacto en las políticas de muchos 

gobiernos alrededor del mundo y a partir de estas surge el Estado Benefactor Keynesiano, 

presentando la posibilidad de control de las crisis económicas mediante la mediación por 

parte del Estado. El autor mostró que el sistema no podía regenerarse por sí solo, el Estado 

tiene que actuar en beneficio de los trabajadores, creando reformas como programas de salud, 

vivienda y leyes de regulación. Por lo que se puede considerar el gasto social como una 

inversión productiva. 
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Según Keynes el motor de la economía habría de sustentarse en la relación apropiada 

entre la oferta y el consumo, ya que de ella dependían los beneficios empresariales y la 

inversión. Las crisis retraen la demanda y es necesaria la estimulación de ésta, generando una 

adicional del lado de la producción. Alegando que una intervención activa del Estado puede 

ayudar al restablecimiento entre oferta y demanda.  

Resaltó que los empresarios invierten cuando van a obtener rentabilidad y beneficios. 

Pero las expectativas decaen cuando la economía está pasando por un mal momento, ya que 

quienes invierten, se vuelven pesimistas y recortan sus capitales, acelerando el declive. 

Demostrando que la economía de mercado pueden llegar a ser muy inestable. 

Entre sus propuestas, se encontraba el desarrollar una política de inversiones estatales, 

es decir, aumentar el gasto público cuando hay descenso en la demanda de inversión, de 

manera que sirva de estímulo a la iniciativa privada; manteniendo el nivel global de gasto; 

disminuyendo el desempleo, incrementando la masa de consumidores y estimulando la 

actividad económica. Keynes señaló que la causa de la inestabilidad en una economía, surge 

de la falta de demanda de inversión en un país. 

El incremento en la cantidad de dinero puede ser absorbido por las personas, sin que 

esto signifique un aumento de precios. El factor cuyo movimiento es capaz de evitar el 

aumento de desempleo y la inflación, es la demanda agregada, representada por el consumo, 

inversión y gasto público.  

Finalmente, Keynes asegura que el nivel de empleo está determinado por tres 

factores: La proporción marginal a consumir, que es el porcentaje de renta que las personas 

asignan al gasto de bienes y servicios; la eficiencia marginal del capital, la cual depende de 

los incrementos en las tasas de retorno; y las tasas de interés. Argumenta que la baja demanda 

en una economía, puede ser activada con políticas que influyan en dichos factores. 
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Dentro de la teoría keynesiana se hace énfasis en el rol que desempeña el nivel de 

gasto total para obtener el pleno empleo y la demostración que en períodos de recesión, la 

inversión pública es el medio más eficaz, ya que este empuja a empresarios y consumidores. 

Esta política es considerada por muchos economistas como populista o una crítica a los 

economistas liberales. 

Muchas de las economías actuales se enmarcan en el sistema capitalista, y el mercado 

es su primera fuente para la asignación de recursos. A pesar de ello, en estas sociedades, el 

gobierno tiene un protagonismo importante y se encuentra presente en la economía, 

llamándose sistemas de economía mixta.  

Cabe recalcar que atendiendo a la teoría descrita, el Estado ecuatoriano ha sido 

intervencionista a lo largo de la historia de su economía, generando mecanismos a través de 

la vinculación con el sector productivo, tratando de fortalecer la economía y fomentar el 

desarrollo del país.   

1.9.2. PIB enfoque de la producción 

El PIB es el indicador que refleja el valor de mercado total  de los bienes y servicios, 

de uso final, de una nación, región, en un tiempo determinado. Para su cálculo se considera lo 

producido dentro del territorio nacional independientemente del propietario de los factores de 

producción. 

Es importante resaltar que el PIB es un indicador de la riqueza material de un país, 

mas no indica el grado de bienestar que pueda tener la nación. 

Debido que el tema conlleva el sector económico: Manufactura, es necesario explicar 

el cálculo del PIB por sector económico, es decir el enfoque de la producción, denominado 

también como método  del valor agregado 

Para calcular el PIB en base a los sectores se utiliza este método el cual conlleva tres 

etapas: 
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1. Estimación del valor bruto de la producción del país en los diferentes sectores 

económicos 

2. Determinación de los costes de material, suministros y servicios utilizados 

para la producción final. 

3. Deducir el valor bruto para llegar al valor neto de la producción nacional. 

Este método de cálculo del producto interno bruto (PIB) se modifica de acuerdo a la 

SCN 93 (Sistema de Cuentas Nacionales 1993), por lo tanto el PIB valida la producción de 

bienes y servicios finales realizados dentro del país en un periodo determinado considerando 

la producción de todos los residentes en el país. 
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CAPITULO II 

Evolución de la Industria Manufactura y la contribución de la Corporación Financiera 

Nacional  en el cambio de la matriz productiva del Ecuador.  

2.1. Marco Referencial 

2.1.1. El desarrollo histórico de la industria manufacturera en el Ecuador. 

Los gobiernos han tenido un papel fundamental a lo largo de la historia económica del 

Ecuador. Prácticamente desde la independencia hasta los años 50, la administración del país 

estaba basada en políticas monetarias y cambiarias.  

Desde 1950 se adoptó un modelo de desarrollo, el cual estaba orientado por los 

lineamientos recomendados por la Comisión de Estudios Económicos para América Latina 

CEPAL, el cual institucionalizó el modelo de Industrialización Sustitutiva de Importaciones 

ISI en América del Sur, éste modelo buscaba eliminar la importación de bienes y la 

producción de estos de manera nacional. El rol principal del gobierno era suministrar 

servicios públicos, realizar obras de infraestructura y otras, para proporcionar la estructura 

industrial necesaria para el desarrollo y erradicar el modelo Agroexportador de productos 

primarios.  

El Ecuador se incorpora al comercio internacional con la exportación de productos 

agrícolas primarios. De 1860 a 1920 las exportaciones de cacao llegaron a ser muy 

significativas en el total de la producción del país y de 1948 a 1965 surge el auge bananero, el 

cual permitió generar un débil proceso de industrialización. 

El sector industrial empieza a tener mayor participación en los años 70, a partir de la 

gran explotación petrolera en el país y con ella el crecimiento de la economía ecuatoriana. 

Como apoyo a la estrategia de transformación de la producción, limitada a la agricultura, el 

gobierno fortalece la capacidad de gestión de la Corporación Financiera Nacional en una 

época que predominaba la banca privada, convirtiéndose en una institución promotora del 



12 
 

desarrollo industrial. Sin embargo se evidenciaba, la ausencia del gobierno como factor 

determinante para poder realizar el cambio esperado, adicionalmente no se vio mayor 

movimiento en la inversión, ya que tanto la privada y como la pública mantuvo los mismos 

porcentajes de años anteriores. 

La migración de los campesinos a las ciudades, se generó debido a la acumulación de 

dinero en el sector de manufactura urbano, transformando la estructura del país en distintos 

niveles. Por los años 80, más de la mitad de pobladores económicamente activos se 

encontraba en las ciudades principales. 

Durante los 80, 90 y finales del siglo, el gobierno se enfocó en tratar de eliminar los 

problemas cambiarios de la moneda, tratar de controlar el déficit público y renegociar la 

deuda externa. El objetivo era sostener una estabilidad económica y lograr tener un saldo 

positivo en la balanza comercial, mientras que a su vez se derogaron las leyes del fomento 

industrial. 

Posteriormente, las instituciones financieras en el Ecuador se proliferaron sin control 

alguno, dando paso años más tarde a la quiebra de estas entidades. Lo cual se tradujo en una 

crisis del aparato productivo, ya que afectó de manera directa al consumo, la inversión y el 

ahorro de los ciudadanos ecuatorianos. 

A medida que finalizaba el siglo progresaba la política neoliberal, se trató de acabar 

con las expectativas que devaluaban la moneda y la inflación. Existieron reformas 

estructurales con el fin de reducir el rol del gobierno, para desregular el mercado y dar paso al 

comercio exterior. Pero este período estuvo marcado por la crisis, la cual terminó con la 

quiebra del sistema financiero, la moratoria de la deuda externa, la caída de la inversión 

extranjera y un alto nivel de desempleo. 

La estructura industrial en el Ecuador presenta un comportamiento que se encuentra 

concentrado en productos con poco valor agregado y bajo contenido tecnológico, 
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ocasionando que el sector de manufactura en el país, no sea el motor del crecimiento de la 

economía. La falta de políticas públicas explícitas para el crecimiento industrial, las leyes de 

fomento a la industria que quedaron insubsistentes a fines de los 80, además de las medidas 

tomadas en la década de los 90; no lograron desarrollar el aparato productivo y la necesidad 

que tenía el país de transformar e incorporar nuevas tecnologías para impulsar la 

competitividad y productividad industrial. 

La necesidad de aplicar una política industrial para promover el desarrollo de la 

producción, impulsó al gobierno a fortalecer las entidades de fomento del sector de 

manufactura, además de políticas públicas que ayuden a que la industria mejore en niveles de 

calidad, productividad y competitividad, ya sea para el comercio interno o externo. Entre sus 

objetivos están los siguientes: 

 Promover las compras públicas como vía para reactivar y dinamizar la producción 

nacional  

 Promover las políticas y programas que permitan optimizar la productividad y calidad 

de las empresas, además de facilitar el acceso al mercado y al crédito. 

 Impulsar la inversión directa, nacional y extranjera para el crecimiento de la 

capacidad productiva nacional. 

 Fomentar el consumo de productos nacionales y marca país. 

 Fortalecer las instituciones relacionadas con la política industrial para que los planes 

de acción respondan a objetivos vinculados al Plan Nacional de Desarrollo. 

El Gobierno se ha comprometido a fortalecer el entorno macroeconómico, financiero 

y crediticio, por medio de sus instituciones. De esta manera pretende acelerar el desarrollo de 

la producción, de una forma estable, promoviendo la ética en todos los niveles. 
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2.1.2. Desenvolvimiento de la industria Manufactura dentro de los sectores 

económicos de la economía ecuatoriana. 

Las actividades económicas en el Ecuador están clasificadas dentro de tres grandes 

sectores, los cuales terminan relacionados entre sí para el funcionamiento de la economía de 

nuestro país. 

Sector Primario 

De este sector forma parte: la agricultura, la acuicultura y pesca de camarón, petróleo 

y minas. Estos sectores mencionados básicamente son aquellos que provienen de los recursos 

naturales; es decir son los alimentos o insumos primarios necesarios para procesos 

industriales, es decir para el sector Manufactura.  

El sector Agrícola es uno de los sectores primarios fundamentales para la economía 

del Ecuador, ya que gracias a las condiciones geográficas y climáticas del país ha permitido 

ser explotarlo desde nuestros ancestros hasta la actualidad, ofreciendo productos de excelente 

calidad disponibles inclusive para la exportación, este sector conlleva una gran parte de la 

fuerza laboral, sin embargo esta producción ha sido una de las causas por los que nuestro país 

se ha enfocado en los productos primarios, sin embargo hay que rescatar que en la  década de 

los 70 este sector fue el que permitió un gran ingreso de divisas al Ecuador. 

Otro hecho importante para el sector primario fue en el año 1972 época en la que 

inició la extracción y exportación petrolera, es rescatable que para la Economía del Ecuador 

este hecho permitió la diversificación de las exportaciones, sin embargo fortaleció el hecho 

que sigamos basados en una economía de productos primarios. En este sector primario han 

existido adversidades como la caída de los precios y la competencia a nivel internacional, 

sucesos como la Primera Guerra Mundial, la crisis de los años 30 fueron otros de los motivos 

que afectaron fuertemente a la agricultura,  ya que la demanda disminuyo por la gran pobreza 

que enfrentó la humanidad. Por otro lado este sector no se lo ha desarrollado de forma 
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avanzada en una agricultura científica ya que el Ecuador no puede ser dependiente del área 

cultivable, es necesario en la actualidad avanzar tecnológicamente en este aspecto porque 

permitirá no limitarse a lo natural, ya que los problemas ambientales o desastres naturales 

como plagas, sequias, inundaciones, entre otros son inevitables.  

Por lo tanto a pesar de ser un sector base no está manejado de manera óptima, pero no 

hay duda que en el Ecuador el sector agrícola es uno de las mayores fuentes de ingresos, y en 

gran parte apoya al sector rural; por estos motivos actualmente se busca focalizar los sectores 

para que aporten a la matriz productiva, lo que nos permitiría desarrollar nuestra economía. 

Sector secundario 

Este sector es también conocido como el sector industrial, el motivo es porque se 

encarga de la transformación o procesamiento de las materias primas, lo conforma lo 

concerniente a la Manufactura ya que los insumos ofrecidos en el sector primario se 

convierten  en bienes que satisfacen las necesidades humanas, de aquí viene el catalogar a 

ciertos países como “industrializados”  o “desarrollados”, y los otros países en los que 

predomina la oferta de materia prima  se los cómo “sub-desarrollados” o  “en vías de 

desarrollo”, lo cual es el caso particular de nuestro Ecuador. 

Uno de los subsectores iniciales del sector Manufactura es el de la artesanía, la cual 

que por necesitar bajos niveles de capital, pero una mano de obra sacrificada; oferta 

productos con costos y precios altos a diferencia de fuertes inversiones de los cuales se puede 

implementar construcción de fábricas, maquinaria, tecnología para aplicar economía de 

escalas, permitiendo reducir costos pero; ambos subsectores han logrado ser partícipes en el 

mercado internacional.  Es rescatable mencionar que en la época Colonial existían ya señales 

del sector manufactura, ya que en el año 1900 la industria mostro su desarrollo con fábricas 

de cerveza y los grandes ingenios de azúcar.  
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Por la Segunda Guerra mundial debido a la migración de europeos de su continente al 

continente americano, por ende nuestro Ecuador estuvo involucrado; provocó la 

diversificación del consumo, esto ocasionó una nueva demanda como la de vehículos, radios, 

refrigerados, entre otros. Este hecho sometió al país a una salida divisas para importar tales 

bienes o asumir por necesidad de la población la alternativa de producirlos; esto impulso en 

gran parte a este sector ya que se fomentó la industrialización. 

En la actualidad subsectores correspondientes a la Manufactura tenemos: 

procesamiento y conservación de: carnes, camarón, pescado y otros productos acuáticos; 

elaboración de: aceites, grasas de origen vegetal y animal, lácteos, productos de la molinería, 

panadería, fideos, azúcar, chocolate, confitería, y otros productos alimenticios; también la 

elaboración de bebidas y productos de tabaco; la fabricación de: productos textiles, prendas 

de vestir, cuero, artículos de cuero; producción de: madera, productos de madera, papel, 

productos de papel, productos de la refinación de  petróleo; fabricación de sustancias y 

productos químicos, productos minerales, no metálicos, productos de caucho y plástico, 

metales comunes, productos derivados del metal, maquinaria y equipo, equipos de transporte, 

muebles y entre otros que involucren procesamiento o industrialización. 

Sector Terciario 

Este sector se enfoca en la oferta de servicios tales como: comercio, turismo, 

electricidad, gas, agua, construcción de obras públicas, hoteles, bares, restaurantes, 

transporte, comunicaciones, finanzas, servicios prestados a empresas, servicio doméstico, 

enseñanza; en fin este sector se fundamenta en poner a disposición del consumidor los bienes 

producidos o procesados a través de la Manufactura. 

El sector terciario interactúa con los otros dos sectores para poder coexistir, 

prácticamente este sector depende del desarrollo del sector agrícola e industrial; la 
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determinación de invertir en este sector siempre conlleva a un análisis de la situación de los 

otros sectores de la economía. 

2.1.3. La producción manufacturera como parte del Plan Nacional de Desarrollo. 

El fin principal del Plan Nacional de Desarrollo implantado por el Gobierno de la 

Revolución ciudadana es llegar a un estado de igualdad para los ecuatorianos, en una 

economía desarrollada para todos, por lo que desarrollar sectores industriales prioritarios del 

Gobierno es fundamental para este objetivo. 

Los principios del Plan Nacional de Desarrollo del gobierno de Rafael Correa, están 

relacionados con los objetivos principales y específicos: 

 Productividad 

 Agregación de valor 

 Competitividad sistémica 

 Ética empresarial 

 Generación de empleo 

 Sostenibilidad ambiental 

 Diversificación  

 Desarrollo local y territorial 

 Equidad 

 Democratización 

 Interacción sectorial 

 Encadenamientos productivos 

 Inserción internacional 

Entre sus estrategias podemos encontrar que se pretende crear un vínculo entre la 

política industrial con las políticas de desarrollo y las inversiones; coordinar acciones entre 

las diferentes instituciones de gobierno; establecer incentivos para generar inversión hacia 
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actividades productivas; crear acciones para el crecimiento de la inversión en tecnología e 

infraestructura; reactivar la demanda interna, además de fomentar el consumo de productos 

nacionales; fortalecer las entidades relacionadas con la política industrial. 

2.2. La Corporación Financiera Nacional, evolución, estructura, productos y servicios. 

2.2.1. Evolución de la Corporación Financiera Nacional. 

La Corporación Financiera Nacional es una institución financiera pública que se  

inició como una dependencia del Banco Central en el año 1948, su fin era manejar el Fondo 

de Regulación de Valores y hasta 1994 fue considerada como banca de primer piso para 

financiamiento industrial. En el año 1955 se crea la Comisión Nacional de Valores, la misma 

que se transformó en la CFN, y participaba como financista de proyectos productivos. 

Además, formó parte en la creación de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil.  

Proporcionar asesoría técnica era otra de las actividades de la Corporación, para 

promover la creación de empresas y proyectos factibles. Adicionalmente, la institución 

incursionó en el comercio exterior, financiando las exportaciones de productos no 

tradicionales. En los años 60 y 70, la CFN adquirió de manera directa, incluso sin garantía del 

gobierno, varias líneas de crédito de empresas internacionales especialistas, como 

Kreditanstalt fur Wierdereaufbau (KFW) de Alemania, el Eximbank de Estados Unidos y 

algunos bancos suizos. Luego obtuvo financiamiento de entidades como el Banco 

Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Mundial y la Corporación Andina de Fomento 

(CAF). 

En el año 1992 la institución pasó a ser un banco canalizador de recursos a través del 

sistema financiero privado, es decir se convirtió en banca de segundo piso. En septiembre del 

1997, la Corporación Financiera Nacional, incorpora los negocios fiduciarios civiles y/o 

mercantiles a entidades de derecho público y privado, llegándose a convertir en la fiduciaria 

más grande del Ecuador.  
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En el 2005 el Congreso aprobó que otorgue créditos directos para el sector productivo 

con recursos propios, de entidades financieras y del exterior (Banco Mundial, Banco 

Interamericano de Desarrollo y Corporación Andina de Fomento), sin dejar de operar como 

banca de segundo piso. 

Desde entonces la Corporación Financiera Nacional tiene como vidente principal 

conducir distintos tipos de productos que vayan de la mano con el Plan Nacional de 

Desarrollo enfocados al servicio a los sectores productivos del país. 

2.2.2. Estructura de la CFN 

Los organigramas son gráficos que representan la estructura formal de una institución 

u organización, los cuales muestran las jerarquías dentro de esta, sus funciones y su relación.  

A continuación en el Gráfico No.1 se muestra la correspondiente a la Corporación Financiera 

Nacional. 
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Gráfico No. 1: Estructura Organizacional Matriz de la Corporación Financiera Nacional 

Fuente: CFN  
Elaboración: CFN
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2.1.1. Productos y servicios 

La CFN ofrece productos y servicios que se dividen en dos grandes grupos: 

Financieros y No Financieros.  Los productos financieros se clasifican en: 

Primer Piso 

Crédito directo para el desarrollo: Este producto apoya el financiamiento de 

proyectos innovadores o que busquen un desarrollo en alguno vigente y vayan acorde a 

actividades productivas. 

Financiamiento Cambio a la Matriz Productiva: Abarca financiamiento para activos 

fijos de proyectos que no existan aún o aquellos que tengan como objetivo buscar una mejora 

a algún proyecto existente para beneficiarse de este producto financiero debe ir de la mano 

con actividades de las industrias productivas priorizadas 

Línea de Capital de Trabajo: Consiste en financiar directamente acorde a 

operaciones específicas que conlleven importación, exportación, insumos primarios 

Crédito Renovación del Parque Automotor: Se le ofrece al usuario el financiamiento 

del 90% del precio del vehículo el cual debe ser de fabricación nacional (sin considerar 

I.V.A.). Como su nombre lo indica al ser parte del plan RENOVA se incluye como requisito 

el certificado de chatarrización. 

Crédito para Transporte Público: Este producto es similar al anterior expuesto ya 

que financia el 90% del valor del vehículo, este debe ser de fabricación nacional (sin tomar 

en cuenta el I.V.A.) Para este caso no es necesaria la afiliación a la federación nacional de 

transporte público. 

Factoring: A través de este producto o herramienta los usuarios se benefician 

teniendo de forma anticipada recursos mediante la compra de facturas, este producto es a 

nivel local e internacional. 
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Segundo Piso 

Financiamiento Productivo: Por ser en este caso Banca de segundo piso se otorga 

crédito o financiamiento a través de una entidad financiera intermediaria con recursos de la 

CFN. 

Otras herramientas financieras 

Fondo de Garantía: Esta herramienta beneficia a pequeños y medianos empresarios, 

que tienen la dificultad de tener garantías suficientes para acceder a un crédito, por lo que la 

CFN analiza estos casos para facilitarles el mismo. 

Negocios Fiduciarios: Apoya a empresas públicas y privadas del Ecuador en la 

búsqueda de soluciones fiduciarias que satisfagan sus demandas. 

Financiamiento Bursátil: Consiste en la inversión de recursos CFN en títulos valores 

de renta fija de empresas, instituciones financieras y municipios; las mismas deben ofrecer 

riesgo moderado, liquidez y rendimiento. 

Intermediación Bursátil: Se realiza a través de la compra/venta a través de la Bolsa 

de Valores del País, en nombre por cuenta de terceros. 

Participación Accionaria: Dirigido a los empresarios que gustan que la CFN sea 

accionista de sus empresas. 

 

Los productos no financieros, los cuales son considerados también como los servicios 

que ofrece la CFN se clasifican en: 

Fomento Productivo 

Asesoría al empresario: Apoyo al cliente con la directriz para llegar a la finalidad de 

sus ideas y proyectos para así convertirlos en negocios factibles  

Asistencia técnica: Consiste en ofrecer al cliente capacitaciones en ámbitos 

empresariales y financieros. 
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Atención a reclamos: Servicio destinado a atender las quejas y reclamos de los 

clientes, con el objetivo de mejorar los niveles de satisfacción al usuario  

Trámites ciudadanos: Consiste en un portal establecido por el Gobierno para que los 

ciudadanos a través de internet accedan a información pertinente a trámites en las 

instituciones del Estado. 

CFN Banking: A través de este servicio los clientes realizan consultas sobre el estado 

de cuenta, tabla de amortización, recibo de pagos y otros. 

 

2.1.2. Análisis FODA 

El FODA es una herramienta de estudio que nos permite conocer las características 

propias de un proyecto o una empresa, ya sean positivas y negativas, direccionada al 

mejoramiento de la misma. 

El análisis consta de cuatro aspectos que son: las fortalezas, oportunidades, 

debilidades y amenazas, en este caso enfocado a los servicios que presta la Corporación 

Financiera Nacional en general. 

El análisis FODA se presenta a continuación en la Tabla No. 1 para hacer una breve 

referencia a la situación actual de la institución involucrada en este trabajo de titulación, la 

Corporación Financiera Nacional. 
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Tabla No. 1: FODA de la Corporación Financiera Nacional 

FORTALEZAS OPORTUNIDADES 

El financiamiento está direccionado a los 

sectores estratégicos para el fomento al 

cambio de la matriz productiva. 

Ir de la mano con el Plan Nacional de 

Desarrollo impulsado por el Gobierno. 

Tasas de interés bajas con relación al 

sector privado. 

Otorgar tasas atractivas al ser un banco 

estatal. 

Gran  porcentaje de aportación en 

capital, los créditos tienen alrededor del 

70% y 100% dependiendo del tipo de 

proyecto. 

Ser pionero en el fomento para el cambio 

de la matriz productiva. 

DEBILIDADES AMENAZAS 

Poco financiamiento dirigido al sector 

comercial. 
La credibilidad que tiene la banca privada. 

Demora en los procesos para otorgar 

créditos. 

Los bancos privados otorgan más créditos 

enfocados al sector comercial. 

Falta de difusión de los tipos de crédito 

hacia el público. 

Importante sociabilización de los tipos de 

créditos que otorga la banca privada. 

 
Fuente: Autoras.  
Elaboración: Autoras 
 

2.2. La colocación de créditos en la CFN y su aporte al cambio de la matriz 

productiva del Ecuador. 

La Corporación Financiera Nacional a partir de lineamientos  presentado por el 

Gobierno actual acerca de la dinamización de la economía ecuatoriana a través del cambio a 

la matriz productiva toma un papel protagónico como Banca Pública de desarrollo, mediante 

los financiamientos que ofrece a los sectores priorizados del país, los cuales son los 

mostrados en la Tabla No.2. 
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Tabla No. 2: Sectores priorizados 

 

Fuente: Senplades.  
Elaboración: Senplades 
 

La CFN como Banca Pública de desarrollo tiene  la prioridad en atender todos los 

proyectos sustentables de los sectores priorizados, es decir proyectos que tengan valor 

agregado, aquellos que se orienten a la fabricación o procesamiento de  productos que 

permitan sustituir las importaciones, logrando disminuir la salida de divisas del país; y 

proyectos que también permitan ser exportados, lo cual beneficia la economía del país ya que 

alcanza un desarrollo que le permite involucrarse en el mercado internacional, mejorando la 

balanza de pagos con el ingreso de divisas; además este tipo de oportunidades de 

financiamiento que ofrece esta institución apoya la innovación; por lo tanto realmente estos 
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son los pasos necesarios que esta entidad ha asumido para apoyar a que nuestro país logre el 

cambio de la matriz productiva, estos pasos son los necesarios en el camino para dejar de 

tener en nuestro país una economía dependiente de productos primarios. 

Grafico No. 2: CFN-Desembolsos sectores  priorizados, período: 2007-2013 

 

Fuente: CFN  
Elaboración: CFN 
 

Desde el año 2007 al 2013 la CFN ha desembolsado $2.381,00 millones a sectores 

priorizados. El sector que tiene la mayor participación dentro de estos desembolsos es 

Alimentos frescos y procesados con el 33% de participación, le sigue el sector 

Metalmecánica con el 17%, luego Construcción con el 15%, luego de este sector esta Cadena 

Agroforestal con el 9%, seguido por minería y sus productos también con 9%, luego turismo 

5%, le sigue transporte y logística 4%, plásticos y caucho 3%, confecciones y calzado 2%; lo 

cual se puede observar en el Gráfico No.2. 
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Los créditos directos y a través de las Instituciones Financieras Intermediarias 

otorgados por la CFN están dispuestos a personas naturales y jurídicas que tengan propuestas 

inmersas con el desarrollo de los sectores priorizados detallados en la Tabla No. 2.  

Tabla No. 3: Condiciones para créditos de los sectores priorizados 

 

 

   

 

 

 

 
Fuente: CFN.  
Elaboración: CFN. 

 

La estrategia implantado por la CFN para aportar a la transformación de la matriz 

productiva del Ecuador no se limita a ofrecer solo los financiamientos, como los indicados  

en la Tabla No.3, sino también en el año 2012 se introdujo a realizar programas para dar 

soporte a los sectores priorizados. La CFN ha brindado asesoramiento a los emprendedores 

para lograr la materialización de sus proyectos de negocio, también a través del programa de 

Renovación Industrial el cual tiene como fin ofrecer opciones para que los empresarios 

modernicen su maquinaria industrial, además se encuentra el programa conjunto con el 

Ministerio de Ambiente del Ecuador en el cual se busca minimizar los impactos ambientales 

en la implementación de proyectos de desarrollo y por último el Programa de Desarrollo al 

sector turístico y el Programa Forestal dando asesoramiento para la aplicación de proyectos 

responsables y rentables de este tipo. 

 

 

Plazo 

Gracia 

Monto a financiar 
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CAPITULO III 

El Financiamiento de la Corporación Financiera Nacional al Sector Manufactura en la 

provincia del Guayas y su incidencia en la dinamización de la economía ecuatoriana 

durante el período 2007-2013 

3.1. Entorno económico ecuatoriano 

Previo al análisis del sector manufactura en la provincia del Guayas,  es importante 

abordar los principales factores que afectan el entorno económico del país en los últimos siete 

años, que nos permitan realizar un planteamiento de la perspectiva de la economía del país 

para los próximos  años. El entorno económico engloba el sector real, sector externo, el nivel 

de precios, sector laboral, sector monetario y sector financiero; pero se realizará el estudio del 

sector real ya que nos permite evaluar el PIB del Ecuador desde el enfoque de la producción, 

para lo cual se utilizó el Anexo # 1, el cual proporciona datos del VAB y PIB por industrias 

del país, para luego involucrarnos con la industria protagonista del presente trabajo de 

titulación. 

3.1.1.  Evolución del PIB  

Año 2007 

El Producto Interno Bruto del Ecuador para el año 2007 alcanzó una cifra  de 

USD51.007.777,00  miles en dólares del año 2007, según el Banco Central del Ecuador 

significó un crecimiento anual del 2,19% con respecto al año anterior, este incremento fue 

sustentado por el desarrollo que existió en la economía no petrolera. Esta última economía, 

fomenta el empleo en el país, mientras que la economía petrolera funciona como fuente de 

capital. 
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Gráfico No.3: Participación por Sectores Económicos PIB Real Ecuador, año 2007 

 

Fuente: BCE.  
Elaboración: Autoras. 
 

Como se muestra en el Grafico No.3 para el año 2007 los sectores con mayor aporte 

económico fueron: manufactura 11,91%, petróleo y minas 11,70%, comercio 10,50%, 

agricultura 8,18%, otros servicios 7,96% y construcción 7,87%. La refinación de petróleo 

conllevó 1,82% del PIB por actividad económica, estas cifras confirman el dominio que 

tuvieron  los sectores no petroleros. 

Cabe mencionar que el año 2007 es el inicio de una serie de cambios políticos, 

económicos; ya que empieza el 15 de enero del año mencionado el Gobierno de la 

Revolución Ciudadana con el Econ. Rafael Correa como Presidente Constitucional de la 

República del Ecuador, el mismo que como primer hecho trascendental convocó el 30 de 

Septiembre del mismo año a elecciones concernientes a establecer una asamblea 

constitucional,  la cual fue concedida por la mayoría del pueblo ecuatoriano, dicho pueblo 

que confió que este cambio significara la creación de reformas económicas que vayan acorde 

al plan del Gobierno vigente y en pro de la nación.  
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A principios de octubre de 2007 el Gobierno firma un decreto ejecutivo en el cual se 

determinó que el porcentaje de  los ingresos venideros de la diferencia entre el precio actual 

de mercado del petróleo extraído por las empresas privadas que tengan contratos de 

participación y el precio de referencia fijado al firmar los contratos correspondiera el 99% al 

Estado y no 50% como era anteriormente. Esto permitió al Estado aumentar su capital y 

como parte de su política incrementar el gasto público lo que fue y es criticado actualmente 

por la oposición. 

Para el sector económico financiero un hecho determinante fue la sanción de la ley de 

regulación del costo máximo efectivo del crédito, en la cual se indica que la tasa de interés 

máxima que cobra será la correspondiente al promedio del sistema, adicionando dos 

variaciones estándares, por otro lado se eliminaron también los cobros de tarifas que no 

conlleven prestación de un servicio, también los cargos por servicios no solicitados por 

clientes, se prohibió el cobro de comisiones por operaciones crediticias y comisión o cargos 

por pagos anticipados de los deudores en casos con tasas de interés reajustable. Esto fue un 

golpe para el sector financiero, pero un hecho que sin duda tuvo apoyo de la ciudadanía. 

El entorno económico ecuatoriano de este año 2007 estuvo lleno de cambios alineados 

al plan del Gobierno Revolucionario, pero tuvo un crecimiento del PIB categorizado como 

uno de los más bajos de los últimos años. 

Año 2008 

En el año 2008 el Producto Interno Bruto llego a USD 54.250.408,00  miles, en 

dólares del año 2007, logro un crecimiento real del 6,36% con respecto al año 2007, el cual 

ha sido considerado extraordinario en comparación al crecimiento del año anterior. Para este 

año uno de los sucesos determinantes del crecimiento económico fue el alza que se dio en el 

precio internacional del petróleo, además que por ser el segundo año de la Revolución 

Ciudadana y siguiendo su política planteada existió gran inversión por parte del Gobierno en 
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especial gracias a los ingresos generados por las exportaciones del crudo, pues nuestro país 

en este año ocupó el quinto lugar de los productores de petróleo del Continente. Este 

crecimiento del PIB fue uno de los mayores de la región a pesar de la crisis financiera 

norteamericana que empezó a finales del año 2007, de hecho se consideró que las 

consecuencias de la crisis tuvo un efecto tardío en nuestro país así como en Perú, Venezuela, 

Brasil; países que también alcanzaron tasas de crecimiento mayores al 5%. Cabe mencionar 

que a finales del 2008 el Ecuador tuvo una recaída de las remesas por parte de los emigrantes 

que viven  en Estados Unidos esto como consecuencia de la crisis de dicho país. 

Como suceso transcendental en el año 2008 para el Ecuador fue la aprobación de la 

nueva Constitución del Ecuador el 28 de Septiembre, la cual fue aprobada con aceptación de 

la gran mayoría como muestra de que los ecuatorianos anhelan un cambio urgente, en esta 

Constitución se estipula el desarrollo de Buen Vivir, buscando principalmente la igualdad. 

 

Grafico No.4: Estructura porcentual del PIB por Industria. Año 2007 vs Año 2008 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras. 
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Acerca de los sectores económicos que más aportaron al PIB encabezan los 

siguientes: Manufactura 12,23%, petróleo y minas 11,01%, comercio 10,94%, construcción 

8,06% agricultura 7,76%.Estos se muestran en el Grafico No.4. 

Cabe mencionar que la gran participación en el sector económico de Explotación de 

minas tanto para el año 2007 y 2008, se debe a la reforma  que se incluyó al petróleo en esta 

industria, por otro lado el crecimiento del sector de la Construcción  se debe a la inversión 

que el Estado realiza en la construcción de obras públicas como carreteras y viviendas,  este 

hecho benefició también al sector de transporte ya que mantuvo un 6,28%  de participación 

en el PIB del Ecuador.  

El sector de la Agricultura sigue siendo un sector predominante en el Ecuador como 

se lo observa en el Gráfico No. 4 tanto para el año 2007 y 2008,  lo cual ha sido una de las 

debilidades ya que se especializa solo en productos primarios. El sector de Suministro de 

Electricidad y Agua a pesar de que no abarca gran participación en el PIB del Ecuador si tuvo 

un incremento con respecto al año 2007 esto sucedió debido que el Estado disminuyó la tarifa 

eléctrica, permitiendo mayor disponibilidad del servicio a los ecuatorianos de clase baja en 

especial, además que por la integración al servicio de la central hidroeléctrica San Francisco 

dado en el 2007, se denotan consecuencias favorables en la producción hidroeléctrica 

reduciendo la importación de energía desde Colombia. 

Año 2009 

En el año 2009  el Producto Interno Bruto de nuestro país fue USD 54.557.732,00 

miles, en dólares del año 2007, logro un crecimiento real menor al 1%:0,57%, comparado con 

el año 2008, tal como se observa en el Gráfico No.5. Este crecimiento representó un gran 

nivel de desaceleración con respecto a los años anteriores. 
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Gráfico No. 5: Tasa de crecimiento PIB del Ecuador, periodo 2006-2009. 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras. 
 

Entre las causas de este crecimiento minúsculo estuvo la caída del precio 

internacional del petróleo, así como también la crisis financiera internacional iniciada a 

finales del año 2007, la misma que elevó a grandes niveles las tasas de desempleo en USA y 

Europa afectando a nuestros compatriotas que viven y trabajan allá, que por ende repercutió 

en las remesas que ingresaban a Ecuador por parte de ellos, pues como se había pronosticado 

para nuestro país esta crisis iba a tener consecuencias más evidentes en el año 2009. 

Uno de los hechos históricos para el país en lo político fue que debido a la aprobación 

en el 2008 de la nueva Constitución del Ecuador, se convocó a elecciones en el mes de Abril, 

pues se reeligió al Econ. Rafael Correa como Presidente del Ecuador, ganando en la primera 

ronda electoral; esto reconfirmó el apoyo al planteamiento del modelo económico a seguir, en 

el cual el Estado impulsa fuertemente la inversión fiscal.  
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Tabla No. 4: Estructura porcentual del PIB por actividad económica y crecimiento. 

Año 2009 

SECTOR ECONOMICO % TV 

Servicio doméstico 0,31% 16,38% 
Administración pública, defensa; planes de seguridad 
social obligatoria 5,80% 11,49% 
Alojamiento y servicios de comida  1,81% 8,77% 
Correo y Comunicaciones 2,97% 8,06% 
Enseñanza  y Servicios sociales y de salud 8,21% 7,75% 
Transporte 6,66% 6,54% 
Refinación de Petróleo 1,92% 4,19% 
Acuicultura y pesca de camarón 0,44% 3,22% 
Agricultura 7,94% 2,92% 
Construcción 8,24% 2,81% 
Actividades de servicios financieros 2,60% 2,41% 
Otros Servicios * 7,63% 0,07% 
Petróleo y minas 10,91% -0,35% 
Manufactura (excepto refinación de petróleo) 11,98% -1,52% 
Actividades profesionales, técnicas y administrativas 6,16% -3,00% 
Comercio 10,45% -3,91% 
Suministro de electricidad y agua 1,26% -10,01% 
Pesca (excepto camarón) 0,67% -11,50% 
OTROS ELEMENTOS DEL PIB 4,04% -19,67% 

    
   TV = tasa de variación respecto al año 2008. % =contribución al PIB total 2009 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras. 
 

Los sectores económicos que mayor crecimiento tuvieron respecto al año 2008 lo cual 

se muestra en la Tabla No.4 fueron: servicio doméstico 16,38%, administración pública 

11,49%, alojamiento y servicios de comida 8,77%, correo y comunicaciones 8,06%, 

enseñanza y servicios sociales y de salud 7,75%, transporte 6,54%; se constata con estas 

cifras que los sectores que mayor crecimiento tuvieron fueron aquellos apoyados por el 

Gobierno Central. 
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Año 2010 

Para este año el Producto Interno Bruto del Ecuador fue USD 56.481.055,00 miles, en 

dólares 2007, alcanzando un crecimiento real de 3,53%; esto significó una recuperación de la 

economía ecuatoriana respecto al año anterior, pues la economía mundial se recuperó 

también, además que parte de esta mejora económica fue consecuencia de la gran inversión 

estatal realizada. 

Gráfico No. 6: Participación Por Sectores Económicos PIB Real Ecuador, año 2010. 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras. 
 

Si observamos el Gráfico No. 6 para este año los sectores que encabezan la 

participación en el PIB real son: Manufactura 12,16%, Petróleo y minas 10,55%, Comercio 

10,44%, Enseñanza y servicios sociales 8,50%, Construcción 8,23%, Agricultura 7,72%.  
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“Para este año la cifra reportada en el sector no petrolero alcanzó una variación del 

4,5% y el crecimiento económico se sustenta en el aumento de la inversión productiva 

pública y privada” (Katiuska King, 2011, p.1) 

Año 2011 

Para este año el Producto Interno Bruto del Ecuador fue USD 60.882.626,00 miles, en 

dólares 2007, alcanzando un crecimiento real de 7,79% con respecto al año anterior, lo cual 

se observa en el Gráfico No. 7; esto representó una significativa recuperación de la economía 

ecuatoriana desde la crisis financiera mundial que tuvo consecuencias muy evidentes en el 

año 2009. 

Gráfico No. 7: Tasa de crecimiento PIB del Ecuador, periodo 2006-2011 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 

 

La evolución de los sectores económicos para el año 2011 respecto al año 2010 se la 

observa en el Gráfico No.8. Estuvo encabezada por Suministro de electricidad y agua con un 

crecimiento respecto al año 2010 del 28,64%, esto fue por el desarrollo de la hidroeléctrica, 

lo que redujo las importaciones de electricidad de nuestros países fronterizos: Perú y 

Colombia y además el Gobierno invirtió en proyectos referentes a este sector para 

incrementar la capacidad instalada en el Ecuador.  
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Al sector de electricidad y agua le sigue la Construcción que creció para este año en 

21,56%, esto fue promovido también por el desarrollo de la industria cementera y porque 

aumentaron los permisos de construcción en el país. El sector Acuicultura y pesca de 

camarón logro un crecimiento de 16,93% esto se sustenta con la mejora de la economía 

internacional que demanda este servicio. El Alojamiento y servicios decreció 13,65% esto va 

de la mano con el apoyo otorgado por parte del Estado al fomento del Turismo.  

Las actividades de servicios financieros estuvieron favorecidas este año con un 

crecimiento del 11,61% debido a la inyección de liquidez por parte del Gobierno desde su 

fuerte inversión pública. A este sector le sigue Correo y comunicaciones cual alcanzó crecer 

en 10,96%, transporte en 7,45%, las actividades profesionales técnicas y administrativas en 

6,80%, Comercio en 6,00%, Pesca en 5,92%. El sector Manufactura centro de este proyecto 

de investigación alcanzó un crecimiento del 5,70% a pesar que este sector encabeza su aporte 

al PIB del Ecuador con el 11,92% su crecimiento no ha sido tan fuerte en los últimos años, 

como los otros sectores que han sido beneficiados por el Estado. 

Gráfico No. 8: Sectores Económicos con crecimiento mayor al 5% en el año 2011 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 
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El sector que presenta un decrecimiento del 5% fue Servicio doméstico esto como 

consecuencia de que las familias disminuyeron la demanda a esta actividad, por lo aumentos 

salariales impuestos por el Gobierno. 

Año 2012 

Para este año el Producto Interno Bruto del Ecuador fue USD 64.009.534,00miles, en 

dólares 2007, alcanzando un crecimiento real de 5,14% esto significó una desaceleración con 

respecto al año 2011, sin embargo superó las expectativas de lo pronosticado. Para este año la 

economía del Ecuador se benefició por el desempeño del sector no petrolero, como la 

construcción, manufactura y los servicios, estos sectores también están entre los que más 

aportan al PIB del Ecuador para este año. 

Gráfico No. 9: Participación Por Sectores Económicos PIB Real Ecuador, año 2012 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 
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El Sector Manufacturero sigue siendo para este año el que más aporta al PIB con un 

11,98% lo cual se puede observar en el Gráfico No.9, a este le sigue el sector de la 

Construcción con 10,07%, luego el Comercio con 10,05%,  Petróleo y minas 9,79%, 

Enseñanza y servicios sociales y de salud 8,34%, Agricultura 7,14%, otros  servicios  6,98%. 

Para este año el Estado impulso con más fuerza el cambio de la estructura de la matriz 

productiva, disminuyendo importaciones, y apoyando el sector manufactura ya que hay que 

reconocer que a lo largo de los años el crecimiento de este sector ha sido muy bajo, y el 

hecho de seguir un país especializado en productos primarios no ha permitido un mejor 

desarrollo de la economía del país. 

Año 2013 

El Producto Interno Bruto del Ecuador fue USD 66.879.415,00miles, en dólares 2007, 

alcanzando un crecimiento real de 4,48% la economía para este año se desaceleró con 

respecto al año 2012, esto lo podemos observar en el Gráfico No. 10.  

Gráfico No. 10: Tasa de crecimiento PIB del Ecuador, período 2006-2013. 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 
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Es rescatable mencionar que a partir del año 2007, donde empezó el Gobierno de 

Rafael Correo el PIB Real del Ecuador ha mostrado un crecimiento que ha sido muy variable, 

pero que se ha mantenido positivo a pesar de pasar por momentos críticos como la crisis 

internacional (2007-2009) y las caídas del precio del petróleo, desafortunadamente para el 

año 2013 la economía tuvo un crecimiento bajo lo cual se puede diagnosticar es consecuencia 

del agotamiento del modelo de inversión pública para dinamizarla. 

Gráfico No. 11: Crecimiento Sector Manufactura vs PIB Real del Ecuador,  

período 2007-2013 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 
 

Los sectores económicos que mayor participación tuvieron en este año fueron: 

Manufactura 11,88%, Construcción 10,46%, Comercio 9,94%, Petróleo y minas 9,86%, 

Enseñanza y servicios sociales y de salud 8,33%, Agricultura 7,25%, Otros servicios 6,82%, 

Transporte 6,67%, Actividades profesionales, técnicas y  de administración 6,16%. Los 

sectores mencionados son los que abarcaron una participación en el PIB Real en el año 2013 

mayor al 6%.  
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El sector Manufactura siendo el sector principal de este proyecto de investigación es 

denominado sector estratégico para el cambio del sistema productivo a partir del año 2007 ha 

mostrado un crecimiento, de forma específica en el año 2013 creció el 3,60%, lo cual fue 

bajo. Sin embargo hay que rescatar que a partir del planteamiento del cambio de matriz 

productivo si se ha mantenido a la alza tanto el sector  Manufactura como el PIB Real del 

Ecuador esto se evidencia en el Grafico No. 11. 

3.1.2.  PIB de la Provincia del Guayas 

La provincia del Guayas en el año 2007 fue la provincia que mayor aportación tuvo 

en la Economía Total del Ecuador con una participación del 27,24%; estando sobre la 

provincia Pichincha con diferencia porcentual mínima como lo podemos observar en el 

Gráfico No. 12. 

Gráfico No.12: Participación por Provincias de la Economía Total del Ecuador, año 2007 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 
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En el año 2008 la aportación de la Provincia del Guayas a la Economía del Ecuador 

continuó siendo la que dominaba frente a las demás provincias del país con  un 24,61% de 

participación.  

Los 5 sectores que más aporte dieron a la economía de la Provincia en el año 2008 se 

los detalla en la Tabla No. 5; estos fueron: Manufactura 18,40%, Comercio 13,98%, 

Actividades inmobiliarias 10,39%, Construcción 10,10 y Actividades profesionales, técnicas 

y administrativas 7,56%.  

Tabla No. 5: Sectores con mayor aportación a la Economía del Guayas, año 2008 

SECTOR ECONOMICO 
Miles USD 

de 2007 

Participación a la 

Economía del Guayas 

Manufactura 2.696.795 18,40% 

Comercio al por mayor y al por 

menor; y reparación de vehículos 

automotores y motocicletas 

2.047.776 13,98% 

Actividades inmobiliarias 1.522.763 10,39% 

Construcción 1.480.070 10,10% 

Actividades profesionales, 

técnicas y administrativas 
1.107.286 7,56% 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 
 

En el año 2009 la Provincia de Guayas sigue siendo la que mayor aporte brinda a la 

Economía del Ecuador con una participación del 26,78%, para este año la economía de la 

Provincia se incrementó en un 9,46% con respecto al año anterior. 
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Del sector Manufactura en el Ecuador, la provincia del Guayas cuenta con el 38% en 

el año 2009, este alcance es el mayor del sector Manufactura en todas las provincias del 

Ecuador; es decir que para el año 2009 la Manufactura tiene su mayor participación dentro de 

la Provincia del Guayas, seguido de la Provincia Pichincha con 32,74%. 

Desde el año 2010 al 2013 la Provincia del Guayas continuó encabezando el aporte a 

la Economía Total del Ecuador con un participación promedio del 25%. Cabe mencionar que 

el sector manufactura el que más contribución ha dado a la Provincia del Guayas. A lo largo 

de los años desde el 2007 hasta el 2013 según se muestra en el Gráfico No. 13, el PIB del 

Guayas ha ido creciendo exceptuando una ligera caída en el año 2008 de menos del 2% con 

respecto al año 2007, pero a partir de ahí ha sido muy favorable la situación económica para 

la provincia, es necesario aclarar que no existen estadísticas disponibles acerca del PIB por 

provincias del Ecuador, pero existe el VAB detallado en el Anexo # 2,3 y 4  el cual indica la 

economía total de cada provincia, por lo que a partir de este valor se ha podido estimar el PIB 

del Guayas, para cada año del presente proyecto de investigación. 

Gráfico No. 13: PIB de la Provincia del Guayas, periodo 2007-2013 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador.  
Elaboración: Autoras 



44 
 

3.2. Sistema Financiero del Ecuador – período (2007 – 2013) 

El sistema financiero de cualquier país, está compuesto por un conjunto de 

instituciones cuyo principal objetivo es captar los recursos de las personas sean estas 

naturales o jurídicas con la finalidad de colocar dichos recursos a quienes demandan créditos 

que permiten el desarrollo de las actividades económicas esto es producción y consumo.  

La evolución de las leyes y de los Organismos que controlan a  las Instituciones del 

Sistema Financieras ecuatorianas es la siguiente: 

 1899 promulgación de la Ley General de Bancos, la misma que no consideraba 

que los bancos requerían ser controlados. 

 1927 Se fundó el Banco Central del Ecuador. 

 1928 se creó la Superintendencia de Bancos y del Banco Hipotecario del 

Ecuador. 

 1948, se reformó   la Ley General de Bancos y Ley de Régimen Monetario. 

 1974, mediante R0 658, suplemento de octubre 14/1974 se promulgó la 

Codificación de la Ley General de Bancos. 

 1994, se derogó la Ley General de Bancos y mediante RO 439 de mayo 12/1994 

y se promulgó la Ley General del Sistema Financiero. 

 1994, se emite mediante el RO 475 de julio 4/1994 el Reglamente de la Ley 

General de las Instituciones del Sistema Financiero. 

 2001, se publicó mediante RO 250 de enero 23/2001 la Normativa Legal Vigente 

que regula la creación, organización, actividades, funcionamiento y extinción de 

las Instituciones del Sistema financiero privado.  Además contiene las 

disposiciones para ejercer el control y vigilancia de estas Instituciones. 
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La Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado en su artículo 30, establece que 

“El Sistema Financiero en el Ecuador comprende el Banco Central, las instituciones del 

sistema financiero público y las instituciones del sistema financiero privado, entidades 

reguladas por la Superintendencia de Bancos”   

De acuerdo a lo establecido en el Art.2 de la Ley General de Instituciones Financieras 

“son instituciones financiera privadas los bancos, las sociedades financieras o corporaciones 

de inversión y desarrollo, las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda y 

las cooperativas de ahorro de crédito que realizan intermediación financiera con el público.  

Los bancos y las sociedades financieras o corporaciones de inversión y desarrollo se 

caracterizan principalmente por ser intermediarios en el mercado financiero, en el cual actúan 

de manera habitual, captando recursos del público para obtener fondos a través de depósitos o 

cualquiera otra forma de captación, con el objeto de utilizar recursos así obtenidos total o 

parcialmente, en operaciones de crédito e inversión.” 

La  banca del sistema financiero ecuatoriano, es el mayor participante del mercado 

financiero, la misma que se divide en Banca Privada y Banca Pública, cabe enfatizar que la 

Banca Privada en función de sus  activos representa el 80% y la Banca Pública el 20% del 

total de la banca del Ecuador. 

Gráfico No. 14: Participación en Activos del Sistema Bancario Ecuatoriano. Año 2013. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras 
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3.2.1. Banca Privada 

Banca Privada es toda institución financiera  que intermedia entre los agentes 

económicos sean estos, personas, empresas y estado, que tienen capacidad de ahorrar y 

agentes que requieren inversión.  Los recursos que coloca la banca privada se realiza previo 

al análisis de los sectores a donde desea dirigir sus recursos y con el análisis de la  situación 

económica de cada  cliente, en virtud de su activos, patrimonio y principalmente de su perfil 

de riesgo. 

Está regulada por la Ley General de las Instituciones financieras y bajo el control y 

vigilancia de la Superintendencia de Bancos y Seguros.  Los Bancos que la conforman a 

diciembre de 2013 son 24, a saber: Amazonas, Austro, Bolivariano, Capital, Cofiec, 

Comercial de Manabí, Cooperativa Nacional, D-Miro, DelBank, Finca, General Rumiñahui, 

Citibank, Guayaquil, Internacional, Litoral, Loja, Machala, Pacifico, Pichincha, Procredit, 

Produbanco, Proamerica, Solidario y Sudamericano. 

La Superintendencia de Bancos y Seguros, ha clasificado a la  Banca Privada 

ecuatoriana en función del tamaño de sus activos, en Bancos privados Grandes, Medianos y 

Pequeños. 

A diciembre de 2007,   Son considerados Bancos Grandes, aquellos cuyos activos que 

sean mayor  o igual a 9.46% del total de los activos de la Banca Privada, Bancos Medianos, 

aquellos que sus activos son menores a 9,46 y mayor o igual al 2%  y Bancos Pequeños 

aquellos que tengan  activos menores o iguales al 2% del total del Sistema de Bancos 

Privados. Ver Anexos No.5, 7, 9, 11, 13, 15, 17. 
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Tabla No. 6: Clasificación de Activos de los Bancos Privados del Ecuador. Año 2007. 

GRANDES MEDIANOS PEQUEÑOS TOTAL
$ $ $ %

1 PICHINCHA 3.549.923 25,85%
2 GUAYAQUIL 1.959.024 14,26%
3 PACIFICO 1.464.261 10,66%
4 PRODUBANCO 1.299.084 9,46%
5 BOLIVARIANO 1.113.446 8,11%
6 INTERNACIONAL 1.040.530 7,58%
7 AUSTRO 548.272 3,99%
8 M.M. JARAMILLO ARTEAGA 380.496 2,77%
9 SOLIDARIO 327.118 2,38%

10 MACHALA 306.046 2,23%
11 GENERAL RUMIÑAHUI 294.666 2,15%
12 UNIBANCO 283.553 2,06%
13 CITIBANK 244.623 1,78%
14 PROCREDIT 217.904 1,59%
15 LOJA 178.831 1,30%
16 LLOYDS BANK (BLSA) 162.646 1,18%
17 AMAZONAS 136.495 0,99%
18 TERRITORIAL 75.785 0,55%
19 CAPITAL 70.046 0,51%
20 COMERCIAL DE MANABÍ 29.433 0,21%
21 LITORAL 19.598 0,14%
22 COFIEC 13.507 0,10%
23 DELBANK S.A. 12.092 0,09%
24 SUDAMERICANO 7.609 0,06%

FINCA -                  

TOTAL SISTEMA 8.272.291        4.294.125         1.168.569            100%

 BANCOS PRIVADOS GRANDES 8.272.291,44 60,23%
 BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 4.294.125,33 31,26%
 BANCOS PRIVADOS PEQUEÑOS 1.168.568,81 8,51%

    TOTAL 13.734.985,58 100,00%

F.I.               :Superintendencia de Bancos 
Elaborado: Autoras.

ENTIDADES

Notas: Agrupación de entidades metodología de percentiles modificados de acuerdo con los datos  
del activo a diciembre de 2006  y estará vigente hasta noviembre de 2007.

ACTIVOS - 31/12/2007  (cifras en miles de dólares)

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras 

 
El total  de activos  de la banca Privada a diciembre de 2007 totaliza  

US$13.734’986M, el pasivo  US$12.297’095M y el patrimonio US$1.437’891M.  Del total 

de los  activos del Sistema el 60,23% está concentrado en 4 bancos Grandes a saber: 

Pichincha, Guayaquil, Pacifico y Produbanco, el 31,36% lo componen 8 bancos denominados 

bancos medianos y son: Bolivariano, Internacional, Austro, MM Jaramillo Arteaga, Solidario, 

Machala. General Rumiñahui y Unibanco. El  8.51% corresponde a los Bancos pequeños y  

está compuesto por  12 bancos: Citibank, Procredit, Loja, Lloyds Bank, Amazonas, 

Territorial, Capital, Comercial de Manabi, Litoral, Cofiec, Del Bank y Sudamericano.  
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Tabla No.7: Activos, Pasivos y Patrimonio del total del sistema de Bancos Privados. Período 

2007-2013. 

BANCOS PRIVADOS 
(en miles de dólares y porcentajes) 

 
2007 2008 VAR 2009 VAR 2010 VAR 

ACTIVOS  13.734.986 16.414.921 19,5% 17.525.590 6,8% 20.595.284 17,5% 
PASIVO 12.297.095 14.716.199 19,7% 15.655.922 6,4% 18.511.142 18,2% 

PATRIMONIO 1.437.891 1.698.722 18,1% 1.869.668 10,1% 2.084.142 11,5% 

        
 

2010 2011 VAR 2012 VAR 2013 VAR 
ACTIVOS  20.595.284 23.865.856 15,9% 27.875.396 16,8% 30.738.407 10,3% 
PASIVO 18.511.142 21.383.020 15,5% 25.103.619 17,4% 27.829.292 10,9% 

PATRIMONIO 2.084.142 2.482.836 19,1% 2.771.777 11,6% 2.909.115 5,0% 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 
 

A diciembre de 2008 el total de activos de la banca Privada totaliza US$16.414.921M, 

el pasivo  US$14.716.199M y el patrimonio US$1.698.722M cifra que comparada con los 

totales a diciembre del año 2007 registra un incremento del activo de US$2.679’935M, un 

incremento del pasivo de US$2.419’104M, así mismo un incremento del patrimonio 

US$260’831M que en términos relativos representan un incremento en  activos del 19,51%, 

pasivo del 19,67% y del  patrimonio en 18,14%. 

A diciembre de 2009 el total de activos de la banca Privada totaliza 

US$17.525’590M, el pasivo  US$15.655’922M y el patrimonio US$1.869’668M cifra que 

comparada con los totales a diciembre del año 2008 se observa  una variación positiva del  

activo de US$1.110’669M, pasivo US$939’723M y patrimonio US$170’946M, que en 

términos relativos representan un incremento en  activos del 6,77%, pasivo del 6,39% y del  

patrimonio en 10,06%. 

A diciembre de 2010 el total de activos de la Banca Privada totaliza 

US$20.595.284M, el pasivo  US$18.511.142M y el patrimonio US$2.084.142M montos que 

comparados con el año inmediato anterior registran un incremento de US$3.069’694M, esto 
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es el 17.52%;  incremento en el pasivo de US$2.855’220M  que representa el 18,24%; así 

mismo registra incremento en el patrimonio de US$214’474M, esto es  el  11,47%. 

A diciembre de 2011 el total de activos de la Banca Privada totaliza 

US$23.865’856M, el pasivo  US$21.383’020M y el patrimonio US$2.482’836M cifras que 

comparadas con los volúmenes registrados a diciembre del año 2010, registran un incremento 

del Activo del  15,88% esto es US$3’270’573M, el pasivo registra un incremento del 15,51% 

equivalentes a US$2.871’879M, el patrimonio igualmente se incrementa en un 19,13%  esto 

es US$398694M 

A diciembre de 2012 el total de activos de la Banca Privada totaliza 

US$27.875.396M, el pasivo  US$25.103.619M y el patrimonio US$2.771.777M cifra que 

comparada con los totales del año anterior, se visualiza una variación que en términos 

relativos representan un incremento en  activos del 16,80%, pasivo del 17,40% y del  

patrimonio en 11,64%. 

A diciembre de 2013 el total de activos de la banca Privada asciende a  

US$30.738’406M  y el pasivo  US$27.829’292M y el patrimonio US$2.909’114M monto 

que evidencia un crecimiento respecto al año 2012, así tenemos que el activo se incrementa 

en US$2.863’011M (10,27%), pasivo US$2.725’673M (10,90%), patrimonio US$137’338M 

(4,95%). 

Si comparamos las cifras de diciembre del año 2013 con respecto a diciembre del año 

2007, se puede determinar que los activos se han incrementado en US$17.003’421M 

(9,24%), los pasivos también se han incrementado en US$15.532’197M (8.81%) y el 

patrimonio también registra un incremento de US4 1.471’224M que representa una variación 

del 13,18%. Estas cifran reflejan que durante el período 2007-2013 el Patrimonio de la Banca 

Privada ecuatoriana se ha incrementado en un mayor porcentaje que el Activo y el Pasivo. 
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La Superintendencia de Bancos y Seguros ha realizado cambio en el porcentaje para 

la clasificación de la Banca Privada Ecuatoriana en función del tamaño de sus activos, por tal 

razón,  para diciembre de 2013 son considerados Bancos Grandes, aquellos cuyos activos 

superen el 9% del total de los activos de la Banca Privada, Bancos Medianos, aquellos que se 

encuentren  entre el 1.90% y el 8.99%  y Bancos Pequeños aquellos que tengan menos del 

1,89% del total del Sistema de Bancos Privados, cuya composición es la siguiente: 

Tabla No. 8: Clasificación de Activos de los Bancos Privados del Ecuador. Año 2013. 

GRANDES MEDIANOS PEQUEÑOS TOTAL
$ $ $ %

1      BP PICHINCHA 9.023.580,59 29,36
2      BP PACIFICO 3.859.842,92 12,56
3      BP GUAYAQUIL 3.514.457,08 11,43
4      BP PRODUBANCO 2.965.558,41 9,65
5      BP BOLIVARIANO 2.525.228,47 8,22
6      BP INTERNACIONAL 2.505.514,19 8,15
7      BP AUSTRO 1.390.466,85 4,52
8      BP PROMERICA 825.568,05 2,69
9      BP SOLIDARIO 746.315,45 2,43

10    BP MACHALA 655.192,69 2,13
11    BP GENERAL RUMIÑAHUI 606.713,13 1,97
12    BP CITIBANK 547.704,41 1,78
13    BP PROCREDIT 479.170,93 1,56
14    BP LOJA 405.479,92 1,32
15    BP COOPNACIONAL 168.817,18 0,55
16    BP CAPITAL 141.348,61 0,46
17    BP AMAZONAS 130.681,13 0,43
18    BP D-MIRO S.A. 63.391,78 0,21
19    BP COMERCIAL DE MANABI 51.371,51 0,17
20    BP FINCA 50.660,21 0,16
21    BP LITORAL 24.864,07 0,08
22    BP COFIEC 23.461,25 0,08
23    BP DELBANK 20.836,44 0,07
24    BP SUDAMERICANO 12.181,43 0,04
25    BP UNIBANCO 0,00 0,00
26    BP TERRITORIAL 0,00 0,00

TOTAL BANCOS PRIVADOS 19.363.439,01 9.802.703,24 1.572.264,47 100,00

 BANCOS PRIVADOS GRANDES 19.363.439,01 62,99%
 BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 9.802.703,24 31,89%

 BANCOS PRIVADOS PEQUEÑOS 1.572.264,47 5,11%
    TOTAL 30.738.406,72 100,00%

F.I.               :Superintendencia de Bancos 
Elaborado: Autoras.

Nota: Agrupación de entidades: metodología de percentiles; modificados de acuerdo con los datos de la 
participación del activo a Abril de 2013, los rangos porcentuales son:

ACTIVOS - 31/12/2013  (cifras en miles de dólares)

ENTIDADES

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 
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Acorde a la clasificación del Organismo de Control en función de los activos, al igual 

que en año 2007 en el año 2013 el grupo de  Bancos Privados Grandes  lo conforman cuatro 

bancos  que totalizan US$19.363’439M y  representan el 62,99% del total de los activos de 

los Bancos Privados del Ecuador, cifra superior al año 2007 en el 2.76%. Este grupo  los 

siguientes bancos: Pichincha, Pacifico, Guayaquil y Produbanco. 

 El Grupo de Bancos Privados  Medianos  en el año 2007 lo conformaban 13 bancos y 

en el año 2013 igualmente lo conforman 8 bancos con un total de US$9.802’703M y 

representan el 31.89% y lo conforman los siguientes bancos: Internacional, Bolivariano, 

Austro, Proamerica, Solidario, Machala, General Rumiñahui, Citibank.  En este Grupo en el 

año 2007 estaba incluido el Banco MM Jaramillo Arteaga que desde el 9 de febrero de 2009 

se llama Banco Proamerica. También formaba parte de este grupo el Banco Unibanco, que el 

9 de diciembre de 2012 fue absorbido por el Banco Solidario, ambas instituciones dedicadas 

principalmente al microcrédito.   Así podemos observar que a diciembre de 2013 se 

incorporan a formar parte de este grupo el Banco Proamerica y el Citibank. 

El grupo de los Bancos pequeños a diciembre de 2013 totalizan US$1.572’264M que 

representan el 5.11%, el total de bancos que conforman este grupo al igual que en el año 2007 

lo conforman 12 bancos: Procredit, Loja, Coopnacional, Capital, Amazonas, D-Miro, 

Comercial de Manabí, Finca, Litoral, Cofiec, Del Bank, Sudamericano. Cabe resaltar que se 

incorporan a este grupo el Banco de Miro, el mismo que inició sus operaciones en julio del 

año 2011.  Además  paso a formar del grupo de bancos pequeños el Citibank que a diciembre 

de 2007 formaba parte de los bancos medianos, y se eliminan de este grupo Banco Unibanco 

y el Banco Territorial que entró en liquidación el 9 de abril del año 2013.   
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Es importante resaltar que si comparamos el total de los activos de los 24 bancos entre 

el año 2007 y el 2013 se evidencia el crecimiento de la Banca Privada ecuatoriana en un 

9,24% esto es un crecimiento de US$17.004’421M, los pasivos se han incrementado en 

US$15.532’197M esto es el 8.81% y el patrimonio también registra un incremento de 

US$1.471’224M que representa una variación del 13,18%.  Estas cifran reflejan que durante 

el período 2007-2013  el Patrimonio de la Banca Privada ecuatoriana se ha incrementado en 

un mayor porcentaje que el Activo y el Pasivo. 

3.2.1.1.  Créditos Otorgados 

La Cartera Bruta de los Bancos Privados a diciembre de 2007 totaliza 

US$7.570’740M,  de este monto los cuatro bancos privados que forman parte del grupo de 

los Bancos privados grandes totalizan US$4.332’065M y  representan el 57,22%;  el grupo de 

los bancos privados medianos  conformado por ocho bancos totalizan  US$2.563’406M y 

representan el 33,86% y el grupo de los bancos privados pequeños totalizan  US$675’268M 

que representan el 8,92% del total de la cartera bruta del sistema de Bancos Privados del 

Ecuador.   

La Cartera Bruta de los Bancos Privados a diciembre de 2013 totaliza 

US$17.257’668M,  de este monto los cuatro bancos privados que forman parte del grupo de 

los Bancos privados grandes totalizan US$10.850’665M y  representan el 62,87%;  el grupo 

de los bancos privados medianos  conformado por ocho bancos totalizan  US$5.480.071,03M 

y representan el 31.75% y el grupo de los bancos privados pequeños totalizan  US$926’931M 

que representan el 5.37% del total de los activos del sistema de Bancos Privados del Ecuador. 
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Tabla No. 9: Clasificación de la Cartera Bruta de los Bancos Privados del Ecuador. Año 
2013. 

 GRANDES          
$ 

 MEDIANOS    
$ 

 PEQUEÑOS   
$ 

 TOTAL           
% 

1 BP PICHINCHA 5.380.233,08 31,18
2 BP GUAYAQUIL 2.004.812,19 11,62
3 BP PACIFICO 1.965.298,59 11,39
4 BP PRODUBANCO 1.500.322,09 8,69
5 BP INTERNACIONAL 1.395.265,62 8,08
6 BP BOLIVARIANO 1.215.675,61 7,04
7 BP AUSTRO 824.036,40 4,77
8 BP SOLIDARIO 545.774,25 3,16
9 BP PROMERICA 505.324,98 2,93

10 BP MACHALA 354.842,31 2,06
11 BP GENERAL RUMIÑAHUI 350.260,03 2,03
12 BP PROCREDIT 329.400,30 1,91
13 BP CITIBANK 288.891,83 1,67
14 BP LOJA 246.834,97 1,43
15 BP CAPITAL 83.479,77 0,48
16 BP AMAZONAS 78.421,90 0,45
17 BP D-MIRO S.A. 56.605,78 0,33
18 BP FINCA 42.229,27 0,24
19 BP COOPNACIONAL 24.652,79 0,14
20 BP COMERCIAL DE MANABI 23.111,09 0,13
21 BP DELBANK 12.465,17 0,07
22 BP COFIEC 12.427,98 0,07
23 BP LITORAL 12.418,18 0,07
24 BP SUDAMERICANO 4.884,16 0,03
25 BP UNIBANCO 0,00 0,00
26 BP TERRITORIAL 0,00 0,00

10.850.665,94 5.480.071,03 926.931,35 100,00
10.850.665,94 62,87

5.480.071,03 31,75

926.931,35 5,37

17.257.668,32 100,00TOTAL BANCOS PRIVADOS

ENTIDADES

CARTERA BRUTA- 31/12/2013 (cifras en miles de dólares)

TOTAL BANCOS PRIVADOS
 BANCOS PRIVADOS GRANDES 

 BANCOS PRIVADOS MEDIANOS 
 BANCOS PRIVADOS PEQUEÑOS 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 

 

La cartera bruta total de los bancos privados del país durante el período 2007-2013 ha 

incrementado en US$9.686’928M que representa el 127,95%, distribuido en los bancos 

grandes un crecimiento del 5,65% (US$6.518’600M), los bancos medianos disminuyeron en 

el 2.13% (US$2.916’664) y los bancos pequeños también disminuyeron en un 3,55% 

(US$251’663M). Ver Anexos No. 6, 8, 10, 12, 14, 16, 18. 

 



54 
 

 

Gráfico No. 15: Distribución provincial de la cartera bruta de los Bancos Privados, 2013 

 

La cartera de los bancos privados se encuentra colocada en su mayoría en las 

siguientes provincias: Guayas, Pichincha, Azuay y Manabí; siendo la cartera comercial la de 

mayor participación, seguida de la de consumo. Así también podemos notar como los 

créditos de microempresa son los de menor proporción en las provincias anteriormente 

mencionadas, con la excepción de la provincia de Manabí. Además el gráfico nos permite 

evidenciar que Zamora Chichipe, Napo, Pastaza, Santo Domingo y Galápagos, son las 

provincias que tienen los montos más pequeños con respecto a las carteras de crédito. 
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3.2.2. Banca Pública.- 

Es una empresa en la que el Estado es quien tiene el control de su administración.  En 

la época actual uno de los roles del estado es aplicar políticas que impulsen el desarrollo 

socio económico del país, para cuyo efecto deben contar con Instituciones públicas como son 

los Ministerios encargados de coordinar las políticas que permitan cumplir con los objetivos 

del gobierno.  Además deben contar con el Sistema financiero como  un elemento importante 

en el desarrollo económico de la economía,  es por ello que deben contar con el apoyo de  

instituciones bancarias públicas que le permitan articular y ejecutar las políticas tendientes a 

hacer frente a los problemas y obtener los resultados esperados para beneficio de la sociedad. 

Los bancos estatales en los diferentes países nacen en circunstancias especiales o 

trascendentales, por diferentes raciones de su accionar político y se crean mediante leyes o 

decretos. A diferencia de la banca privada que nace por constitución de una compañía con 

capital particular y previa autorización del organismo de control correspondiente. 

El artículo 225 de la Constitución de la República del Ecuador, de manera taxativa y 

hermética determina cuales son los organismos y entidades que comprenden el sector público 

a saber:  

1. Los organismos y dependencias de las funciones Ejecutivas, Legislativa, Judicial, 

Electoral y de Transparencia y Control Social. 

2. Las entidades que integran el régimen autónomo descentralizado. 

3. Los organismos y entidades creados por la Constitución o la ley para el ejercicio de la 

potestad estatal, para la prestación de servicios públicos o para desarrollar actividades 

económicas asumidas por el Estado. 

4. Las personas jurídicas creadas por acto normativo de los gobiernos autónomos 

descentralizados para la prestación de servicios públicos.   
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La Banca Pública Ecuatoriana está integrada por Instituciones creadas por leyes o 

decretos y son las siguientes:  

Entre 1925 y 1927, se crearon el Banco Central del Ecuador  y la Superintendencia de 

Bancos, bajo la inspiración de la Misión Kemmerer, llamada así porque la misión fue 

presidida por el doctor Edwin Kemmerer, quien produjo en el país una verdadera 

transformación en el ramo bancario y financiero al expedir varias leyes que regularon el 

manejo de la hacienda pública en el Ecuador. 

En diciembre de 1927, en el gobierno del Dr. Isidro Ayora se creó la Contraloría 

General de la Nación hoy denominada Contraloría General del Estado. 

El  27 de enero de1928,  mediante decreto ejecutivo se creó el Banco Hipotecario del 

Ecuador, en 1937 se convirtió en una institución privada con finalidad social y publica sujeta 

a sus propias leyes y estatutos, en 1943 se transforma en Banco Nacional de Fomento 

Provincial y en 1974  se convierte en una institución financiera de desarrollo con autonomía 

económica financiera y técnica. 

El 26 de mayo de 1961, se  creó mediante Decreto ley de emergencia No. 23 el Banco 

Ecuatoriano de la Vivienda (BEV)  el mismo que fue creado para  atender el déficit 

habitacional del país. 

En 1948 se creó la Corporación Financiera Nacional, bajo el nombre de Comisión de 

Valores, en marzo de  1964  fue institucionalizada como Comisión de Valores-Corporación 

Financiera Nacional CV-CFN., constituida para financiar el sector productivo del país y 

contribuir al desarrollo de la industria, pequeña industria, artesanía, agroindustria, pesca y 

turismo. 
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El 17 de septiembre de 1976 se creó como Banco de Desarrollo del Ecuador BEDE,  

desde mayo de 1992 se conoce como Banco del Estado y tiene como objetivo el financiar  

programas, proyectos de inversión, obras y servicios del sector públicos, tales como 

Ministerios, Municipios, Consejos Provinciales, en general todo lo relacionado con  

infraestructura, servicios públicos, medio ambiente y necesidades de los gobiernos 

seccionales, mediante créditos y otros mecanismos financieros. 

En 1971,  mediante decreto No. 601,  RO 212  se creó el Instituto Ecuatoriano de 

Crédito Educativo y Becas (IECE), como entidad de derecho público,  con personería 

Jurídica, autonomía administrativa, patrimonio y fondos propios, con el objetivo de crear una 

entidad que administre y coordine y administre los recursos destinados a apoyar a los 

estudiantes ecuatorianos. 

Actualmente  se mantienen activas estas instituciones financiera públicas, apoyando a 

los diferentes sectores de la economía para los que fueron creados, no obstante que en los 

últimos años en el actual gobierno la banca pública  está adquiriendo un rol protagónico muy 

importante, como ente dinamizador y apoyo para el cumplimiento de los objetivos propuesto 

en el cambio de la matriz productiva del país. 

Tabla No.10: Activo, Pasivo y Patrimonio de las instituciones financieras públicas, 2007. 

(en miles de dólares norteamericanos) 

 
 ACTIVO   PASIVO   PATRIMONIO  

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 507.128 135.085 372.043 
BANCO ECUATORIANO DE LA VIVIENDA 115.123 57.132 57.991 

INSTITUCIONES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO 622.251 192.217 430.033 

BANCO NACIONAL DE FOMENTO 625.441 402.182 223.259 

INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1.247.692 594.399 653.293 

BANCO DEL ESTADO 423.416 228.468 194.948 

TOTAL BANCA PUBLICA 1.671.108 822.867 848.241 
IECE 115.023 4.229 110.794 

FONSOL 3.732.020 29.634 3.702.386 
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 
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En el año 2007 la banca pública alcanzó un total de activos de US$ 1.671.108M, 

siendo el Banco Nacional de Fomento el que tenía la mayor participación con US$507.128M, 

seguido de la Corporación Financiera Nacional (US$507.128M), el Banco del Estado 

(US$423.416M) y el Banco Ecuatoriano de la Vivienda (US$115.123M). En lo que destaca 

de sus pasivos, encontramos una alta diferencia entre las instituciones, el BNF fue la 

financiera pública con mayor cantidad de pasivos, a Diciembre de ese año registró 

US$402.182M aproximadamente el doble del resto de instituciones. En cuanto al patrimonio 

es CFN quien obtuvo la mayor participación con US$372.043M. 

Tabla No.11: Activo, Pasivo y Patrimonio de las instituciones financieras públicas, 2013 

(en miles de dólares norteamericanos y porcentajes) 
  ACTIVOS PASIVOS PATRIMONIO 
ENTIDADES $ % $ % $ % 
              
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 3.378.125,42 47,09 2.230.006,79 43,99 1.148.118,63 54,57 
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 1.776.661,05 24,77 1.394.932,90 27,52 494.179,07 23,49 
BANCO DEL ESTADO 1.838.875,82 25,64 1.344.696,76 26,53 381.728,15 18,14 
BANCO ECUATORIANO DE LA VIVIENDA 179.413,11 2,50 99.341,57 1,96 80.071,54 3,81 
              
TOTAL BANCA PÚBLICA 7.173.075,40 100 5.068.978,01 100 2.104.097,39 100 
IECE 499.266,07   111.612,92   387.653,15   
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 

En lo que se puede evidenciar de los activos, pasivos y patrimonio a diciembre del 

2013 de la banca pública, la Corporación Financiera Nacional es la empresa con mayor 

participación, obteniendo el 47,09% en activos, el 43,99% en pasivos y 54,57% en 

patrimonio del total de las instituciones financieras ecuatorianas, seguido del Banco de 

Fomento y el BEDE. Respecto al Banco Ecuatoriano de la Vivienda, éste no alcanzó el 5% de 

la participación total. Ver Anexos No. 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25. 

 

 



59 
 

3.2.2.1. Créditos Otorgados 

De acuerdo a la información proporcionada por la Superintendencia de Bancos y 

Seguros, la Banca pública ha otorgado US$1.983,79 millones de cartera comercial en el año 

2013, siendo la provincia del Guayas la que tiene el monto mayor US$1.018,54 millones, en 

el sector consumo, se evidencia que la provincia de Manabí y Sucumbíos son las más 

beneficiadas, seguidas de Napo y El Oro. Los créditos de vivienda han sido muy bajos en 

relación al total del financiamiento otorgado por la banca pública. Las provincias de 

Pichincha, Guayas, Manabí y Azuay, son las únicas que se han podido beneficiar de ello.  

Tabla No.12: Créditos por segmento de la Banca Pública, 2013. 

Banca Pública 
Monto en millones de dólares 

Provincia  Comercial Consumo Vivienda Microempresa 
Azuay 104,54 0,01 0,19 19,12 
Bolívar 2,31 0,26 0,00 17,19 
Cañar  14,68 0,39 0,00 9,31 
Carchi 15,06 0,14 0,00 13,39 
Chimborazo 48,34 0,55 0,00 40,52 
Cotopaxi 20,91 0,38 0,00 39,23 
El Oro 77,32 0,72 0,00 26,12 
Esmeraldas 72,19 0,51 0,00 29,64 
Galápagos 3,32 0,18 0,00 5,34 
Guayas 1018,54 0,49 3,95 84,11 
Imbambura 39,96 0,03 0,00 12,93 
Loja 59,12 0,54 0,00 39,62 
Los Ríos 33,01 0,36 0,00 33,83 
Manabí 184,84 1,50 2,77 97,55 
Morona Santiago 25,50 0,64 0,00 27,18 
Napo 10,77 0,80 0,00 15,18 
Orellana 5,48 0,67 0,00 16,29 
Pastaza 14,49 0,22 0,00 9,99 
Pichincha 90,85 0,64 5,22 24,96 
Santa Elena  6,13 0,20 0,00 10,18 
Santo Domingo 18,35 0,26 0,00 12,03 
Sucumbios 15,91 1,23 0,00 20,17 
Tungurahua 91,76 0,04 0,02 18,49 
Zamora Chichipe 10,38 0,20 0,00 13,41 
 TOTAL  1983,79 10,97 12,15 635,78 

 
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 
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Al ver en la Tabla No.12 los créditos de microempresa otorgados por la banca 

pública, podemos notar que los tres mayores montos están colocados en las provincias: 

Manabí, Guayas y Chimborazo. 

La banca pública ha fortalecido sus instituciones financieras, a lo largo de la historia 

del Ecuador, sin embargo, es la banca privada quien tiene la mayor proporción de 

colocaciones otorgadas en el país. 

 

3.2.1. Morosidad de la cartera 

La morosidad de la cartera es mecanismo de riesgo que existe en las carteras de 

crédito de las instituciones financieras. Las causas de esta pueden darse por distintos factores, 

ya sean internos como externos, los cuales se originan en el análisis del crédito y por el 

seguimiento que da la institución al inversionista. Es por ello que la morosidad de la cartera 

está asociada a la administración de la entidad financiera. 

El índice de morosidad se mide dividiendo la cartera de crédito vencida con la cartera 

total, dando como resultado la proporción de los créditos que no han sido pagados en los 

plazos pactados en relación al total del financiamiento otorgado. Para obtener la cartera 

vencida al saldo inicial de esta, se le suman los ajustes y se restan las recuperaciones y dicha 

cartera puede volverse a considerar vigente toda vez que se encuentren liquidados los saldos 

pendientes. 

3.2.1.1. Banca Privada 

Para medir la calidad de la cartera de los bancos privados, el grado de morosidad es 

un índice muy útil. La morosidad de la cartera total de la banca privada del Ecuador, se 

mantiene en un margen entre el 2% y el 3%.  
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En el año 2007 el índice se encontraba en 2,85% consiguiendo mejorar en el año 

siguiente con un 2,50% como lo índica el Gráfico No.16 . En el 2010 y el 2011 los ratios 

fueron menores al 2,30%, siendo los más bajos en los últimos años, pero ya para el año 2012 

el índice cerró en 2,80%. Luego en el 2013 existe una mejoría con respecto al indicador del 

año anterior.  

 

Gráfico No.16: Morosidad de la cartera de créditos. Banca Privada.  

Período 2007-2013. 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 

 

Los análisis nos indican que la morosidad de los bancos privados sostiene una tasa 

bastante reducida dentro del Sistema Financiero del Ecuador. 

Al analizar los índices de morosidad por segmento de crédito del Gráfico No. 17 

podemos observar que la morosidad de los créditos comerciales, han disminuido en los 

últimos siete años, siendo menores al 2% desde el 2010. Así como los créditos de vivienda 

que han mantenido porcentajes bajos. Por otro lado notamos que tanto los créditos de 
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consumo como de microempresa exponen una tendencia de morosidad mayor, mostrando 

índices de alrededor del 4%. Ver Anexo No.26. 

Gráfico No.17: Índice de Morosidad por segmento de crédito. Banca Privada.  

Período 2007-2013. 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 

 

Los créditos del sector manufactura se encuentran dentro del segmento comercial y de 

microempresa, pero al momento de compararlos se puede deducir que el inversionista 

microempresario es quien presenta mayor dificultad en cuanto al cumplimiento de sus 

obligaciones con las entidades financieras, y al cierre del año 2013 registra un ratio de 5,55%.  

Los créditos educativos son un tipo de producto que tiene pocos años en el país y es 

muy reducido el número de las instituciones privadas que los otorgan. El segmento presenta 

un alza del 3% del año 2012 al 2013. 
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3.2.1.2. Banca Pública 

La evolución que ha tenido la banca pública a través de los años, permite el 

crecimiento del riesgo de crédito. Las instituciones públicas mantienen un índice de 

morosidad entre el 7% y el 8%, lo cual lo ubica en aproximadamente 0.3 puntos porcentuales 

más que la banca privada. 

En el gráfico No. 18 se observa como el índice de morosidad crece del 2007 al 2009, 

terminando al cierre de este año en su punto más alto con un 8,69%. A partir del siguiente 

año se evidencia la reducción del índice hasta el 2011, año en el cual obtiene el 7,21%.  

La morosidad total de la banca pública tiende ligeramente al alza en el año 2012 y 

2013, año en el cual terminó con 7,48%. Teniendo los índices más elevados del sistema 

financiero. 

Gráfico No 18. : Morosidad de la cartera de créditos. Banca Pública. Período 2007-2013. 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 

En el Gráfico No. 19 se observa la morosidad de los créditos por segmento, donde se 

refleja el crédito de inversión pública en el último año, ya que  a partir de julio del 2012 se lo 

segrega del crédito comercial, obteniendo así un 0,17% en el 2013.  

Los créditos de consumo en la banca pública son otorgados por el Banco Nacional de 

Fomento, el índice para este tipo de créditos es alto en comparación al resto, la gestión de 
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cobro y la calidad de la cartera de la entidad, no presenta mejora a lo largo de los últimos 

años. En el 2009 llegó a su punto más alto con 20,15%, posteriormente disminuye y crece 

hasta llegar al 19,79% en el 2013. 

Gráfico No. 19: Índice de Morosidad por segmento de crédito. Banca Pública. 

Período 2007-2013. 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 

Por otro lado, la morosidad de los créditos de vivienda ha mostrado una tendencia 

decreciente a través del período de estudio. Mientras que el segmento de microempresa 

alcanzó el ratio más alto en el 2009 con 33,71%, bajando drásticamente al siguiente año con 

5,02% de morosidad, pero tendiendo al alza al final del período. La cartera de la banca 

pública ha crecido a través del tiempo, siendo el crédito más representativo el comercial, 

debido al financiamiento al sector productivo. La institución que se encarga principalmente 

de este tipo de crédito es la Corporación Financiera Nacional. 
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3.3. Colocaciones de créditos de la Corporación Financiera Nacional en el  sector 

manufactura de  la provincia del Guayas.  

A continuación se detallarán las colocaciones de créditos otorgados por la CFN, a 

distintos sectores con la finalidad de evidenciar la gran participación que tiene el sector 

Manufactura entre los demás sectores, motivo por el cual es el sector escogido para el 

presente trabajo de titulación. Esta información obtenida desde el Anexo No. 27. 

Año 2007 

Para este año la CFN ha colocado US$27´48MM en créditos de este monto 

US$9´MM fueron destinados al sector Manufactura,  entre los sectores a los que más 

colocaciones a destinado  tenemos: Manufactura 34%, seguido por Comercio 22%, y en 

tercer lugar Servicios  21%. Anexo No. 28. 

Año 2008 

Para este año la CFN ha colocado US$58´57MM en créditos de este monto 

US$25´03MM fueron destinados al sector Manufactura, en  este año  mayoritariamente las 

colocaciones fueron destinados a los sectores: Manufactura 43%, Agropecuario 15%, 

Servicios 11%, por lo que para este año el sector Manufactura sigue en primer lugar, siendo 

el  sector que mayor participación tiene entre las colocaciones. Anexo No. 28. 

Año 2009 

El monto total de créditos para este año fue US$150´48MM, de este monto 

US$95´31MM fueron destinados al sector Manufactura,  así tenemos que la participación de 

los sectores económicos dentro de las colocaciones  para este año fueron: Manufactura 63%, 

Agropecuario 11%, Transporte 8%. Las cifras mencionadas, evidencian la gran participación 

del sector Manufactura y continua ocupando el  primer lugar el sector Manufactura y se 

incorpora en tercer lugar el sector Transporte Anexo No. 28. 
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Año 2010 

Para este año la CFN ha colocado US$124´56MM en créditos de este monto 

US$71´74MM fueron destinados al sector Manufactura,  se destino la mayor parte de sus 

colocaciones a: Manufactura 58%, Transporte 14%, y Agropecuario 9%. Por cuarto año 

consecutivo el sector Manufactura tiene  la mayor acogida en los financiamientos otorgados. 

Es rescatable también el hecho del crecimiento de participación que obtuvo para este año el 

sector Transporte que ocupa el segundo lugar con el 14%. Anexo No. 28. 

Año 2011 

En este año la CFN ha colocado US$147´75MM en créditos de este monto 

US$66´29MM fueron destinados al sector Manufactura,  lidera las colocaciones el sector 

Manufactura con el 45%, seguido por el sector Transporte con el 16%, Suministro de 

Electricidad y Agua 12%.  Anexo No. 28. 

Año 2012 

Para este año la CFN ha colocado US$215´85MM en créditos de este monto 

US$139´78MM fueron destinados al sector Manufactura,  los sectores de los cuales el destino 

colocaciones crediticias  predominan tenemos: Manufactura 65%, Transporte 13%, 

Agropecuario 6%. Anexo No. 28. 

Año 2013 

En este año la CFN ha colocado US$172´69MM en créditos de este monto 

US$84´29MM fueron destinados al sector Manufactura,  por séptimo año consecutivo sigue 

siendo el sector Manufactura el priorizado entre las colocaciones con el 49%, seguido por el 

sector Agropecuario 16% y en tercer lugar 11%. Anexo No. 28. 

Durante el período 2007-2013 el sector Manufactura ha ocupado el primer lugar de 

las colocaciones CFN, lo que evidencia la gran contribución por parte de esta institución 

pública en el financiamiento a las actividades productivas. 
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CAPITULO IV 

Análisis e  incidencia de las colocaciones de los créditos que otorga la CFN al sector 

Manufactura en la producción de la provincia del Guayas. Periodo 2007-2013. 

A través de distintos métodos se procederá a analizar los resultados del presente 

trabajo de titulación. 

4.1. Análisis comparativo de la tasa de crecimiento trimestral de los créditos de la CFN 

otorgados al sector manufactura con el PIB de la provincia del Guayas. 

Metodología 

El método comparativo: 

En los trabajos de investigación es usado como método en el cual se estudian 

diferentes objetos, elementos, variable; las mismas deben estar inmersas en un mismo grupo 

pero que conlleven aspectos que puedan diferir. El fin es determinar el motivo por el cual lo 

estudiado difiere, o se asemeja; de esta forma proporciona el sistema detrás que enmarca las 

variables estudiadas. 

La comparación es realmente útil para dar explicaciones, para utilizar este método es 

necesario contar mínimo con dos elementos como se muestra en la Tabla No.13  En la cual 

una columna hace referencia al Elemento 1 y la otra al Elemento 2, fundamentado en el punto 

de análisis se deciden los aspectos a compararse; los cuales contienen las características, 

particularidades, determinaciones; estos en la tabla se los define como Aspecto A,B,C. 

Tabla No. 13: Estructura de método comparativo 

1 2
A A1 A2

B B1 B2

C C1 C2

 ASPECTOS ELEMENTOS

 

Fuente: Estudio de habilidades profesionales.  
Elaboración: Autoras  
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Gráficos:  

A través de Excel con la herramienta gráficos se pueden realizar a partir de una serie 

de datos, los gráficos son indispensables para mejorarla comprensión visual del 

comportamiento de una variable, la elección del tipo de gráfico depende de la necesidad del 

usuario. Existen varios tipos de graficas tales como: columna, línea, circular, barra, 

dispersión y otros. 

Fue necesario para este caso realizar los gráficos lineales que representen el 

crecimiento de las tasas trimestrales del PIB del Guayas lo cual se muestra en el Gráfico No. 

20. y las colocaciones crediticias de la CFN al sector Manufactura dentro de la misma 

provincia representado en el Gráfico No. 21, para poder observar el comportamiento de las 

variables en el tiempo y realizar el análisis comparativo en diferentes aspectos definidos, para 

luego ser explicados. 

Gráfico No. 20: Tasa crecimiento trimestral PIB de la Provincia del Guayas 

 

Fuente: Banco Central del Ecuador. 
Elaboración: Autoras 
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Gráfico No. 21: Tasa crecimiento trimestral de los créditos otorgados por la CFN al sector 

Manufactura en el Guayas 

 
 
Fuente: Corporación Financiera Nacional. 
Elaboración: Autoras 

 
Tabla No. 14: Análisis comparativo de la tasa de crecimiento trimestral de los créditos de la 
CFN otorgados al sector manufactura con el PIB de la provincia del Guayas. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador, Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras 

Aspectos 
Variables 

Tasa Crecimiento PIB Guayas Tasa Crecimiento Créditos 
CFN 

Comportamiento del 
crecimiento 

A partir del segundo trimestre del 
2007 hasta el tercer trimestre del 2009 
el comportamiento de la tasa de 
crecimiento es muy variable debido a 
la crisis internacional, luego de eso se 
acelera presentando una tasa de 
crecimiento positiva. 

A partir del segundo trimestre del 
2007 hasta el último trimestre del 
2013 los créditos han presentado 
una tasa de crecimiento muy 
variable. 

Crecimiento promedio 
2007-2013 1,11% 49,50% 

Crecimiento acelerado 
Los crecimientos acelerados en el PIB 
del Guayas son de 7,29%, 2,97%, 
2,32%, 1,55%, 1,67% 

Los crecimientos acelerados en el 
PIB del Guayas son del mayor  al 
menor 484%, 214%, 85,7%, 
340% ,321%, 62%, 18%. 
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Análisis 

En el análisis comparativo realizado  mediante la Tabla No. 14 se evidencia que la 

tasa de crecimiento del PIB la Provincia del Guayas en los últimos trimestres del año 

2007, debido a la crisis internacional que afecto al país y por ende a la provincia del Guayas, 

se muestra una tasa de crecimiento menor del 2%, para inicios del 2008 se da una caída 

abrupta del 8%, para luego recuperarse fuertemente en el primer trimestre del 2009, sin 

embargo en los dos siguientes periodos trimestrales la tasa de crecimiento fue negativa. 

Desde inicios del 2007 a finales del 2009 la economía de la provincia se muestra muy 

variable como consecuencia de la crisis que afronto el país. A partir del cuarto trimestre del 

2009 el PIB del Guayas muestra una tasa de crecimiento positiva, es decir que la producción 

del Guayas se mantuvo en constante crecimiento, presentando crecimientos acelerados de 

bajo porcentaje ya que fueron menor al 7,29% en fin este comportamiento durante el periodo 

2007-2013 presentó en promedio trimestralmente una tasa de 1,11% de crecimiento. 

 Por otro lado el comportamiento de la tasa de crecimiento de las colocaciones de la 

CFN al sector Manufactura del Guayas, muestra un comportamiento muy variable, el 

mismo tiene en ciertos periodos crecimientos mayores al 100%; como en el primer trimestre 

del 2008con 214,7%, en el segundo trimestre del 2008 crece 100,3%, para el último trimestre 

del 2008 108,5%. El periodo que registro la más alta tasa de crecimiento fue el primer 

trimestre del 2009 con el 484,2% respecto al periodo anterior. Los decrecimientos que se 

presentan son inferiores al 80%. Debido al comportamiento de esta tasa de crecimiento es 

evidente el apoyo que se da al sector Manufactura en ciertos trimestres con crecimientos muy 

altos, a pesar de que existen decrecimientos son posteriormente compensados en otros 

trimestres. Todo esto generó una tasa de crecimiento promedio del 49,5%. 
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4.2. Análisis de correlación de los créditos de la CFN otorgados al sector manufactura 

con el PIB de la provincia del Guayas. 

Metodología 

Análisis de correlación 

Mediante la herramienta “Análisis de datos”  proporcionada por Microsoft Excel se 

realiza el análisis de  correlación de los datos de las variables de la presente investigación. 

Este estudio correlacional determina el  indicador cuantitativo que mide el grado de 

asociación de dos o más variables; es decir si están correlacionadas o no. Se analiza si un 

incremento o disminución en una variable concuerda con el de otra variable. Es necesario 

aclarar que la correlación no involucra causalidad, este análisis es muy útil para conocer el 

comportamiento de una variable teniendo el conocimiento de otra o más variables que se 

relacionen. 

Hay 3 tipos de correlación: 

1.- Correlación positiva: Se genera cuando se da un aumento en una variable y existe 

una tendencia de aumento en la otra variable y cuando existe una disminución de una variable 

se da una tendencia también de disminución en la otra. A este tipo de correlación se la 

denomina también como correlación directa. Como el rango de la correlación es +1-1 

mientras más cerca de +1 sea el indicador estaríamos hablando de variables con una 

correlación altamente directa. 

2.- Correlación negativa: Esta significa que cuando se da un aumento en una variable 

existe una tendencia de disminución  en la otra variable y cuando existe una disminución de 

una variable existe una tendencia de  aumento en la otra. A este tipo de correlación se la 

denomina también como correlación indirecta. Como el rango de la correlación es +1-1 

mientras más cerca de -1 sea el indicador estaríamos hablando de variables con una 

correlación altamente indirecta. 
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3.- No hay Correlación: Esta significa que el comportamiento que conlleve una 

variable se da sin surtir ninguna tendencia en la otra variable, por lo tanto estas variables no 

están correlacionadas. Este tipo de correlación muestra un indicador cuantitativo cercano a 0. 

Análisis Correlacional de las variables estudiadas:  

Al realizar el análisis correlacional de las variables: PIB de la provincia del Guayas y 

Créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura de la Provincia del Guayas, en miles de 

US dólares 2007, utilizando período anual 2007-2013 resultó una correlación de 0,71.Anexo 

No. 29.  Esta correlación ya que es cercana a 1 y positiva se la define como correlación 

directa. Lo cual en primera instancia define un grado considerable de asociación entre ambas 

variables, es decir que sí están relacionadas las variables estudiadas. Por otro lado al ser la 

correlación positiva es decir mantienen una correlación directa, por lo tanto mientras se dé un 

aumento en la variable PIB de la provincia del Guayas existe una tendencia al aumento de la 

variable Créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura de la Provincia del Guayas y 

mientras se dé una disminución en la variable PIB de la provincia del Guayas existe una 

tendencia a disminuir de la variable Créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura de 

la Provincia del Guayas. 

Debido que la variable Créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura de la 

Provincia del Guayas, trimestralmente muestra varios picos en su tendencia y al realizar el 

análisis de datos de forma anual estos se suavizaron, se decidió realizar el análisis 

correlacional con periodo trimestral 2007-2013 cuyo resultado fue una correlación de 0,52. 

Anexo No. 30. Como era previsto debido a la diferencia del periodo utilizado esta correlación 

es menos cercana a 1 comparándola con la anterior realizada con periodo anual,  sin embargo 

sigue siendo positiva por lo que se la define como correlación directa. 

El resultado de esta correlación, en primera instancia nos da a entender que existe un 

grado de asociación entre ambas variables, es decir sí se relacionan las variables estudiadas. 
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Por otro lado al ser la correlación positiva, mantienen una correlación directa de igual forma 

que la correlación analizada con datos anuales, significa que mientras se dé un aumento en la 

variable PIB de la provincia del Guayas existe una tendencia al aumento de la variable 

Créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura de la Provincia del Guayas y mientras 

se dé una disminución en la variable PIB de la provincia del Guayas existe una tendencia a 

disminuir de la variable Créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura de la Provincia 

del Guayas. 

Cabe mencionar que ambos análisis de correlación realizados en distintos periodos, 

trimestral y anual; muestra una correlación poco cercana a 1 ya que no fueron mayor a 0,90; 

por lo tanto este análisis nos ayuda a confirmar que efectivamente las variables guardan un 

grado de relación el cual conlleva relación directa, pero no es altamente correlacionado. 

 

4.3. Análisis de regresión de los créditos de la CFN otorgados al sector manufactura 

con el PIB de la provincia del Guayas. 

Metodología 

Análisis de Regresión: 

El análisis de regresión en primera instancia sirve para relacionar dos o más variables, 

se la denomina regresión porque dicha relación conlleva causalidad; es decir debe existir 

causa y efecto. Si se estudia una variable denominada “y” se la analiza confrontándola con 

una variable “x” la misma que debe cumplir la función de explicar a “y”; esto consiste en 

establecer una función matemática básica la misma que permite conocer el comportamiento 

de esta variable frente al comportamiento de otra o más variables, en materia económica 

conlleva el análisis de la dependencia de un hecho, observancia, variable frente a otra u otras. 

Otro de los fines de este tipo de análisis es estimar la función de regresión muestral, la cual 

permite determinar el grado en que afecta una variable a otra y también  permite realizar 
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proyecciones, sin embargo este trabajo de investigación no tiene como fin efectuar 

proyecciones. 

 Diagrama de dispersión: 

Este método es la forma instintiva de definir la relación que presentan dos o más 

variables. Consiste en graficar en el eje de las coordenadas la variable independiente (variable 

x) y en el eje de las ordenadas la variable dependiente (variable y), a partir de esto se formará 

el diagrama de dispersión, donde se mostrará el comportamiento de la variable “y” según el 

comportamiento de la variable “x”. 

Gracias a Excel se puede definir la línea de tendencia del diagrama de dispersión, lo 

cual es útil para demostrar que regresión se ajusta más, o cual es el comportamiento de la 

variable objeto según el comportamiento de la explicativa. Además también se determina el 

coeficiente de determinación, este es un indicador que nos da entender el grado de relación 

del tipo de regresión utilizado entre las variables, ya que existen regresiones: lineal, 

polinómica, potencial, logarítmica, exponencial. 

Análisis de Regresión lineal de las variables estudiadas: 

Debido al análisis de correlación positiva obtenido en el punto anterior, lo cual indica 

una relación directa de las variables estudiadas, procedemos a realizar el respectivo análisis 

de regresión lineal, teniendo: 

Variables 

Y= Variable dependiente, PIB real de la Provincia del Guayas (miles de dólares). 

X1= Variable independiente, créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la 

Provincia del Guayas (miles de dólares). 
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Estadísticos: 

: Es el intercepto, la producción o PIB fijo que existe, sin considerar el aporte que 

puedan dar los créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la Provincia del 

Guayas. 

: Es la pendiente de X1 que indica cómo va afectar al PIB una variación en los créditos 

que otorga la CFN al sector Manufactura de la Provincia del Guayas. 

Error o residuo. 

Función Matemática 

Función rectilínea: 

1)( bxaxf 
 

Datos 

El tipo de datos utilizados es serie de tiempo, especifican periodos trimestrales, estos 

permiten observar cómo evolucionan las variables en el tiempo. 

Modelo rectilíneo - Análisis de Regresión Simple Lineal 

Función de Regresión Poblacional 

tXYt to   1  

Estimación 

Función de regresión muestral 

11
ˆ XtY o    

1698,133628641,19ˆ XtY   

Coeficiente de determinación 

R^2= 0,27 
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El 27% de la variabilidad del PIB del Guayas puede atribuirse a una relación lineal 

con los créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la Provincia del Guayas. Este 

coeficiente es muy bajo para confirmar que las variables se ajustan a un modelo lineal. 

Interpretación de los resultados 

Según la estimación planteada, independientemente de los créditos que otorga la CFN 

al sector Manufactura de la Provincia del Guayas, el PIB del Guayas es 3628641,19 miles de 

dólares; es decir así sea que los créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la 

Provincia del Guayas no aporten al PIB, existirá dicho valor lo que se ajusta a la teoría 

económica ya que la parte que no hace referencia a los créditos otorgados por la CFN  

correspondería a la producción de otros sectores, u otros factores que provocan que exista 

este PIB. 

Por cada mil dólares que se incremente los créditos que otorga la CFN al sector 

Manufactura de la Provincia del Guayas se incrementará en 13,698 miles de dólares. Lo cual 

va acorde con la teoría económica ya que las variables que explican a “Y” tienen una relación 

directamente proporcional. 

Además al revisar las probabilidades de cada uno de los estimadores, éstas son menor 

al nivel de significancia del 5% lo cual nos lleva a que el modelo estimado presenta 

estimadores estadísticamente significativos. Ver Anexo No. 31. 

Al realizar una prueba de hipótesis global: 

 

Para determinar si de lo estimado, toda la ecuación es significativa o no de la 

poblacional; utilizando un nivel de significancia del 5%. 

 



77 
 

Basándonos en esta prueba de hipótesis resultó significativo desde el punto de vista 

estadístico, y se acepta la hipótesis alternativa. Además la probabilidad es menor que el nivel 

de significancia. 

Sin embargo debido a lo mencionado inicialmente acerca del muy bajo coeficiente de 

determinación de 0,27; descartamos que el comportamiento de las variables se ajuste a este 

modelo rectilíneo. 

Diagrama de dispersión de las variables estudiadas: 

Al realizar el análisis intuitivo mediante el diagrama de dispersión y marcando la 

línea de tendencia o de tipo de regresión: lineal, logarítmica, polínomial, potencial; tenemos: 

Variables 

Y= Variable dependiente, PIB real de la Provincia del Guayas (miles de dólares). 

X1= Variable independiente, créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la 

Provincia del Guayas (miles de dólares). 

Gráfico No.22: Diagrama de dispersión. Tendencia Lineal. 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador. 
Elaboración: Autoras. 
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Gráfico No. 23: Diagrama de dispersión. Tendencia Logarítmica. 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador. 
Elaboración: Autoras. 

Gráfico No.24: Diagrama de dispersión. Tendencia Potencial. 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador. 
Elaboración: Autoras. 
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Gráfico No.25: Diagrama de dispersión. Tendencia Polinomial-orden 2 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador. 
Elaboración: Autoras. 
 

Como se puede observar en los distintos Gráficos No.: 22, 23, 24,25  los cuales 

representan los diagramas de dispersión realizados junto con los diferentes tipos de tendencia, 

intuitivamente, podemos observar que el tipo de tendencia o regresión que más se ajusta es el 

de Regresión polinómica de orden 2, también conocida como Regresión polinomial 

cuadrática, esta sigue siendo una regresión simple pero de segundo grado. 

Análisis de Regresión Polinomial de Orden 2 

Debido al análisis del diagrama de dispersión en el cual se presentó la tendencia 

polinomial mejor ajustada a las variables estudiadas del presente trabajo de titulación, se 

procede con el respectivo análisis de regresión polinomial de segundo grado, teniendo: 

Variables 

Y= Variable dependiente, PIB real de la Provincia del Guayas (miles de dólares). 

X1= Variable independiente, créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la 

Provincia del Guayas (miles de dólares). 
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X1
2= Variable independiente, créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la 

Provincia del Guayas (miles de dólares) en segundo grado. 

Estadísticos: 

: Es el intercepto, la producción o PIB fijo que existe, sin considerar el aporte que 

puedan dar los créditos que otorga CFN al sector Manufactura de la Provincia del 

Guayas. 

: Es la pendiente de X1 que indica cómo va afectar al PIB una variación en los créditos 

que otorga la CFN al sector Manufactura de la Provincia del Guayas. 

: Es la pendiente X12 que indica cómo va afectar al PIB una variación en los créditos 

que otorga CFN al sector Manufactura de la Provincia del Guayas de segundo grado. 

Error o residuo. 

Función Matemática 

Función cuadrática: 

2
11)( cxbxaxf   

Datos 

El tipo de datos utilizados es serie de tiempo, especifican periodos trimestrales, estos 

permiten observar cómo evolucionan las variables en el tiempo. 

Modelo rectilíneo - Análisis de Regresión Simple 

Función de Regresión Poblacional 

ttto XXYt   2
21  

Estimación 

Función de regresión muestral 

2
1211

ˆ XXtY o



   
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2
11 0,0011-41,713208120,26ˆ XXtY   

Coeficiente de determinación 

R^2= 0,66 

El 66% de la variabilidad del PIB del Guayas puede atribuirse a una relación 

polinomial de segundo orden con los créditos que otorga la CFN al sector Manufactura de la 

Provincia del Guayas. Este coeficiente es mayor al presentado en la regresión lineal por lo 

que se lo considera aceptable, aunque no es tan cercano a 1. Cabe aclarar que por no ser muy 

alto da indicios que existen otras variables que se deberían considerar para el modelo o por 

otro lado la variable explicativa realmente no incide tanto en la variable independiente. 

Interpretación de los resultados 

Según la estimación planteada, independientemente de los créditos que otorga la CFN 

al sector Manufactura de la Provincia del Guayas, el PIB del Guayas es 3´208.120,26miles de 

dólares; es decir que, independientemente que  los créditos que otorga la CFN al sector 

Manufactura de la Provincia del Guayas no aporten al PIB, existirá dicho valor, lo que se 

ajusta a la teoría económica ya que la parte que no hace referencia a los créditos otorgados 

por la CFN  correspondería a la producción de otros sectores, u otros factores que provocan 

que exista este PIB. 

Por cada mil dólares que se incremente los créditos que otorga la CFN al sector 

Manufactura de la Provincia del Guayas (en primer orden), el PIBse incrementará en 71,41 

miles de dólares, por otro lado cuando incremente los créditos que otorga la CFN al sector 

Manufactura de la Provincia del Guayas (en segundo orden), el PIBdisminuirá en –0,0011 

miles de dólares. 

Además al revisar las probabilidades de cada uno de los estimadores, éstas son menor 

al nivel de significancia del 5% lo cual nos lleva a que el modelo estimado presenta 

estimadores estadísticamente significativos. Ver Anexo No. 32. 
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Al realizar una prueba de hipótesis global: 

 

Para determinar si de lo estimado, toda la ecuación es significativa o no de la 

poblacional; utilizando un nivel de significancia del 5%. 

 

Basándonos en esta prueba de hipótesis resultó significativo desde el punto de vista 

estadístico, y se acepta la hipótesis alternativa. Además la probabilidad de F es menor que el 

nivel de significancia. 

Debido a lo mencionado inicialmente acerca del coeficiente de determinación de 0,66; 

se acepta que el comportamiento de las variables durante los trimestres del 2007-20013 se 

asocia más a una tendencia polinomial. 

4.4. Análisis de los créditos que otorga la CFN al sector Manufactura como 

impulsador del cambio a la matriz productiva dentro de la provincia del Guayas. 

Partiendo de los sectores estratégicos los cuales están enfocados al cambio de la 

matriz productiva del Ecuador, propuesto por el actual Gobierno, revisaremos como la CFN 

ha destinado sus colocaciones impulsando el cambio a la matriz productiva. 

Año 2007 

Para este año el cual fue el primer año del Gobierno de la Revolución ciudadana, los 

sectores no priorizados tuvieron mayor participación sobre todas las colocaciones efectuadas 

del año con un 54%, esto se lo evidencia en el Grafico No. 26. Por otro lado de los sectores 

priorizados enfocados al cambio de la matriz productiva totaliza el 46% y que la CFN apoya 

desde este año están: Manufactura 34%, Construcción 6%, Turismo 4%, y Transporte con un 

2%. 
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Gráfico No. 26: Créditos otorgados por la CFN a sectores priorizados y no priorizados, año 

2007 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras. 
 

Año 2008 

Para este año según lo que se muestra en el Gráfico No. 27 el destino de las 

colocaciones de créditos otorgados por la CFN, tuvo mayor participación hacia los sectores 

priorizados (62%), ya que los sectores no priorizados abarcaron un 38% del total de las 

colocaciones. De los sectores estratégicos considerados para el cambio de la estructura 

productiva, la CFN apoyó a: Manufactura con 43%, Turismo 10%, Transporte 6%, 

Construcción 3%. 

Gráfico No. 27: Créditos otorgados por la CFN a sectores priorizados y no priorizados, año 

2008 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras. 
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Año 2009 

Para este año es evidente la orientación que la CFN como banca de desarrollo ha 

tomado, ya que los créditos a los sectores no priorizados representa el 23%, es decir el 77% 

de los créditos fue destinado a sectores priorizados, para impulsar el cambio planteado por  el 

Gobierno Nacional, esto lo podemos observar en el Gráfico No. 28; entre los cuales el que 

más participación representa es el sector Manufactura con un 63% del total de las 

colocaciones. 

Gráfico No. 28: Créditos otorgados por la CFN a sectores priorizados y no priorizados, año 

2009 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras. 
 

Año 2010 

La distribución de los créditos otorgados por la CFN para este año priorizó en mayor 

magnitud que el año anterior para los sectores priorizados con un total del 82% de las 

colocaciones, lo cual podemos observar en el Gráfico No. 29, dentro de estos el que mayor 

participación conllevo fue el sector Manufactura con un 58%. Por cuarto año consecutivo este 

sector es el que más se involucra dentro de los créditos que ofrece  a sectores priorizados. 
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Gráfico No. 29: Créditos otorgados por la CFN a sectores priorizados y no priorizados, año 

2010 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras. 
 

Año 2011 

Para este año la CFN del total de sus créditos destinó el 70% a los sectores priorizados 

y 30% a sectores no priorizados, por lo que continúa siendo mayor el aporte ofrecido a los 

sectores concernientes al cambio de la matriz productiva como lo podemos observar en el 

Gráfico No.30 , siendo el sector Manufactura el que más abarca dentro de las colocaciones 

totales con un 45%, seguido del sector transporte con 16%. 

Gráfico No. 30: Créditos otorgados por la CFN a sectores priorizados y no priorizados, año 

2011 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras. 
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Año 2012 

Para este año el 18% de las colocaciones de la CFN fue destinado a sectores no 

priorizados, podemos darnos cuenta como la CFN al pasar los años ha intensificado su 

concentración en sectores priorizados, destinando para este año el 82%,  tales como: 

Manufactura 65%, Transporte 13%, Construcción 3%, Turismo 1%. Esto se lo muestra en el 

Gráfico No. 31. 

Gráfico No. 31: Créditos otorgados por la CFN a sectores priorizados y no priorizados, año 

2012 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras. 
 

Año 2013 

Este año 2013, como podemos observar en el Gráfico No.32 las colocaciones de la 

CFN continuaron siendo mayoritariamente para los sectores priorizados con un 68% de 

participación y el 32% para los sectores no priorizados y por séptimo año consecutivo fue el 

sector Manufactura el que predomina; por lo que a lo largo del periodo 2007-2013 la 

Manufactura esta entre los más atendidos para aportar el cambio a la matriz productiva, ya 

que conlleva varios procesos industrializados que nuestro país necesita actualizar. 
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Gráfico No. 32: Créditos otorgados por la CFN a sectores priorizados y no priorizados, año 

2013 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional.  
Elaboración: Autoras. 

 

4.5.  Análisis de la morosidad de la cartera  de La Corporación Financiera Nacional 

La Corporación Financiera Nacional en el período 2007-2009 presentó incrementos 

en su índice de morosidad. En el año 2009  llego hasta a su punto más alto con 9,38%, esto se 

observa en el Gráfico No. 33. En dicho tiempo existió mayor dinamismo en la industria y 

creció la confianza hacia los clientes microempresarios, pero esto dió paso al incremento de 

los niveles de morosidad, ya que estos descuidaron sus obligaciones con la entidad financiera. 

Cabe la aclaración que durante el periodo 2007-2009 el mundo atravesó una gran recesión, 

provocando inestabilidad en la economía del país también; en especial en las empresas 

exportadoras a Norte América y Europa. Este índice de morosidad además de ser un 

indicador que determina la gestión de cobranza de esta institución financiera pública, 

determina también o da indicios del grado de rendimiento que los créditos otorgados para 

distintos financiamientos, con diferentes fines productivos han dado a las empresas 

implicadas, ya que una de las prioridades de una empresa es cumplir con todas las 

obligaciones crediticias, más aun si la deuda es con una entidad pública, por lo que al ser muy 
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elevado el índice de morosidad conlleva que más allá de la gestión de la CFN, esto genera un 

problema en la rentabilidad de la CFN que se agudiza con las provisiones de los créditos 

morosos ocasionado por el deterioro de las empresas o clientes a quienes se les otorgo 

créditos. 

Por otro lado a partir del 2010 mejora la gestión de la CFN lo que coincide con la 

recuperación de la economía del Ecuador en un 3.58% ; disminuye la morosidad hasta llegar 

al 5,23% en el 2013, siendo el ratio más bajo alcanzado en los últimos años. 

“La Corporación Financiera Nacional, comparada con las instituciones del sistema 

financiero público, tiene el segundo mejor indicador en cuanto a índices de morosidad, aun 

cuando la CFN tiene el 73,25% de colocación directa de la cartera en operaciones con 

beneficiarios finales, en sectores de mayor riesgo.”(Memoria Institucional CFN, 2013). 

Gráfico No. 33: Índice de Morosidad de la Corporación Financiera Nacional, período 

2007-2013. 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.  
Elaboración: Autoras. 
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CONCLUSIONES 

La CFN durante el período 2007-2013 ha colocado 869 millones en créditos  y de este 

monto 491.67 millones se han destinado al sector manufactura que representa el 54,78%.  

Este sector ha crecido de manera paulatina durante el período de análisis, así tenemos que el  

año 2007 representó el 34%, en el 2008 el 43%,  2009 el 63%, 2010 el 58%, 2011 el 45%, 

2012 el 65%, 2013 el 49% del total del monto colocado en cada año. 

Durante el período de análisis la economía de la provincia se muestra muy variable 

como consecuencia de la crisis que afrontó el país, así tenemos que el promedio trimestral  de 

la tasa de crecimiento  fue del 1,11%.  Por otro lado el comportamiento de la tasa de 

crecimiento de las colocaciones de la CFN del sector Manufactura del Guayas muestra un 

comportamiento muy variable  que en promedio registra un crecimiento promedio del 49.5%.   

La comparación de la tasa de crecimiento del PIB de la provincia del Guayas vs los 

créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura, en miles de dólares de 2007 utilizando 

un período trimestral, permite determinar que el crecimiento en los mismos períodos fluctúan 

en forma muy diferente en cuanto a la magnitud, respecto al crecimiento de las colocaciones 

dadas por la CFN al sector Manufactura cuando presentan crecimiento, el cual se da en la 

mayoría de trimestres y  llega hasta el 484.18%,  mientras que el PIB de la provincia del 

Guayas llega a un crecimiento máximo del 7,79%, , cifras que evidencian que las  

colocaciones crediticias al sector Manufactura  por parte de la CFN  se han llevado a cabo en 

montos importantes por ser un sector importante para la economía de la provincia y por ser 

parte de la Matriz Productiva del País. 

Al relacionar las variables analizadas en el presente trabajo, basados  en el análisis 

correlacional, indica que  conlleva una relación directa, pero cuando se realizó el análisis de 

regresión muestral y el análisis del diagrama de dispersión fue realmente la tendencia 

polinomial la que más se ajustó a las variables; por lo que se confirma que efectivamente se 
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relacionan las variables y que las colocaciones otorgadas por la CFN al sector Manufactura 

inciden en la producción del Guayas, incentivando la producción a medida que se incentive el 

sector Manufactura por parte de la CFN, pero llega un punto en el que incentivar fuertemente 

los créditos otorgados al sector seleccionado no conlleva un impacto positivo en la 

producción debido a la falta de iniciativas por parte de la población que aún se dedica a los 

productos primarios. 

El impulso que  la CFN ha dado al sector Manufactura en la provincia del Guayas, es 

importante y con mayor relevancia en el periodo 2007-2013 en que está Institución 

Financiera pública, está apoyando a varios sectores, mediante una adecuada orientación que 

ayuda a incentivar la producción de la provincia del Guayas, asumiendo el rol de Banca de 

Desarrollo,  permitiendo de esta forma que sus colocaciones estén dirigidas a los sectores 

estratégicos de la Matriz Productiva del País. 

Los índices de morosidad que presenta la CFN, se han ido incrementando  

principalmente en el año 2009 hecho que coincide con el la crisis internacional que generó 

consecuencias nefastas para la economía en su conjunto, pero posteriormente este índice ha 

disminuido como consecuencia del alto nivel de gestión por parte de la Institución financiera 

en el cobro de la cartera, que de no lograrlo ocasionaría incremento en las provisiones y el 

consecuente deterioro de su rentabilidad.  Para ello es necesario un buen direccionamiento de 

sus proyectos que permitan apalancar el éxito de los objetivos propuestos, no solo de la 

institución sino también de las estrategias del gobierno que coadyuven al desarrollo 

económico de la provincia y consecuentemente del país. 
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RECOMENDACIONES 

En el período de análisis  2007-2013 se ha determinado que el sector Manufactura ha 

obtenido un considerable incremento anual  en el monto de los créditos  destinados por parte 

de la Corporación Financiera Nacional  a  este sector y consecuentemente se ha posicionado 

como el sector que  contribuido mayoritariamente en la obtención de los objetivos del cambio 

de la Matriz productiva del  ecuador. Por lo que es importante que la CFN continúe 

incentivando al sector Manufactura, por ser un pilar muy importante dentro de la economía 

del Ecuador y principalmente a la provincia del Guayas, además de ser el sector que ha tenido 

una mayor participación en PIB.   

Así mismo, es necesario el apoyo financiero por parte de esta institución financiera 

pública, ya que no sólo se dedica al apoyo financiero, sino que también ofrece un aporte 

sustentable de seguimiento y capacitación a sus clientes,  para que paulatinamente puedan 

surgir nuevos entes productivos que incrementen el número de actores que requieran créditos 

para el fomento y desarrollo de este sector, que contribuya a  pasar de ser un país generador 

de productos primarios a ser un productor de bienes manufacturados, basados en una 

perspectiva industrializada. 

Los créditos otorgados por la CFN al sector Manufactura en la provincia del Guayas 

se relacionan de manera positiva con la producción de la misma provincia, lo cual implica 

que se debe impulsar cada vez más esta relación,  que permita impulsar el crecimiento de la 

economía ecuatoriana, es por ello que se debe involucrar a otras entidades sean estas públicas 

o privadas,  para que de manera conjunta intervengan en este gran proceso de fortalecer  el 

aparato productivo, hecho que redundará en un desarrollo sustentado  no solo de la provincia 

sino también de todo el país. Por lo que es indispensable cada vez más el compromiso y el 

apoyo no solo del gobierno sino también de los entes productivos que permitan en unión de 

fuerzas por un objetivo  común participar de manera decidida en este gran proyecto. 
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Debido a que todos los ecuatorianos, estamos inmersos en este gran cambio de la 

matriz productiva en el Ecuador, es cada vez más urgente que se incentive a los demás 

sectores priorizados, para que así como el sector Manufactura, participe  todo el sector 

financiero del país y que no sea solo una labor solo de la CFN  sino que se logre involucrar a 

empresarios emprendedores para que se orienten a este tipo de proyectos, los cuales fomentan 

la producción desde otra estructura y que permita apalancar el crecimiento estable y 

perdurable en el tiempo, en beneficio de todos los ecuatorianos. 
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Anexo No. 1 

VALOR AGREGADO BRUTO POR INDUSTRIA, PIB. Miles de US dólares de 2007 

     
Industrias 

Agricultura 
Acuicultura 
y pesca de 
camarón 

Pesca 
(excepto 

camarón) 

Petróleo y 
minas 

Refinación de 
Petróleo 

Manufactura 
(excepto 

refinación de 
petróleo) 

Suministro 
de 

electricidad 
y agua 

Construcción 

Trimestres                 

2007.I 1.036.994 51.419 93.626 1.472.246 229.119 1.475.511 145.239 982.489 

2007.II 1.051.665 53.576 93.227 1.486.347 205.296 1.505.777 145.323 1.002.370 

2007.III 1.053.909 57.848 92.328 1.487.027 241.065 1.527.166 145.123 998.302 

2007.IV 1.032.096 60.176 95.248 1.524.504 251.338 1.568.665 149.918 1.033.502 

2007  4.174.664 223.019 374.429 5.970.124 926.818 6.077.119 585.603 4.016.663 

2008.I 1.059.720 60.126 99.249 1.522.032 245.620 1.609.549 182.440 1.007.301 

2008.II 1.065.448 56.919 102.823 1.478.856 243.860 1.657.761 190.016 1.039.969 

2008.III 1.041.317 57.115 106.285 1.480.511 260.892 1.672.251 194.372 1.135.778 

2008.IV 1.042.441 57.532 102.693 1.489.525 257.273 1.695.011 194.625 1.188.941 

2008  4.208.926 231.692 411.050 5.970.924 1.007.645 6.634.572 761.453 4.371.989 

2009.I 1.058.518 57.805 91.842 1.537.565 271.394 1.652.881 195.279 1.158.461 

2009.II 1.075.422 58.998 89.968 1.512.788 332.096 1.625.734 179.458 1.126.846 

2009.III 1.093.370 59.997 90.763 1.458.952 250.183 1.624.653 173.062 1.105.881 

2009.IV 1.104.632 62.345 91.224 1.440.983 196.226 1.630.284 137.396 1.103.770 

2009  4.331.942 239.145 363.797 5.950.288 1.049.899 6.533.552 685.195 4.494.958 

2010.I 1.104.039 61.021 94.464 1.434.583 192.172 1.675.363 203.696 1.119.721 

2010.II 1.088.533 62.697 93.625 1.478.010 213.551 1.712.934 227.365 1.136.416 

2010.III 1.079.721 65.775 79.848 1.498.915 207.077 1.723.949 242.874 1.170.498 

2010.IV 1.088.696 68.127 84.820 1.546.057 284.818 1.755.657 247.946 1.222.462 

2010  4.360.989 257.620 352.757 5.957.565 897.618 6.867.903 921.881 4.649.097 

2011.I 1.108.580 71.788 87.759 1.554.614 274.290 1.766.560 266.878 1.295.563 

2011.II 1.136.037 73.359 93.312 1.541.062 244.445 1.805.580 295.079 1.381.238 

2011.III 1.149.989 77.127 95.004 1.526.633 257.690 1.835.324 312.532 1.458.201 

2011.IV 1.168.485 78.949 97.576 1.550.755 162.334 1.851.872 311.390 1.516.374 

2011  4.563.091 301.223 373.651 6.173.064 938.759 7.259.336 1.185.879 5.651.376 

2012.I 1.152.687 80.936 97.252 1.565.569 225.447 1.881.212 318.627 1.563.226 

2012.II 1.135.567 85.155 96.254 1.554.507 250.527 1.912.879 316.931 1.594.790 

2012.III 1.137.676 87.655 97.105 1.588.596 200.004 1.930.078 300.720 1.624.850 

2012.IV 1.144.764 87.589 97.073 1.556.570 170.014 1.944.068 301.474 1.660.041 

2012  4.570.694 341.335 387.684 6.265.242 845.992 7.668.237 1.237.752 6.442.907 

2013.I 1.191.663 89.346 103.181 1.572.209 134.514 1.957.835 330.729 1.705.523 

2013.II 1.197.226 93.652 102.969 1.629.001 140.321 1.981.033 308.469 1.749.341 

2013.III 1.217.805 90.696 103.623 1.679.921 187.617 1.996.908 333.545 1.759.200 

2013.IV 1.241.955 92.844 102.430 1.711.451 170.968 2.008.889 319.455 1.783.651 

2013  4.848.649 366.538 412.203 6.592.582 633.420 7.944.665 1.292.198 6.997.715 
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Industrias 

Comercio 
Alojamiento 
y servicios 
de comida  

Transporte 
Correo y 

Comunica-
ciones 

Actividades 
de servicios 
financieros 

Actividades 
profesionales, 

técnicas y 
administrativas 

Enseñanza  
y Servicios 
sociales y 
de salud 

Administración 
pública, 

defensa; planes 
de seguridad 

social 
obligatoria 

Trimestres                 

2007.I 1.312.910 213.395 801.878 293.670 316.799 792.419 1.003.247 680.535 

2007.II 1.306.050 214.881 797.377 305.236 328.844 786.157 1.041.012 691.945 

2007.III 1.346.535 215.995 818.446 312.809 326.416 830.294 954.152 714.598 

2007.IV 1.390.543 220.708 813.502 329.706 330.969 832.599 933.716 697.105 

2007  5.356.038 864.979 3.231.203 1.241.421 1.303.028 3.241.469 3.932.127 2.784.183 

2008.I 1.439.679 219.290 827.642 345.992 343.862 855.892 1.012.142 691.607 

2008.II 1.487.213 219.995 844.584 367.365 333.578 851.988 1.011.958 715.607 

2008.III 1.517.126 229.612 867.308 383.214 351.254 857.586 1.031.682 733.157 

2008.IV 1.488.575 241.499 869.376 404.672 357.206 898.454 1.101.229 698.780 

2008  5.932.593 910.396 3.408.910 1.501.243 1.385.900 3.463.920 4.157.011 2.839.151 

2009.I 1.433.167 243.070 889.903 405.711 358.297 847.003 1.127.967 713.311 

2009.II 1.397.245 247.756 908.016 405.032 355.989 836.589 1.095.347 778.055 

2009.III 1.408.528 249.226 912.829 412.234 353.844 828.867 1.128.040 818.699 

2009.IV 1.461.497 250.162 921.065 399.247 351.203 847.678 1.127.964 855.251 

2009  5.700.437 990.214 3.631.813 1.622.224 1.419.333 3.360.137 4.479.318 3.165.316 

2010.I 1.441.278 255.067 914.886 422.981 375.194 865.492 1.157.028 837.452 

2010.II 1.472.669 254.984 918.736 442.690 385.818 865.317 1.188.075 811.249 

2010.III 1.479.524 255.876 929.430 465.191 395.269 884.205 1.209.812 828.785 

2010.IV 1.502.583 265.384 946.283 498.912 405.125 876.746 1.246.773 852.685 

2010  5.896.054 1.031.311 3.709.335 1.829.774 1.561.406 3.491.760 4.801.688 3.330.171 

2011.I 1.528.308 270.837 968.175 507.107 412.603 890.065 1.256.630 834.574 

2011.II 1.552.570 291.110 989.465 507.148 430.215 925.599 1.245.834 881.777 

2011.III 1.575.763 300.799 1.007.133 506.199 449.608 951.983 1.250.146 880.314 

2011.IV 1.593.176 309.358 1.020.844 509.933 450.260 961.547 1.277.077 891.124 

2011  6.249.817 1.172.104 3.985.617 2.030.387 1.742.686 3.729.194 5.029.687 3.487.789 

2012.I 1.596.967 307.383 1.025.521 513.741 455.847 967.744 1.289.801 934.803 

2012.II 1.612.111 320.582 1.041.551 532.953 455.479 984.495 1.336.735 959.510 

2012.III 1.614.778 320.779 1.062.667 550.587 449.280 982.221 1.351.831 951.288 

2012.IV 1.612.259 322.989 1.084.944 575.232 455.934 981.200 1.360.862 967.384 

2012  6.436.115 1.271.733 4.214.683 2.172.513 1.816.540 3.915.660 5.339.229 3.812.985 

2013.I 1.637.542 321.335 1.086.221 576.866 445.324 986.523 1.373.702 967.761 

2013.II 1.654.000 329.593 1.110.104 588.593 461.730 1.017.005 1.386.127 979.474 

2013.III 1.675.644 343.041 1.126.631 582.488 460.724 1.050.629 1.394.255 1.001.450 

2013.IV 1.683.930 358.150 1.139.916 598.177 464.411 1.067.722 1.416.517 1.019.042 

2013  6.651.116 1.352.119 4.462.872 2.346.124 1.832.189 4.121.879 5.570.601 3.967.727 
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Industrias 

Servicio 
doméstico 

Otros 
Servicios 

* 

TOTAL 
VAB 

OTROS 
ELEMENTOS 

DEL PIB 

TOTAL 
PIB 

VAB GUAYAS 
TIRMESTRAL 

PIB GUAYAS 
TRIMESTRAL 

Trimestres               

2007.I 36.745 993.462 11.931.703 616.982 12.548.685 3.250.290 3.418.360 

2007.II 38.934 1.007.671 12.061.688 579.686 12.641.374 3.285.699 3.443.610 

2007.III 35.370 1.032.135 12.189.518 631.980 12.821.498 3.320.520 3.492.677 

2007.IV 37.513 1.026.186 12.327.994 668.226 12.996.220 3.358.242 3.540.272 

2007  148.562 4.059.454 48.510.903 2.496.874 51.007.777 13.214.751 13.894.919 

2008.I 37.353 1.027.057 12.586.553 617.037 13.203.590 3.096.946 3.248.770 

2008.II 37.372 1.025.261 12.730.573 707.383 13.437.956 3.132.383 3.306.436 

2008.III 35.003 1.043.735 12.998.198 691.037 13.689.235 3.198.232 3.368.263 

2008.IV 37.874 1.063.004 13.188.710 730.917 13.919.627 3.245.108 3.424.952 

2008  147.602 4.159.057 51.504.034 2.746.374 54.250.408 12.672.670 13.348.421 

2009.I 41.585 1.042.075 13.125.834 595.363 13.721.197 3.515.138 3.674.578 

2009.II 41.947 1.036.143 13.103.429 560.301 13.663.730 3.509.138 3.659.188 

2009.III 43.563 1.039.122 13.051.813 527.692 13.579.505 3.495.315 3.636.633 

2009.IV 44.681 1.044.826 13.070.434 522.866 13.593.300 3.500.302 3.640.327 

2009  171.776 4.162.166 52.351.510 2.206.222 54.557.732 14.019.893 14.610.726 

2010.I 45.623 1.033.668 13.233.728 511.104 13.744.832 3.544.032 3.680.908 

2010.II 46.549 1.033.826 13.433.044 523.559 13.956.603 3.597.410 3.737.621 

2010.III 45.789 1.043.393 13.605.931 573.645 14.179.576 3.643.710 3.797.333 

2010.IV 45.865 1.059.052 13.997.991 602.053 14.600.044 3.748.704 3.909.936 

2010  183.826 4.169.939 54.270.694 2.210.361 56.481.055 14.533.856 15.125.798 

2011.I 45.570 1.071.538 14.211.439 585.761 14.797.200 3.805.866 3.962.735 

2011.II 43.885 1.089.101 14.526.816 613.042 15.139.858 3.890.325 4.054.500 

2011.III 43.802 1.098.829 14.777.076 633.696 15.410.772 3.957.346 4.127.051 

2011.IV 41.282 1.104.391 14.896.727 638.069 15.534.796 3.989.389 4.160.265 

2011  174.539 4.363.859 58.412.058 2.470.568 60.882.626 15.642.926 16.304.552 

2012.I 39.450 1.107.184 15.123.397 652.181 15.775.578 4.050.092 4.224.748 

2012.II 38.555 1.115.343 15.343.924 649.153 15.993.077 4.109.149 4.282.994 

2012.III 37.742 1.118.255 15.406.112 661.672 16.067.784 4.125.803 4.303.001 

2012.IV 37.142 1.125.184 15.484.723 688.372 16.173.095 4.146.856 4.331.204 

2012  152.889 4.465.966 61.358.156 2.651.378 64.009.534 16.431.900 17.141.947 

2013.I 37.113 1.124.991 15.642.378 680.679 16.323.057 4.189.076 4.371.364 

2013.II 37.749 1.136.256 15.902.643 692.296 16.594.939 4.258.776 4.444.175 

2013.III 38.612 1.144.463 16.187.252 695.927 16.883.179 4.334.995 4.521.367 

2013.IV 40.532 1.154.515 16.374.555 703.685 17.078.240 4.385.155 4.573.604 

2013  154.006 4.560.225 64.106.828 2.772.587 66.879.415 17.168.003 17.910.510 

(*) Incluye : Actividades inmobiliarias y Entretenimiento, recreación y otras 
actividades de servicios 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Banco Central del Ecuador 
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Anexo No. 2 
 

VALOR AGREGADO BRUTO PROVINCIAL POR INDUSTRIA AÑO 2007 
 

001 002 003 004
A A A A

Cultivo de 
banano, café 

y cacao

Cultivo de 
cereales

Cultivo de 
flores

Otros 
cultivos 

1 AZUAY 5.208                 18.503               22.576               39.741               
2 BOLÍVAR 11.574               16.813               -                         26.642               
3 CAÑAR 13.641               5.613                 617                    61.780               
4 CARCHI 12                      4.182                 1.235                 38.694               
5 COTOPAXI 20.589               9.175                 57.946               51.959               
6 CHIMBORAZO 2.022                 19.675               -                         33.388               
7 EL ORO 207.807             3.070                 -                         13.988               
8 ESMERALDAS 46.056               2.340                 -                         196.284             
9 GUAYAS 246.164             175.932             2.026                 290.325             

10 IMBABURA 929                    9.526                 22.786               34.523               
11 LOJA 15.539               26.480               -                         56.742               
12 LOS RÍOS 241.420             160.200             -                         157.155             
13 MANABÍ 80.744               66.418               63                      138.790             
14 MORONA SANTIAGO 2.888                 796                    -                         4.754                 
15 NAPO 2.187                 443                    -                         4.687                 
16 PASTAZA 208                    55                      -                         3.663                 
17 PICHINCHA 33.863               11.865               237.683             162.339             
18 TUNGURAHUA 5                        3.829                 3.683                 31.470               
19 ZAMORA CHINCHIPE 838                    821                    -                         5.039                 
20 GALÁPAGOS 341                    50                      -                         303                    
21 SUCUMBÍOS 2.702                 2.791                 -                         9.897                 
22 ORELLANA 2.644                 1.003                 -                         21.863               
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 937.379             539.579             348.615             1.384.027           
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005 006 007 008
A A A A

Cría de 
animales

Silvicultura, 
extracción 

de madera y 
actividades 

relacionadas

Acuicultura y 
pesca de 
camarón

Pesca y 
acuicultura 
(excepto de 

camarón)

1 AZUAY 31.132               2.293                 -                         131                    
2 BOLÍVAR 18.827               18.100               -                         -                         
3 CAÑAR 13.454               3.400                 -                         -                         
4 CARCHI 13.898               11.184               -                         31                      
5 COTOPAXI 31.006               49.679               -                         -                         
6 CHIMBORAZO 23.706               28.243               -                         -                         
7 EL ORO 14.767               899                    96.255               8.173                 
8 ESMERALDAS 14.797               67.184               2.235                 2.610                 
9 GUAYAS 36.269               3.742                 100.335             190.076             

10 IMBABURA 8.533                 7.211                 -                         -                         
11 LOJA 25.293               11.388               -                         39                      
12 LOS RÍOS 11.460               109.206             -                         34                      
13 MANABÍ 74.622               15.524               24.195               146.414             
14 MORONA SANTIAGO 12.182               3.310                 -                         -                         
15 NAPO 4.041                 8.020                 -                         153                    
16 PASTAZA 2.121                 6.369                 -                         -                         
17 PICHINCHA 80.074               88.795               -                         768                    
18 TUNGURAHUA 29.710               3.847                 -                         47                      
19 ZAMORA CHINCHIPE 6.342                 4.044                 -                         91                      
20 GALÁPAGOS 3.365                 -                         -                         24.990               
21 SUCUMBÍOS 4.170                 34.219               -                         870                    
22 ORELLANA 2.379                 26.258               -                         -                         
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 462.148             502.916             223.019             374.429              
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009 010 011 012 013
B B C C C

Extracción 
de petróleo, 
gas natural y 
actividades 
de servicio 

relacionadas

Explotación 
de minas y 

canteras

Procesamien
to y 

conservació
n de carne

Procesamien
to y 

conservació
n de 

camarón

Procesamien
to y 

conservació
n de 

pescado y 
otros 

productos 
acuáticos

1 AZUAY -                         24.196               25.276               -                         348                    
2 BOLÍVAR -                         -                         2.096                 -                         -                         
3 CAÑAR -                         1.505                 3.534                 -                         -                         
4 CARCHI -                         352                    6.945                 -                         -                         
5 COTOPAXI -                         391                    5.779                 -                         -                         
6 CHIMBORAZO -                         615                    22.408               -                         -                         
7 EL ORO -                         40.808               11.383               11.602               59                      
8 ESMERALDAS -                         684                    4.597                 -                         34                      
9 GUAYAS 18.826               36.126               71.785               105.857             169.806             

10 IMBABURA -                         1.187                 9.437                 -                         -                         
11 LOJA -                         679                    10.481               -                         -                         
12 LOS RÍOS -                         -                         10.651               -                         -                         
13 MANABÍ -                         2.584                 26.429               9.861                 233.071             
14 MORONA SANTIAGO -                         19                      1.299                 -                         -                         
15 NAPO 159.619             -                         631                    -                         -                         
16 PASTAZA 291.560             -                         1.956                 -                         -                         
17 PICHINCHA -                         29.962               88.130               -                         196                    
18 TUNGURAHUA -                         1.048                 13.521               -                         -                         
19 ZAMORA CHINCHIPE -                         5.379                 881                    -                         -                         
20 GALÁPAGOS -                         -                         73                      -                         -                         
21 SUCUMBÍOS 2.246.548          52                      2.838                 -                         -                         
22 ORELLANA 3.107.903          81                      1.143                 -                         -                         
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 5.824.456          145.668             321.273             127.320             403.513              
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014 015 016 017 018
C C C C C

Elaboración 
de aceites y 

grasas 
origen 

vegetal y 
animal

Elaboración 
de productos 

lácteos

Elaboración 
de productos 

de la 
molinería, 

panadería y 
fideos

Elaboración 
de azúcar

Elaboración 
de cacao, 

chocolate y 
productos de 

confitería

1 AZUAY -                         15.967               6.843                 -                         0                        
2 BOLÍVAR -                         482                    113                    -                         11                      
3 CAÑAR -                         230                    331                    36.236               -                         
4 CARCHI -                         534                    1.277                 -                         -                         
5 COTOPAXI -                         8.116                 10.754               -                         -                         
6 CHIMBORAZO -                         1.274                 7.963                 -                         -                         
7 EL ORO -                         119                    424                    5                        74                      
8 ESMERALDAS 20.857               93                      133                    -                         -                         
9 GUAYAS 4.920                 66.169               148.762             75.807               8.067                 

10 IMBABURA -                         2.195                 951                    5.290                 -                         
11 LOJA -                         231                    992                    6.079                 -                         
12 LOS RÍOS 7.751                 10                      8.377                 3.403                 124                    
13 MANABÍ 78.057               373                    2.130                 8                        220                    
14 MORONA SANTIAGO -                         26                      52                      -                         -                         
15 NAPO -                         23                      58                      -                         -                         
16 PASTAZA -                         31                      110                    10                      -                         
17 PICHINCHA 117.568             98.992               105.979             655                    86.938               
18 TUNGURAHUA -                         1.994                 8.791                 5                        74                      
19 ZAMORA CHINCHIPE -                         5                        53                      -                         -                         
20 GALÁPAGOS -                         108                    45                      -                         -                         
21 SUCUMBÍOS -                         2                        93                      -                         -                         
22 ORELLANA -                         -                         40                      -                         -                         
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 229.153             196.974             304.270             127.499             95.508                
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019 020 021 022 023
C C C C C-J

Elaboración 
de otros 

productos 
alimenticios

Elaboración 
de bebidas y 
productos de 

tabaco

Fabricación 
de productos 

textiles, 
prendas de 

vestir; 
fabricación 
de cuero y 

artículos de 
cuero

Producción 
de madera y 
de productos 
de madera

Fabricación 
de papel y 

productos de 
papel

1 AZUAY 2.047                 7.252                 21.270               2.032                 63.038               
2 BOLÍVAR -                         4                        131                    42                      74                      
3 CAÑAR 24                      10                      175                    180                    167                    
4 CARCHI 72                      19                      2.237                 148                    160                    
5 COTOPAXI 54                      1.376                 8.017                 4.405                 395                    
6 CHIMBORAZO 168                    370                    3.445                 3.588                 3.105                 
7 EL ORO 3.100                 1.534                 1.081                 1.876                 4.243                 
8 ESMERALDAS 4.040                 64                      278                    29.776               547                    
9 GUAYAS 75.659               196.288             60.010               87.578               194.487             

10 IMBABURA 265                    37                      36.061               680                    1.371                 
11 LOJA 3.926                 679                    603                    1.009                 1.017                 
12 LOS RÍOS 4.516                 584                    436                    5.551                 163                    
13 MANABÍ 61.224               7.808                 1.478                 4.915                 3.476                 
14 MORONA SANTIAGO 2                        -                         261                    10                      121                    
15 NAPO 12                      9                        161                    119                    111                    
16 PASTAZA 4                        9                        461                    4.044                 312                    
17 PICHINCHA 56.211               115.897             296.531             210.177             150.271             
18 TUNGURAHUA 3.160                 1.799                 96.688               3.632                 3.375                 
19 ZAMORA CHINCHIPE -                         -                         44                      76                      62                      
20 GALÁPAGOS -                         53                      41                      155                    98                      
21 SUCUMBÍOS 44                      50                      533                    146                    243                    
22 ORELLANA -                         54                      330                    64                      81                      
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 214.528             333.895             530.273             360.205             426.916              
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024 025 026 027 028
C C C C C

Fabricación 
de productos 

de la 
refinación 
petróleo y 
de otros 

productos

Fabricación 
de 

sustancias y 
productos 
químicos

Fabricación 
de productos 
del caucho y 

plástico

Fabricación 
de otros 

productos 
minerales no 

metálicos

Fabricación 
de  metales 
comunes y 

de productos 
derivados 
del metal

1 AZUAY -                         6.772                 59.560               76.887               13.829               
2 BOLÍVAR -                         42                      -                         46                      95                      
3 CAÑAR -                         10                      24                      1.232                 421                    
4 CARCHI -                         137                    -                         52                      59                      
5 COTOPAXI -                         5                        419                    585                    3.072                 
6 CHIMBORAZO -                         20                      63                      5.030                 691                    
7 EL ORO -                         718                    4.046                 800                    2.105                 
8 ESMERALDAS 531.595             9                        -                         626                    474                    
9 GUAYAS 233.334             282.985             115.651             250.938             150.229             

10 IMBABURA -                         216                    3.556                 770                    743                    
11 LOJA -                         279                    24                      1.895                 629                    
12 LOS RÍOS -                         8                        1                        185                    596                    
13 MANABÍ -                         746                    534                    3.686                 1.985                 
14 MORONA SANTIAGO -                         -                         -                         389                    89                      
15 NAPO -                         -                         10                      20                      171                    
16 PASTAZA -                         -                         13                      10                      122                    
17 PICHINCHA -                         276.619             80.712               119.836             180.194             
18 TUNGURAHUA -                         1.665                 2.874                 6.380                 1.891                 
19 ZAMORA CHINCHIPE -                         -                         -                         84                      140                    
20 GALÁPAGOS -                         -                         -                         37                      143                    
21 SUCUMBÍOS 121.138             10                      16                      194                    677                    
22 ORELLANA 40.751               -                         -                         12                      969                    
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 926.818             570.241             267.502             469.696             359.326              
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029 030 031 032 033

C C C C D

Fabricación 
de 

maquinaria 
y equipo

Fabricación 
de equipo 

de 
transporte

Fabricación 
de muebles

Industrias 
manufacture

ras ncp

Suministro 
de 

electricidad 
y agua

1 AZUAY 49.373               1.265                 28.477               28.907               179.484             
2 BOLÍVAR 25                      -                         180                    5                        66                      
3 CAÑAR 92                      24                      2.868                 -                         52                      
4 CARCHI 195                    1                        234                    -                         996                    
5 COTOPAXI 394                    11                      785                    1.022                 4.760                 
6 CHIMBORAZO 670                    99                      1.349                 717                    3.383                 
7 EL ORO 714                    37                      3.119                 605                    8.082                 
8 ESMERALDAS 1.344                 6                        1.066                 79                      1.775                 
9 GUAYAS 108.689             3.133                 24.613               63.038               226.665             

10 IMBABURA 538                    79                      2.374                 301                    1.021                 
11 LOJA 158                    4                        2.394                 441                    2.039                 
12 LOS RÍOS 772                    22                      1.419                 419                    3.089                 
13 MANABÍ 1.743                 114                    3.530                 10.334               2.222                 
14 MORONA SANTIAGO 36                      2                        334                    54                      7.158                 
15 NAPO 180                    -                         267                    -                         1.371                 
16 PASTAZA 65                      19                      238                    55                      9                        
17 PICHINCHA 70.127               161.150             76.263               58.431               73.917               
18 TUNGURAHUA 5.515                 2.207                 4.498                 9.107                 68.478               
19 ZAMORA CHINCHIPE 11                      -                         420                    -                         641                    
20 GALÁPAGOS 72                      59                      212                    60                      42                      
21 SUCUMBÍOS 43                      3                        573                    75                      262                    
22 ORELLANA 629                    16                      526                    -                         92                      
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 241.386             168.253             155.738             173.650             585.603              
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034 035 036 037 038
F G I H H

Construcción

Comercio al 
por mayor y 

al por 
menor; y 

reparación 
de vehículos 
automotores 

y 
motocicletas

Alojamiento 
y servicios 
de comida 

Transporte y 
almacenami

ento

Correo y 
Comunicacio

nes

1 AZUAY 254.435             256.867             31.931               249.983             79.852               
2 BOLÍVAR 28.801               19.343               2.479                 23.369               6.432                 
3 CAÑAR 76.224               61.306               8.720                 58.930               9.157                 
4 CARCHI 36.708               50.284               6.908                 44.298               6.676                 
5 COTOPAXI 110.339             95.553               3.829                 87.654               34.210               
6 CHIMBORAZO 130.133             106.125             23.907               79.778               26.904               
7 EL ORO 169.344             296.821             24.182               84.638               20.814               
8 ESMERALDAS 112.446             124.965             27.745               33.698               15.854               
9 GUAYAS 1.116.558          1.842.656          315.743             936.750             360.968             

10 IMBABURA 139.759             147.603             31.406               86.893               23.368               
11 LOJA 147.964             99.430               23.139               71.207               21.027               
12 LOS RÍOS 111.783             234.717             17.048               105.856             15.417               
13 MANABÍ 302.318             369.225             37.948               154.105             32.348               
14 MORONA SANTIAGO 21.694               14.245               7.080                 6.274                 4.583                 
15 NAPO 23.672               17.885               7.574                 7.550                 2.783                 
16 PASTAZA 23.216               17.775               11.341               13.492               4.810                 
17 PICHINCHA 965.363             1.351.597          228.971             949.755             525.627             
18 TUNGURAHUA 171.361             162.104             35.619               165.165             37.554               
19 ZAMORA CHINCHIPE 16.544               10.741               3.126                 8.344                 2.601                 
20 GALÁPAGOS 14.930               16.351               8.736                 33.091               2.840                 
21 SUCUMBÍOS 30.238               47.384               3.735                 14.273               4.296                 
22 ORELLANA 12.833               13.059               3.812                 16.100               3.300                 
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 4.016.663          5.356.038          864.979             3.231.203          1.241.421           
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039 040 041 042 043
K K L M O

Actividades 
de servicios 
financieros

Financiación 
de planes de 

seguro, 
excepto 

seguridad 
social

Actividades 
inmobiliarias

Actividades 
profesionale
s, técnicas y 
administrativ

as

Administraci
ón pública, 

defensa; 
planes de 
seguridad 

social 
obligatoria

1 AZUAY 97.362               18.010               132.938             98.082               171.994             
2 BOLÍVAR 4.069                 7                        2.464                 5.728                 39.041               
3 CAÑAR 15.200               1                        4.486                 10.303               34.893               
4 CARCHI 6.087                 6                        1.957                 7.836                 45.375               
5 COTOPAXI 12.902               59                      12.836               12.092               58.904               
6 CHIMBORAZO 20.361               580                    14.464               23.788               87.648               
7 EL ORO 27.185               294                    36.892               58.638               115.717             
8 ESMERALDAS 8.516                 13                      24.467               26.070               92.526               
9 GUAYAS 281.902             22.928               1.542.141          956.226             581.874             

10 IMBABURA 19.794               5.145                 28.000               30.808               72.986               
11 LOJA 27.853               4.721                 26.056               57.533               126.205             
12 LOS RÍOS 15.001               81                      26.006               9.675                 101.920             
13 MANABÍ 30.396               5.402                 67.972               122.113             209.525             
14 MORONA SANTIAGO 3.493                 -                         3.171                 10.560               41.694               
15 NAPO 1.448                 6                        1.554                 3.880                 32.059               
16 PASTAZA 3.216                 102                    6.732                 6.370                 31.903               
17 PICHINCHA 542.978             73.632               1.042.767          1.694.642          711.280             
18 TUNGURAHUA 39.226               5.504                 69.728               52.054               85.745               
19 ZAMORA CHINCHIPE 1.737                 -                         1.133                 6.854                 32.656               
20 GALÁPAGOS 1.609                 -                         3.947                 16.226               24.942               
21 SUCUMBÍOS 3.455                 -                         2.713                 16.431               38.940               
22 ORELLANA 2.664                 85                      3.250                 15.560               46.356               
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                         
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 1.166.452          136.576             3.055.673          3.241.469          2.784.183           
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044 045 046 047
P Q R-S-U T

Enseñanza
Servicios 

sociales y de 
salud

Entretenimie
nto, 

recreación y 
otras 

actividades 
de servicios

Hogares 
privados con 

servicio 
doméstico

ECONOMÍA 
TOTAL

1 AZUAY 135.639             83.464               22.992               6.891                 2.372.848          
2 BOLÍVAR 37.446               9.878                 3.865                 943                    279.234             
3 CAÑAR 46.624               17.201               2.210                 1.564                 492.437             
4 CARCHI 28.342               9.571                 1.893                 1.044                 329.638             
5 COTOPAXI 78.397               26.236               7.694                 2.124                 813.526             
6 CHIMBORAZO 87.534               31.940               7.402                 2.804                 805.360             
7 EL ORO 118.599             51.459               31.430               7.871                 1.485.376          
8 ESMERALDAS 103.066             27.887               5.315                 3.525                 1.535.677          
9 GUAYAS 703.370             365.203             307.427             56.717               13.214.751        

10 IMBABURA 78.682               23.217               5.716                 3.974                 847.935             
11 LOJA 64.064               41.424               3.328                 3.078                 886.069             
12 LOS RÍOS 151.041             72.269               16.980               5.016                 1.610.363          
13 MANABÍ 240.594             82.935               21.560               8.269                 2.688.009          
14 MORONA SANTIAGO 23.021               7.971                 1.890                 612                    180.071             
15 NAPO 16.784               8.542                 1.091                 1.047                 308.169             
16 PASTAZA 14.565               7.343                 1.054                 491                    453.855             
17 PICHINCHA 530.521             350.229             537.930             35.698               12.611.133        
18 TUNGURAHUA 91.426               63.847               14.469               4.644                 1.307.736          
19 ZAMORA CHINCHIPE 18.028               6.630                 326                    208                    133.901             
20 GALÁPAGOS 2.450                 1.489                 4.254                 522                    161.635             
21 SUCUMBÍOS 33.494               7.975                 2.858                 1.000                 2.634.977          
22 ORELLANA 25.679               6.052                 2.097                 519                    3.358.202          
23 SANTO DOMINGO -                         -                         -                         -                         -                     
24 SANTA ELENA -                         -                         -                         -                         -                     

VALOR AGREGADO BRUTO 2.629.366          1.302.761          1.003.781          148.562             48.510.903         
 
 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Dirección de Estadística Económica del BCE 
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Anexo No. 3 
 

VALOR AGREGADO BRUTO PROVINCIAL POR INDUSTRIA AÑO 2008 
 

001 002 003 004 005
A A A A A

Cultivo de 
banano, café 

y cacao

Cultivo de 
cereales

Cultivo de 
flores

Otros 
cultivos 

Cría de 
animales

1 AZUAY 5.199                 16.312               24.556               33.057               37.677               
2 BOLÍVAR 9.469                 14.062               -                         29.118               20.578               
3 CAÑAR 17.138               5.283                 630                    60.756               15.056               
4 CARCHI 15                      3.580                 1.436                 54.029               12.590               
5 COTOPAXI 18.549               13.136               73.854               62.018               28.604               
6 CHIMBORAZO 1.744                 16.671               -                         48.877               27.704               
7 EL ORO 269.407             4.274                 -                         19.026               16.692               
8 ESMERALDAS 37.681               2.471                 -                         249.003             21.815               
9 GUAYAS 296.512             245.816             2.209                 349.782             38.839               

10 IMBABURA 763                    8.295                 27.695               47.404               9.894                 
11 LOJA 18.306               31.148               -                         63.264               32.721               
12 LOS RÍOS 329.308             171.166             -                         153.506             12.968               
13 MANABÍ 73.579               63.141               77                      113.175             89.226               
14 MORONA SANTIAGO 4.014                 839                    -                         3.675                 15.211               
15 NAPO 3.077                 497                    -                         5.541                 5.349                 
16 PASTAZA 223                    54                      -                         1.302                 2.212                 
17 PICHINCHA 34.330               10.299               281.891             168.604             79.506               
18 TUNGURAHUA 6                        3.569                 4.494                 48.026               23.575               
19 ZAMORA CHINCHIPE 1.272                 927                    -                         4.947                 8.324                 
20 GALÁPAGOS 367                    54                      -                         412                    2.839                 
21 SUCUMBÍOS 3.826                 1.703                 -                         12.143               4.483                 
22 ORELLANA 3.883                 1.613                 -                         17.039               3.288                 
23 SANTO DOMINGO 11.937               576                    90                      33.591               16.323               
24 SANTA ELENA 764                    3.288                 -                         848                    990                    

VALOR AGREGADO BRUTO 1.141.368          618.777             416.930             1.579.143          526.465             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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006 007 008 009 010
A A A B B

Silvicultura, 
extracción 

de madera y 
actividades 

relacionadas

Acuicultura y 
pesca de 
camarón

Pesca y 
acuicultura 
(excepto de 

camarón)

Extracción 
de petróleo, 
gas natural y 
actividades 
de servicio 

relacionadas

Explotación 
de minas y 

canteras

1 AZUAY 3.477                 -                         124                    -                         30.442               
2 BOLÍVAR 13.730               -                         -                         -                         -                         
3 CAÑAR 2.893                 -                         -                         -                         1.645                 
4 CARCHI 8.692                 -                         29                      -                         329                    
5 COTOPAXI 52.820               -                         -                         -                         544                    
6 CHIMBORAZO 32.697               -                         -                         -                         599                    
7 EL ORO 1.132                 117.224             10.165               -                         47.003               
8 ESMERALDAS 80.356               2.920                 3.081                 -                         784                    
9 GUAYAS 5.730                 128.661             144.355             -                         45.280               

10 IMBABURA 6.068                 -                         -                         -                         1.336                 
11 LOJA 9.880                 -                         52                      -                         772                    
12 LOS RÍOS 98.835               -                         39                      -                         -                         
13 MANABÍ 22.615               27.182               191.647             -                         3.400                 
14 MORONA SANTIAGO 4.133                 -                         -                         -                         23                      
15 NAPO 10.389               -                         123                    208.312             -                         
16 PASTAZA 8.319                 -                         -                         439.378             -                         
17 PICHINCHA 70.141               -                         725                    -                         34.520               
18 TUNGURAHUA 5.337                 -                         49                      -                         1.018                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 5.174                 -                         124                    -                         4.654                 
20 GALÁPAGOS -                         -                         25.234               -                         -                         
21 SUCUMBÍOS 37.848               -                         849                    3.472.434          58                      
22 ORELLANA 20.716               -                         -                         4.609.419          81                      
23 SANTO DOMINGO 29.792               -                         156                    -                         70                      
24 SANTA ELENA -                         6.862                 64.383               26.398               -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 530.774             282.850             441.135             8.755.940          172.558             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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011 012 013 014 015
C C C C C

Procesamien
to y 

conservació
n de carne

Procesamien
to y 

conservació
n de 

camarón

Procesamien
to y 

conservació
n de 

pescado y 
otros 

productos 
acuáticos

Elaboración 
de aceites y 

grasas 
origen 

vegetal y 
animal

Elaboración 
de productos 

lácteos

1 AZUAY 49.122               -                         591                    -                         12.241               
2 BOLÍVAR 3.509                 -                         -                         -                         471                    
3 CAÑAR 3.434                 -                         -                         -                         531                    
4 CARCHI 9.279                 -                         -                         -                         1.007                 
5 COTOPAXI 11.579               -                         -                         -                         16.811               
6 CHIMBORAZO 38.893               -                         -                         -                         2.243                 
7 EL ORO 11.244               8.907                 86                      -                         179                    
8 ESMERALDAS 5.196                 -                         43                      30.320               147                    
9 GUAYAS 84.812               105.622             251.683             6.471                 74.856               

10 IMBABURA 13.897               -                         -                         -                         2.873                 
11 LOJA 17.126               -                         -                         -                         290                    
12 LOS RÍOS 15.525               -                         -                         11.610               -                         
13 MANABÍ 36.276               9.802                 377.749             91.422               576                    
14 MORONA SANTIAGO 1.634                 -                         -                         -                         17                      
15 NAPO 1.226                 -                         -                         -                         44                      
16 PASTAZA 3.801                 -                         -                         -                         60                      
17 PICHINCHA 73.753               -                         209                    143.254             126.369             
18 TUNGURAHUA 24.017               -                         -                         -                         1.328                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 1.713                 -                         -                         -                         10                      
20 GALÁPAGOS 97                      -                         -                         -                         98                      
21 SUCUMBÍOS 4.669                 -                         -                         -                         -                         
22 ORELLANA 1.666                 -                         -                         -                         7                        
23 SANTO DOMINGO 52.400               -                         -                         60.824               39                      
24 SANTA ELENA 2.739                 -                         940                    -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 467.609             124.331             631.300             343.901             240.195             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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016 017 018 019 020
C C C C C

Elaboración 
de productos 

de la 
molinería, 

panadería y 
fideos

Elaboración 
de azúcar

Elaboración 
de cacao, 

chocolate y 
productos de 

confitería

Elaboración 
de otros 

productos 
alimenticios

Elaboración 
de bebidas y 
productos de 

tabaco

1 AZUAY 6.998                 -                         -                         2.822                 10.745               
2 BOLÍVAR 67                      -                         13                      -                         -                         
3 CAÑAR 376                    34.569               -                         34                      14                      
4 CARCHI 1.371                 -                         -                         91                      28                      
5 COTOPAXI 10.296               -                         -                         67                      1.458                 
6 CHIMBORAZO 5.912                 -                         -                         209                    455                    
7 EL ORO 575                    4                        91                      4.755                 1.577                 
8 ESMERALDAS 147                    -                         -                         4.910                 70                      
9 GUAYAS 136.517             78.843               11.763               99.372               305.594             

10 IMBABURA 1.050                 5.716                 -                         373                    51                      
11 LOJA 930                    6.809                 -                         4.854                 1.146                 
12 LOS RÍOS 9.731                 2.897                 182                    7.781                 626                    
13 MANABÍ 2.729                 7                        184                    68.712               11.947               
14 MORONA SANTIAGO 54                      -                         -                         2                        -                         
15 NAPO 58                      -                         -                         14                      13                      
16 PASTAZA 128                    12                      -                         5                        12                      
17 PICHINCHA 128.374             629                    113.735             108.525             140.715             
18 TUNGURAHUA 8.578                 6                        66                      3.900                 2.479                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 60                      -                         -                         -                         -                         
20 GALÁPAGOS 63                      -                         -                         -                         67                      
21 SUCUMBÍOS 88                      -                         -                         50                      67                      
22 ORELLANA 59                      -                         -                         -                         60                      
23 SANTO DOMINGO 1.780                 -                         -                         524                    58                      
24 SANTA ELENA 1.326                 -                         -                         -                         130                    

VALOR AGREGADO BRUTO 317.267             129.492             126.034             307.002             477.312             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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021 022 023 024 025
C C C-J C C

Fabricación 
de productos 

textiles, 
prendas de 

vestir; 
fabricación 
de cuero y 

artículos de 
cuero

Producción 
de madera y 
de productos 

de madera

Fabricación 
de papel y 

productos de 
papel

Fabricación 
de productos 

de la 
refinación 
petróleo y 

de otros 
productos

Fabricación 
de 

sustancias y 
productos 
químicos

1 AZUAY 20.562               2.203                 60.875               -                         8.214                 
2 BOLÍVAR 129                    44                      87                      -                         45                      
3 CAÑAR 133                    190                    138                    -                         16                      
4 CARCHI 1.985                 187                    153                    -                         115                    
5 COTOPAXI 6.593                 3.965                 456                    -                         63                      
6 CHIMBORAZO 3.725                 3.771                 3.240                 -                         17                      
7 EL ORO 1.070                 2.441                 4.336                 -                         993                    
8 ESMERALDAS 270                    34.856               530                    574.429             15                      
9 GUAYAS 67.941               94.752               189.477             -                         382.838             

10 IMBABURA 37.187               833                    1.290                 -                         271                    
11 LOJA 529                    1.059                 817                    -                         308                    
12 LOS RÍOS 599                    6.692                 178                    -                         9                        
13 MANABÍ 1.612                 4.572                 3.292                 -                         766                    
14 MORONA SANTIAGO 187                    12                      102                    -                         -                         
15 NAPO 197                    116                    134                    -                         -                         
16 PASTAZA 462                    3.584                 344                    -                         -                         
17 PICHINCHA 306.559             244.656             143.339             -                         329.902             
18 TUNGURAHUA 103.739             3.424                 3.833                 -                         2.374                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 46                      95                      60                      -                         -                         
20 GALÁPAGOS 13                      112                    89                      -                         -                         
21 SUCUMBÍOS 595                    135                    228                    135.248             14                      
22 ORELLANA 258                    83                      88                      42.561               -                         
23 SANTO DOMINGO 973                    3.458                 444                    -                         58                      
24 SANTA ELENA 491                    210                    283                    264.984             -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 555.857             411.451             413.812             1.017.222          726.019             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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026 027 028 029 030
C C C C C

Fabricación 
de productos 
del caucho y 

plástico

Fabricación 
de otros 

productos 
minerales no 

metálicos

Fabricación 
de metales 
comunes y 

de productos 
derivados 
del metal

Fabricación 
de 

maquinaria 
y equipo

Fabricación 
de equipo 

de 
transporte

1 AZUAY 59.442               80.388               15.268               62.725               2.136                 
2 BOLÍVAR -                         61                      115                    27                      -                         
3 CAÑAR 24                      1.167                 346                    89                      44                      
4 CARCHI -                         51                      61                      233                    1                        
5 COTOPAXI 416                    528                    3.223                 413                    18                      
6 CHIMBORAZO 72                      6.228                 591                    940                    142                    
7 EL ORO 3.190                 1.142                 1.811                 1.164                 63                      
8 ESMERALDAS -                         822                    474                    1.504                 8                        
9 GUAYAS 111.583             244.821             182.288             152.427             4.792                 

10 IMBABURA 3.067                 866                    822                    820                    110                    
11 LOJA 24                      2.215                 581                    216                    6                        
12 LOS RÍOS 1                        164                    535                    1.198                 29                      
13 MANABÍ 430                    3.500                 2.068                 1.877                 185                    
14 MORONA SANTIAGO -                         398                    88                      58                      3                        
15 NAPO 11                      21                      175                    240                    -                         
16 PASTAZA -                         9                        92                      83                      27                      
17 PICHINCHA 75.923               127.274             221.293             93.823               248.265             
18 TUNGURAHUA 2.517                 7.004                 1.867                 7.378                 3.171                 
19 ZAMORA CHINCHIPE -                         72                      133                    11                      -                         
20 GALÁPAGOS -                         47                      106                    108                    81                      
21 SUCUMBÍOS 13                      242                    497                    63                      4                        
22 ORELLANA -                         12                      1.041                 599                    22                      
23 SANTO DOMINGO 174                    240                    262                    1.326                 191                    
24 SANTA ELENA -                         68                      170                    124                    5                        

VALOR AGREGADO BRUTO 256.887             477.339             433.907             327.445             259.302             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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031 032 033 034 035
C C D F G

Fabricación 
de muebles

Industrias 
manufacture

ras ncp

Suministro 
de 

electricidad 
y agua

Construcción

Comercio al 
por mayor y 

al por 
menor; y 

reparación 
de vehículos 
automotores 

y 
motocicletas

1 AZUAY 37.796               29.596               200.948             267.463             332.009             
2 BOLÍVAR 310                    4                        70                      36.827               24.333               
3 CAÑAR 2.701                 -                         55                      88.727               75.795               
4 CARCHI 338                    -                         943                    36.487               69.430               
5 COTOPAXI 1.157                 1.456                 4.718                 131.628             125.237             
6 CHIMBORAZO 1.853                 789                    2.804                 136.397             127.354             
7 EL ORO 4.953                 688                    8.397                 229.757             395.441             
8 ESMERALDAS 1.184                 120                    1.826                 118.811             136.332             
9 GUAYAS 31.109               79.235               241.363             1.480.070          2.047.776          

10 IMBABURA 2.852                 308                    1.159                 148.652             172.315             
11 LOJA 2.987                 514                    1.562                 168.096             131.063             
12 LOS RÍOS 3.181                 609                    2.703                 163.115             298.316             
13 MANABÍ 6.105                 9.051                 1.882                 420.784             406.633             
14 MORONA SANTIAGO 348                    97                      9.860                 32.911               19.165               
15 NAPO 449                    -                         1.356                 26.892               22.780               
16 PASTAZA 267                    72                      8                        34.735               18.013               
17 PICHINCHA 91.449               85.093               75.528               1.048.472          1.531.298          
18 TUNGURAHUA 6.398                 10.171               75.916               198.955             227.945             
19 ZAMORA CHINCHIPE 406                    -                         635                    26.875               15.352               
20 GALÁPAGOS 256                    64                      53                      19.445               21.666               
21 SUCUMBÍOS 533                    85                      365                    48.655               61.252               
22 ORELLANA 830                    -                         106                    18.096               14.323               
23 SANTO DOMINGO 2.888                 1.172                 193                    152.354             240.623             
24 SANTA ELENA 1.444                 7                        80                      360.121             228.346             

VALOR AGREGADO BRUTO 201.792             219.132             632.532             5.394.324          6.742.797          

INDUSTRIAS

PROVINCIAS

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



118 
 

036 037 038 039 040
I H H K K

Alojamiento 
y servicios 
de comida 

Transporte y 
almacenami

ento

Correo y 
Comunicacio

nes

Actividades 
de servicios 
financieros

Financiación 
de planes de 

seguro, 
excepto 

seguridad 
social

1 AZUAY 35.984               286.173             94.660               103.148             22.093               
2 BOLÍVAR 2.070                 29.094               7.458                 4.693                 7                        
3 CAÑAR 12.212               68.288               10.526               14.954               1                        
4 CARCHI 8.885                 52.925               7.676                 6.043                 6                        
5 COTOPAXI 3.803                 107.562             39.057               13.347               68                      
6 CHIMBORAZO 24.850               89.267               30.409               22.597               476                    
7 EL ORO 29.806               99.685               23.448               30.852               383                    
8 ESMERALDAS 26.420               37.090               18.933               10.378               14                      
9 GUAYAS 311.456             877.064             404.712             304.289             25.817               

10 IMBABURA 32.456               98.663               26.557               20.164               6.571                 
11 LOJA 27.415               81.114               24.139               29.291               3.547                 
12 LOS RÍOS 15.681               150.419             17.406               16.595               85                      
13 MANABÍ 42.386               197.206             36.799               40.529               4.930                 
14 MORONA SANTIAGO 6.263                 7.668                 5.188                 3.929                 -                         
15 NAPO 7.943                 8.754                 3.222                 1.947                 6                        
16 PASTAZA 14.413               12.543               5.512                 3.024                 104                    
17 PICHINCHA 251.130             934.963             575.593             587.475             85.874               
18 TUNGURAHUA 37.189               186.376             42.928               40.791               6.156                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 3.893                 8.144                 2.976                 1.588                 -                         
20 GALÁPAGOS 12.804               32.348               3.343                 1.442                 -                         
21 SUCUMBÍOS 3.962                 15.086               4.933                 3.892                 -                         
22 ORELLANA 4.206                 17.545               3.806                 2.827                 93                      
23 SANTO DOMINGO 13.520               109.699             26.739               16.942               -                         
24 SANTA ELENA 18.339               13.129               9.164                 4.458                 -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 947.086             3.520.805          1.425.183          1.285.198          156.232             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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041 042 043 044
L M O P

Actividades 
inmobiliarias

Actividades 
profesionale
s, técnicas y 
administrativ

as

Administraci
ón pública, 

defensa; 
planes de 
seguridad 

social 
obligatoria

Enseñanza

1 AZUAY 162.294             106.913             211.151             171.113             
2 BOLÍVAR 2.197                 7.777                 53.494               37.665               
3 CAÑAR 3.183                 13.658               47.671               47.954               
4 CARCHI 2.490                 9.606                 41.637               32.682               
5 COTOPAXI 15.099               15.627               85.113               80.277               
6 CHIMBORAZO 13.922               27.842               110.619             100.020             
7 EL ORO 37.677               78.938               148.115             129.556             
8 ESMERALDAS 23.666               24.419               122.703             135.646             
9 GUAYAS 1.522.763          1.107.286          695.679             793.850             

10 IMBABURA 23.314               39.125               86.913               81.432               
11 LOJA 38.868               54.326               159.571             88.692               
12 LOS RÍOS 27.546               13.062               119.155             196.062             
13 MANABÍ 46.367               124.234             308.257             281.364             
14 MORONA SANTIAGO 3.014                 13.272               53.942               41.577               
15 NAPO 1.765                 3.822                 43.812               18.285               
16 PASTAZA 6.550                 4.577                 40.055               21.050               
17 PICHINCHA 1.155.343          1.853.925          874.109             589.845             
18 TUNGURAHUA 60.655               57.591               89.793               93.579               
19 ZAMORA CHINCHIPE 797                    7.320                 44.844               24.503               
20 GALÁPAGOS 3.498                 16.522               32.916               3.344                 
21 SUCUMBÍOS 2.406                 15.617               64.150               34.116               
22 ORELLANA 3.612                 17.231               58.177               30.030               
23 SANTO DOMINGO 40.943               20.559               34.507               73.064               
24 SANTA ELENA 3.841                 9.225                 2.347                 56.390               

VALOR AGREGADO BRUTO 3.201.807          3.642.474          3.528.729          3.162.096          

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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045 046 047
Q R-S-U T

Servicios 
sociales y de 

salud

Entretenimie
nto, 

recreación y 
otras 

actividades 
de servicios

Hogares 
privados con 

servicio 
doméstico

ECONOMÍA 
TOTAL

1 AZUAY 95.906               28.536               9.165                 2.740.126          
2 BOLÍVAR 10.280               4.608                 1.524                 313.938             
3 CAÑAR 18.302               2.324                 1.978                 552.834             
4 CARCHI 10.157               2.514                 1.134                 378.217             
5 COTOPAXI 25.842               9.360                 2.890                 967.653             
6 CHIMBORAZO 34.733               7.715                 2.837                 929.211             
7 EL ORO 71.983               35.936               8.281                 1.862.446          
8 ESMERALDAS 31.594               5.752                 4.789                 1.751.531          
9 GUAYAS 450.671             374.474             61.371               14.652.618        

10 IMBABURA 31.508               6.288                 3.950                 952.912             
11 LOJA 48.957               3.945                 4.815                 1.061.956          
12 LOS RÍOS 70.011               16.182               4.735                 1.938.441          
13 MANABÍ 117.932             30.724               13.033               3.289.960          
14 MORONA SANTIAGO 9.402                 2.138                 903                    240.129             
15 NAPO 8.840                 1.387                 1.324                 388.119             
16 PASTAZA 7.818                 1.093                 657                    630.598             
17 PICHINCHA 383.380             643.197             57.387               14.130.675        
18 TUNGURAHUA 72.282               17.087               4.505                 1.490.073          
19 ZAMORA CHINCHIPE 4.681                 262                    349                    170.243             
20 GALÁPAGOS 827                    7.198                 690                    186.205             
21 SUCUMBÍOS 8.020                 4.464                 1.209                 3.944.002          
22 ORELLANA 6.225                 2.920                 795                    4.883.317          
23 SANTO DOMINGO 36.025               6.174                 3.482                 994.169             
24 SANTA ELENA 9.478                 692                    9.467                 1.101.530          

VALOR AGREGADO BRUTO 1.564.856          1.214.966          201.269             59.550.902        

INDUSTRIAS

PROVINCIAS

 
 
Fuente: Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Dirección de Estadística Económica del BCE 
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Anexo No. 4 
 

VALOR AGREGADO BRUTO PROVINCIAL POR INDUSTRIA AÑO 2009 
 

001 002 003 004 005
A A A A A

Cultivo de 
banano, café 

y cacao

Cultivo de 
cereales

Cultivo de 
flores

Otros 
cultivos 

Cría de 
animales

1 AZUAY 4.674                 11.967               28.414               30.452               59.058               
2 BOLIVAR 10.946               13.764               -                         30.752               25.657               
3 CAÑAR 28.303               4.366                 631                    40.083               20.657               
4 CARCHI 21                      3.514                 1.483                 61.357               22.989               
5 COTOPAXI 24.614               12.820               67.594               64.578               48.263               
6 CHIMBORAZO 1.607                 12.317               47                      57.013               45.622               
7 EL ORO 363.558             4.171                 -                         13.142               22.795               
8 ESMERALDAS 40.393               2.432                 -                         275.564             23.104               
9 GUAYAS 417.025             266.121             1.868                 367.795             38.584               

10 IMBABURA 805                    8.128                 25.620               56.072               14.833               
11 LOJA 16.557               30.400               -                         72.140               33.271               
12 LOS RIOS 458.011             166.549             -                         148.038             17.283               
13 MANABI 73.357               45.651               78                      107.589             97.113               
14 MORONA SANTIAGO 5.781                 823                    -                         5.538                 12.797               
15 NAPO 4.083                 485                    -                         5.804                 6.135                 
16 PASTAZA 372                    36                      -                         1.803                 2.878                 
17 PICHINCHA 33.375               10.100               297.418             157.675             106.518             
18 TUNGURAHUA 7                        2.677                 3.979                 55.421               39.276               
19 ZAMORA CHINCHIPE 1.889                 909                    -                         5.225                 7.897                 
20 GALAPAGOS 487                    53                      -                         608                    3.380                 
21 SUCUMBIOS 5.886                 1.267                 -                         15.488               5.788                 
22 ORELLANA 5.962                 1.582                 -                         16.615               4.062                 
23 SANTO DOMINGO 15.840               562                    -                         33.875               29.182               
24 SANTA ELENA 1.014                 3.209                 -                         1.428                 1.226                 

VALOR AGREGADO BRUTO 1.514.567          603.902             427.130             1.624.056          688.368             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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006 007 008 009 010
A A A B B

Silvicultura, 
extracción 

de madera y 
actividades 

relacionadas

Acuicultura y 
pesca de 
camarón

Pesca y 
acuicultura 
(excepto de 

camarón)

Extracción 
de petróleo, 
gas natural y 
actividades 
de servicio 

relacionadas

Explotación 
de minas y 

canteras

1 AZUAY 6.412                 -                         137                    -                         34.574               
2 BOLIVAR 15.077               -                         -                         -                         -                         
3 CAÑAR 4.640                 -                         -                         -                         1.941                 
4 CARCHI 10.432               -                         28                      -                         306                    
5 COTOPAXI 55.907               -                         -                         -                         395                    
6 CHIMBORAZO 61.158               -                         -                         -                         858                    
7 EL ORO 2.288                 95.456               11.675               -                         58.577               
8 ESMERALDAS 134.381             3.040                 2.589                 -                         626                    
9 GUAYAS 11.604               111.632             121.712             -                         53.308               

10 IMBABURA 11.974               -                         15                      -                         1.613                 
11 LOJA 19.497               -                         51                      -                         609                    
12 LOS RIOS 109.889             -                         37                      -                         104                    
13 MANABI 33.814               23.218               154.476             -                         5.427                 
14 MORONA SANTIAGO 7.033                 -                         -                         -                         23                      
15 NAPO 17.364               -                         107                    97.591               -                         
16 PASTAZA 14.237               -                         -                         207.902             -                         
17 PICHINCHA 72.511               -                         1.059                 -                         38.620               
18 TUNGURAHUA 7.062                 -                         46                      -                         743                    
19 ZAMORA CHINCHIPE 5.406                 -                         114                    -                         6.321                 
20 GALAPAGOS -                         -                         32.285               -                         -                         
21 SUCUMBIOS 42.727               -                         772                    1.926.832          -                         
22 ORELLANA 26.695               -                         -                         2.668.589          58                      
23 SANTO DOMINGO 44.246               -                         140                    -                         73                      
24 SANTA ELENA -                         6.685                 60.515               15.556               111                    

VALOR AGREGADO BRUTO 714.353             240.031             385.758             4.916.471          204.286             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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011 012 013 014 015

C C C C C

Procesamien
to y 

conservació
n de carne

Procesamien
to y 

conservació
n de 

camarón

Procesamien
to y 

conservació
n de 

pescado y 
otros 

productos 
acuáticos

Elaboración 
de aceites y 

grasas 
origen 

vegetal y 
animal

Elaboración 
de productos 

lácteos

1 AZUAY 36.460               -                         808                    -                         17.414               
2 BOLIVAR 2.941                 -                         -                         -                         436                    
3 CAÑAR 2.355                 -                         -                         -                         1.152                 
4 CARCHI 7.777                 -                         -                         -                         1.656                 
5 COTOPAXI 7.940                 -                         -                         -                         18.173               
6 CHIMBORAZO 37.961               -                         -                         -                         4.712                 
7 EL ORO 18.743               10.350               133                    -                         224                    
8 ESMERALDAS 3.167                 -                         43                      22.514               139                    
9 GUAYAS 57.951               105.999             232.574             5.542                 77.673               

10 IMBABURA 10.399               -                         -                         -                         5.795                 
11 LOJA 11.125               -                         -                         -                         477                    
12 LOS RIOS 14.195               -                         -                         8.433                 -                         
13 MANABI 31.869               9.769                 273.640             86.339               791                    
14 MORONA SANTIAGO 3.094                 -                         -                         -                         19                      
15 NAPO 1.402                 -                         -                         -                         62                      
16 PASTAZA 4.344                 -                         -                         -                         74                      
17 PICHINCHA 66.695               -                         195                    111.469             146.783             
18 TUNGURAHUA 21.803               -                         -                         1                        893                    
19 ZAMORA CHINCHIPE 1.119                 -                         -                         -                         12                      
20 GALAPAGOS 81                      -                         -                         -                         135                    
21 SUCUMBIOS 2.872                 -                         -                         -                         -                         
22 ORELLANA 1.523                 -                         -                         -                         7                        
23 SANTO DOMINGO 43.920               -                         -                         58.528               51                      
24 SANTA ELENA 2.191                 -                         851                    -                         -                         

VALOR AGREGADO BRUTO 391.929             126.117             508.245             292.824             276.679             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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016 017 018 019 020

C C C C C

Elaboración 
de productos 

de la 
molinería, 

panadería y 
fideos

Elaboración 
de azúcar

Elaboración 
de cacao, 

chocolate y 
productos de 

confitería

Elaboración 
de otros 

productos 
alimenticios

Elaboración 
de bebidas y 
productos de 

tabaco

1 AZUAY 10.445               -                         -                         4.224                 13.735               
2 BOLIVAR 93                      3                        6                        1                        -                         
3 CAÑAR 766                    33.239               -                         28                      47                      
4 CARCHI 3.029                 -                         -                         73                      20                      
5 COTOPAXI 20.525               7                        -                         99                      1.527                 
6 CHIMBORAZO 8.765                 -                         -                         244                    458                    
7 EL ORO 702                    4                        53                      5.852                 1.314                 
8 ESMERALDAS 262                    -                         -                         4.424                 82                      
9 GUAYAS 257.710             71.594               6.480                 113.846             370.907             

10 IMBABURA 1.498                 6.124                 6                        457                    68                      
11 LOJA 2.019                 5.903                 -                         7.111                 1.455                 
12 LOS RIOS 18.115               2.849                 102                    10.279               737                    
13 MANABI 3.553                 6                        127                    69.040               12.380               
14 MORONA SANTIAGO 92                      -                         -                         -                         -                         
15 NAPO 72                      -                         -                         18                      13                      
16 PASTAZA 164                    11                      -                         7                        14                      
17 PICHINCHA 200.325             781                    63.172               104.844             143.257             
18 TUNGURAHUA 12.033               8                        44                      4.398                 2.575                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 53                      -                         -                         -                         -                         
20 GALAPAGOS 63                      -                         -                         -                         78                      
21 SUCUMBIOS 105                    -                         -                         56                      65                      
22 ORELLANA 66                      -                         -                         -                         53                      
23 SANTO DOMINGO 1.805                 12                      -                         343                    58                      
24 SANTA ELENA 1.598                 -                         -                         -                         109                    

VALOR AGREGADO BRUTO 543.859             120.541             69.991               325.345             548.956             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



125 
 

 
 

021 022 023 024 025
C C C-J C C

Fabricación 
de productos 

textiles, 
prendas de 

vestir; 
fabricación 
de cuero y 

artículos de 
cuero

Producción 
de madera y 
de productos 

de madera

Fabricación 
de papel y 

productos de 
papel

Fabricación 
de productos 

de la 
refinación 
petróleo y 

de otros 
productos

Fabricación 
de 

sustancias y 
productos 
químicos

1 AZUAY 23.686               1.611                 73.104               -                         9.105                 
2 BOLIVAR 236                    43                      58                      -                         76                      
3 CAÑAR 163                    207                    130                    -                         25                      
4 CARCHI 2.994                 159                    132                    -                         132                    
5 COTOPAXI 5.818                 3.138                 360                    -                         59                      
6 CHIMBORAZO 4.794                 5.146                 2.893                 -                         19                      
7 EL ORO 1.683                 1.809                 3.258                 -                         1.082                 
8 ESMERALDAS 354                    33.860               433                    563.255             17                      
9 GUAYAS 99.460               79.392               194.175             -                         447.694             

10 IMBABURA 38.515               722                    832                    -                         321                    
11 LOJA 570                    940                    818                    -                         379                    
12 LOS RIOS 847                    7.012                 125                    -                         16                      
13 MANABI 2.547                 4.193                 3.443                 -                         1.143                 
14 MORONA SANTIAGO 147                    13                      125                    -                         -                         
15 NAPO 217                    107                    83                      -                         -                         
16 PASTAZA 469                    3.310                 433                    -                         -                         
17 PICHINCHA 441.403             234.716             150.234             -                         370.368             
18 TUNGURAHUA 115.481             4.071                 4.378                 -                         3.001                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 66                      85                      80                      -                         -                         
20 GALAPAGOS 36                      94                      136                    -                         -                         
21 SUCUMBIOS 531                    102                    181                    133.158             16                      
22 ORELLANA 340                    101                    68                      41.935               -                         
23 SANTO DOMINGO 1.410                 3.763                 451                    -                         71                      
24 SANTA ELENA 547                    213                    333                    239.707             0                        

VALOR AGREGADO BRUTO 742.316             384.806             436.263             978.055             833.523             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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026 027 028 029 030
C C C C C

Fabricación 
de productos 
del caucho y 

plástico

Fabricación 
de otros 

productos 
minerales no 

metálicos

Fabricación 
de  metales 
comunes y 

de productos 
derivados 
del metal

Fabricación 
de 

maquinaria 
y equipo

Fabricación 
de equipo 

de 
transporte

1 AZUAY 70.471               89.220               16.830               46.871               862                    
2 BOLIVAR -                         74                      86                      27                      -                         
3 CAÑAR 29                      807                    255                    51                      16                      
4 CARCHI -                         52                      84                      248                    1                        
5 COTOPAXI 746                    399                    2.405                 528                    12                      
6 CHIMBORAZO 175                    5.327                 419                    707                    87                      
7 EL ORO 5.544                 1.221                 1.273                 898                    28                      
8 ESMERALDAS -                         983                    406                    1.752                 4                        
9 GUAYAS 202.326             255.094             155.361             115.599             3.057                 

10 IMBABURA 3.573                 863                    574                    508                    41                      
11 LOJA 40                      1.875                 483                    168                    3                        
12 LOS RIOS 1                        110                    619                    701                    25                      
13 MANABI 790                    3.512                 3.152                 2.581                 104                    
14 MORONA SANTIAGO -                         405                    127                    49                      2                        
15 NAPO 20                      32                      149                    149                    -                         
16 PASTAZA -                         11                      65                      59                      13                      
17 PICHINCHA 123.565             134.037             198.993             75.528               95.692               
18 TUNGURAHUA 3.604                 6.464                 1.610                 6.002                 1.523                 
19 ZAMORA CHINCHIPE -                         72                      92                      6                        -                         
20 GALAPAGOS -                         72                      84                      154                    51                      
21 SUCUMBIOS 25                      142                    693                    57                      3                        
22 ORELLANA 39                      13                      1.385                 781                    10                      
23 SANTO DOMINGO 282                    235                    200                    731                    98                      
24 SANTA ELENA -                         71                      234                    97                      3                        

VALOR AGREGADO BRUTO 411.232             501.090             385.578             254.251             101.633             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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031 032 033 034 035
C C D F G

Fabricación 
de muebles

Industrias 
manufacture

ras ncp

Suministro 
de 

electricidad 
y agua

Construcción

Comercio al 
por mayor y 

al por 
menor; y 

reparación 
de vehículos 
automotores 

y 
motocicletas

1 AZUAY 39.116               28.516               135.756             357.370             379.054             
2 BOLIVAR 290                    6                        63                      41.623               23.213               
3 CAÑAR 3.494                 -                         43                      119.366             70.018               
4 CARCHI 315                    -                         692                    39.813               77.707               
5 COTOPAXI 1.243                 1.216                 3.695                 126.081             118.365             
6 CHIMBORAZO 1.159                 550                    2.642                 117.275             117.317             
7 EL ORO 4.858                 498                    9.313                 238.287             383.018             
8 ESMERALDAS 1.502                 157                    1.581                 120.150             167.611             
9 GUAYAS 26.024               104.361             232.492             1.549.042          1.918.752          

10 IMBABURA 2.207                 328                    797                    187.358             159.176             
11 LOJA 2.333                 504                    1.585                 171.764             129.943             
12 LOS RIOS 1.896                 1.018                 1.918                 163.287             285.520             
13 MANABI 8.552                 7.595                 1.351                 485.603             396.009             
14 MORONA SANTIAGO 488                    108                    8.842                 42.278               23.046               
15 NAPO 335                    147                    1.186                 37.643               25.583               
16 PASTAZA 249                    117                    11                      38.159               21.256               
17 PICHINCHA 84.702               94.027               75.033               1.192.912          1.425.320          
18 TUNGURAHUA 6.089                 11.244               63.360               189.735             245.556             
19 ZAMORA CHINCHIPE 355                    52                      464                    29.993               17.936               
20 GALAPAGOS 239                    72                      47                      22.199               20.403               
21 SUCUMBIOS 593                    71                      338                    55.498               57.930               
22 ORELLANA 812                    -                         108                    17.282               12.666               
23 SANTO DOMINGO 4.045                 1.423                 210                    173.933             226.492             
24 SANTA ELENA 1.096                 7                        83                      411.128             221.651             

VALOR AGREGADO BRUTO 191.992             252.018             541.609             5.927.782          6.523.543          

INDUSTRIAS

PROVINCIAS

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



128 
 

 
 

036 037 038 039 040
I H H K K

Alojamiento 
y servicios 
de comida 

Transporte y 
almacenami

ento

Correo y 
Comunicacio

nes

Actividades 
de servicios 
financieros

Financiación 
de planes de 

seguro, 
excepto 

seguridad 
social

1 AZUAY 43.692               285.046             101.282             138.011             23.166               
2 BOLIVAR 2.981                 30.737               7.956                 7.277                 9                        
3 CAÑAR 12.285               86.635               11.926               21.548               2                        
4 CARCHI 9.532                 55.491               8.359                 9.864                 7                        
5 COTOPAXI 4.889                 118.227             41.054               26.272               76                      
6 CHIMBORAZO 31.288               112.864             33.493               31.416               746                    
7 EL ORO 32.211               116.455             25.417               36.647               497                    
8 ESMERALDAS 35.575               38.049               19.966               9.497                 24                      
9 GUAYAS 413.472             896.396             446.773             335.936             38.266               

10 IMBABURA 43.943               112.022             28.488               27.904               4.574                 
11 LOJA 29.731               98.910               26.360               39.843               2.491                 
12 LOS RIOS 22.491               136.500             18.335               17.835               105                    
13 MANABI 52.310               209.211             39.071               43.355               6.949                 
14 MORONA SANTIAGO 9.149                 10.145               6.248                 5.676                 -                         
15 NAPO 8.914                 10.684               3.495                 2.526                 8                        
16 PASTAZA 15.364               17.468               5.859                 5.832                 132                    
17 PICHINCHA 297.148             827.769             629.638             680.741             90.187               
18 TUNGURAHUA 49.206               179.365             45.707               61.397               7.080                 
19 ZAMORA CHINCHIPE 4.623                 10.553               3.746                 2.319                 -                         
20 GALAPAGOS 12.352               30.452               3.537                 1.406                 -                         
21 SUCUMBIOS 3.594                 20.690               5.428                 4.233                 -                         
22 ORELLANA 4.711                 20.663               3.983                 3.501                 109                    
23 SANTO DOMINGO 17.100               105.710             27.916               20.762               1.237                 
24 SANTA ELENA 25.838               18.315               9.744                 4.502                 13                      

VALOR AGREGADO BRUTO 1.182.399          3.548.360          1.553.783          1.538.300          175.675             

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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041 042 043 044
L M O P

Actividades 
inmobiliarias

Actividades 
profesionale
s, técnicas y 
administrativ

as

Administraci
ón pública, 

defensa; 
planes de 
seguridad 

social 
obligatoria

Enseñanza

1 AZUAY 140.492             100.314             242.711             169.826             
2 BOLIVAR 3.079                 10.039               66.269               47.427               
3 CAÑAR 3.037                 13.101               58.935               59.021               
4 CARCHI 2.546                 7.140                 57.190               38.779               
5 COTOPAXI 11.537               11.344               92.617               101.806             
6 CHIMBORAZO 9.245                 31.466               141.860             111.298             
7 EL ORO 51.326               73.965               191.140             145.341             
8 ESMERALDAS 26.236               36.448               130.379             147.365             
9 GUAYAS 1.792.336          1.128.241          883.084             823.923             

10 IMBABURA 16.552               38.127               109.971             98.787               
11 LOJA 47.489               55.712               180.633             112.008             
12 LOS RIOS 42.669               19.205               147.890             190.290             
13 MANABI 64.185               131.596             396.583             333.102             
14 MORONA SANTIAGO 3.822                 14.750               73.903               46.731               
15 NAPO 2.466                 6.053                 48.251               24.831               
16 PASTAZA 5.296                 4.926                 52.045               27.920               
17 PICHINCHA 1.161.479          1.901.401          981.978             600.244             
18 TUNGURAHUA 55.017               65.813               138.049             110.553             
19 ZAMORA CHINCHIPE 1.009                 7.138                 63.038               27.668               
20 GALAPAGOS 4.946                 15.027               41.919               4.260                 
21 SUCUMBIOS 4.250                 14.336               61.294               47.677               
22 ORELLANA 5.671                 10.992               47.211               34.872               
23 SANTO DOMINGO 34.860               22.813               18.216               90.820               
24 SANTA ELENA 4.232                 6.702                 11.795               69.806               

VALOR AGREGADO BRUTO 3.493.778          3.726.649          4.236.961          3.464.356          

INDUSTRIAS

PROVINCIAS
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045 046 047
Q R-S-U T

Servicios 
sociales y de 

salud

Entretenimie
nto, 

recreación y 
otras 

actividades 
de servicios

Hogares 
privados con 

servicio 
doméstico

ECONOMÍA 
TOTAL

1 AZUAY 102.279             24.623               13.076               2.914.862          
2 BOLIVAR 12.088               4.305                 1.592                 359.230             
3 CAÑAR 22.266               1.911                 2.539                 626.022             
4 CARCHI 12.348               2.416                 1.714                 440.400             
5 COTOPAXI 31.876               7.374                 3.599                 1.037.178          
6 CHIMBORAZO 44.458               7.921                 3.356                 1.048.682          
7 EL ORO 75.402               31.197               11.850               2.053.254          
8 ESMERALDAS 33.523               7.754                 6.747                 1.896.386          
9 GUAYAS 504.912             378.388             89.453               15.803.934        

10 IMBABURA 34.533               6.398                 4.778                 1.065.297          
11 LOJA 60.753               3.540                 6.725                 1.176.214          
12 LOS RIOS 82.718               23.009               6.293                 2.125.057          
13 MANABI 132.606             23.118               12.126               3.393.029          
14 MORONA SANTIAGO 11.308               2.171                 1.045                 295.779             
15 NAPO 10.958               1.214                 1.305                 319.491             
16 PASTAZA 9.198                 937                    808                    441.780             
17 PICHINCHA 373.888             544.992             79.050               14.419.843        
18 TUNGURAHUA 93.200               16.819               8.896                 1.644.188          
19 ZAMORA CHINCHIPE 5.646                 337                    392                    204.616             
20 GALAPAGOS 1.115                 6.077                 700                    202.551             
21 SUCUMBIOS 9.154                 4.487                 2.227                 2.428.564          
22 ORELLANA 7.912                 2.594                 842                    2.943.814          
23 SANTO DOMINGO 39.014               4.218                 4.669                 1.029.314          
24 SANTA ELENA 9.488                 994                    12.696               1.143.790          

VALOR AGREGADO BRUTO 1.720.641          1.106.795          276.479             59.013.275        

INDUSTRIAS

PROVINCIAS

 
 
 
 

Fuente: Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Dirección de Estadística Económica del BCE 
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Anexo No. 5 
 

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2007. 

 



132 
 

Anexo No. 6 
 

INVERSIONES, CARTERA Y DEPÓSITOS DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2007. 
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Anexo No. 7 
 

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2008. 
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Anexo No. 8 
 

INVERSIONES, CARTERA Y DEPÓSITOS DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2008. 
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Anexo No. 9 
 

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2009. 
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Anexo No. 10 
 
 

INVERSIONES, CARTERA Y DEPÓSITOS DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2009. 

 



137 
 

Anexo No. 11 
 

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2010. 
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Anexo No. 12 
 

INVERSIONES, CARTERA Y DEPÓSITOS DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2010. 
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Anexo No. 13 
 

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2011. 
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Anexo No. 14 
 

INVERSIONES, CARTERA Y DEPÓSITOS DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2011. 
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Anexo No. 15 
 

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2012. 

 
Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguros 
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Anexo No. 16 
INVERSIONES Y CARTERA DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2012. 

 
Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguros 
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Anexo No. 17 
 

ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2013. 

 
Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguros 
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Anexo No. 18 
INVERSIONES Y CARTERA DE LA BANCA PRIVADA, AÑO 2013 

 
Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguro 



145 
 

Anexo No. 19 
 

ESTADO DE SITUACIÓN DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PÚBLICAS, 2007. 
 

 
Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguros 
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Anexo No. 20 
 

ESTADO DE SITUACIÓN DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PÚBLICAS, 2008. 
 

 
 

Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguros 
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Anexo No. 21 
 

ESTADO DE SITUACIÓN DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PÚBLICAS, 2009. 
 

 
Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguros 
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Anexo No. 22 
 

ESTADO DE SITUACIÓN DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PÚBLICAS, 2010. 
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 Anexo No. 23 
 

ESTADO DE SITUACIÓN DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PÚBLICAS, 2011. 
 

 
Fuente: Estados de situación remitidos por las entidades 
Elaboración: Superintendencia de Bancos y Seguros 
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Anexo No. 24 
 

ESTADO DE SITUACIÓN DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PÚBLICAS, 2012. 
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Anexo No. 25 
 

ESTADO DE SITUACIÓN DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PÚBLICAS, 2013. 
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Anexo No. 26 
 

ÍNDICES DE MOROSIDAD BANCA PRIVADA Y PÚBLICA, PERÍODO 2007-2013 
 
 
 

INDICES DE MOROSIDAD BANCA PRIVADA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
CREDITOS COMERCIALES 2,28% 1,76% 2,25% 1,53% 1,12% 0,84% 0,77% 
CREDITOS DE CONSUMO 4,11% 3,79% 4,18% 3,44% 3,49% 5,15% 4,65% 
CREDITOS DE VIVIENDA 1,29% 1,16% 1,55% 1,48% 1,74% 1,76% 1,88% 

CREDITOS MICROEMPRESA 4,28% 4,42% 3,82% 2,63% 3,23% 4,82% 5,55% 
CREDITOS EDUCATIVO 

     
0,57% 3,57% 

        
 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
MOROSIDAD DE LA CARTERA BANCA 

PRIVADA 2,85% 2,50% 2,88% 2,25% 2,24% 2,80% 2,60% 
 

Fuente: Superintendencia de Bancos  
Elaboración: Autoras 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

      INDICES DE MOROSIDAD BANCA PUBLICA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
CREDITOS COMERCIALES 6,50% 6,10% 6,71% 7,79% 7,17% 11,37% 9,70% 
CREDITOS DE CONSUMO 18,40% 18,46% 20,15% 12,65% 12,07% 17,60% 19,79% 
CREDITOS DE VIVIENDA 19,93% 21,70% 11,56% 4,46% 3,88% 5,05% 3,92% 

CREDITOS MICROEMPRESA 10,88% 22,38% 33,71% 5,02% 6,91% 5,93% 11,67% 
CREDITOS INVERSION PUBLICA 

      
0,17% 

        
 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
MOROSIDAD CARTERA BANCA PUBLICA 7,32% 7,76% 8,69% 7,50% 7,21% 7,47% 7,48% 

 
Fuente: Superintendencia de Bancos  
Elaboración: Autoras 
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Anexo No. 27 
 

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL. COLOCACIONES MENSUALES, 
PROVINCIA DEL GUAYAS, EN MILLONES USD, AÑOS 2007-2013 

 

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
AGROPECUARIO 0,32 0,03 0,03 0,29 0,05 0,11 0,17 0,00 0,29 0,45 0,00 0,59 2,35
COMERCIO 0,34 0,73 0,37 0,65 0,80 0,92 0,74 0,23 0,34 0,21 0,30 0,42 6,04
CONSTRUCCION 0,09 0,12 0,06 0,12 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00 0,00 1,25 1,71
MANUFACTURA 0,84 0,66 1,15 1,77 1,15 0,62 1,28 0,16 0,49 0,33 0,41 0,38 9,24
MINAS Y CANTERAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
PESCA 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,72 0,77
SERVICIOS 1,00 0,93 0,78 1,08 0,30 0,44 0,30 0,06 0,12 0,08 0,08 0,61 5,78
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSPORTE 0,02 0,03 0,23 0,04 0,16 0,04 0,04 0,00 0,07 0,00 0,00 0,00 0,63
TURISMO 0,05 0,07 0,08 0,09 0,09 0,09 0,14 0,01 0,00 0,33 0,00 0,00 0,95

TOTAL 2,67 2,58 2,71 4,06 2,57 2,23 2,68 0,52 1,31 1,40 0,79 3,97 27,48

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
AGROPECUARIO 0,69 0,15 0,92 0,20 0,27 0,08 1,59 0,69 1,09 0,35 1,25 1,54 8,81
COMERCIO 0,20 0,00 0,00 0,53 0,00 0,20 0,61 0,98 0,22 0,23 0,04 1,14 4,14
CONSTRUCCION 0,18 0,00 0,19 0,00 0,06 0,36 0,01 0,18 0,00 0,03 0,00 0,90 1,91
MANUFACTURA 1,93 0,28 1,31 2,49 2,70 1,85 1,71 1,64 1,34 1,41 2,88 5,48 25,03
MINAS Y CANTERAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PESCA 0,09 0,00 0,00 0,22 0,00 0,50 0,04 0,24 0,19 1,50 0,00 0,00 2,79
SERVICIOS 0,10 0,00 0,00 0,34 0,33 0,58 0,62 0,56 1,86 0,40 0,86 0,65 6,31
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSPORTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,24 0,20 0,08 0,19 0,99 0,37 1,12 0,66 3,86
TURISMO 0,00 0,00 0,00 0,07 0,00 0,00 2,40 0,11 1,50 1,50 0,00 0,15 5,73

TOTAL 3,20 0,43 2,41 3,85 3,60 3,77 7,06 4,59 7,20 5,79 6,15 10,52 58,57

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
AGROPECUARIO 0,42 1,93 1,56 0,98 2,08 3,78 1,43 0,53 1,56 0,88 0,53 1,26 16,94
COMERCIO 0,37 2,37 0,18 0,57 2,87 0,54 0,32 0,09 0,35 0,89 0,58 0,21 9,35
CONSTRUCCION 0,00 0,06 0,50 0,00 0,00 0,91 0,67 0,00 0,24 0,00 0,16 1,10 3,64
MANUFACTURA 17,24 20,44 19,45 5,95 6,40 1,15 5,65 1,11 1,88 9,30 5,30 1,44 95,31
MINAS Y CANTERAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PESCA 0,07 1,00 0,05 0,12 0,04 0,81 0,81 0,03 0,23 0,46 0,30 0,00 3,91
SERVICIOS 0,46 1,20 0,57 0,00 0,19 0,03 0,08 0,08 0,24 0,18 0,06 0,54 3,64
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSPORTE 0,58 1,22 1,39 0,57 1,14 1,63 0,78 0,97 1,37 1,31 0,76 0,95 12,67
TURISMO 0,00 0,43 0,00 0,20 1,19 0,00 0,71 0,11 0,04 0,97 0,00 1,39 5,03

TOTAL 19,14 28,66 23,70 8,40 13,89 8,86 10,44 2,92 5,91 13,97 7,70 6,89 150,48

Sector Económico 2008 TOTAL

Sector Económico 2009 TOTAL

Sector Económico 2007 TOTAL
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ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
AGROPECUARIO 0,47 0,30 0,06 0,77 1,39 2,55 1,76 0,74 0,93 0,84 1,50 0,51 11,82
COMERCIO 0,69 0,25 0,04 0,58 0,44 0,73 0,41 0,37 0,18 0,26 0,24 0,43 4,63
CONSTRUCCION 0,13 0,17 0,09 0,19 0,01 0,49 1,07 0,20 0,13 0,25 0,41 4,24 7,38
MANUFACTURA 1,61 3,72 4,11 0,54 4,37 2,40 3,27 4,72 2,18 20,31 11,57 12,93 71,74
MINAS Y CANTERAS 0,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00 0,17
PESCA 0,11 0,10 0,04 0,06 0,00 0,02 0,00 0,00 0,35 0,06 0,00 0,59 1,33
SERVICIOS 0,00 0,00 0,09 0,10 0,04 0,34 0,94 0,13 0,12 0,03 2,98 0,24 5,00
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSPORTE 0,67 0,90 2,36 1,73 2,12 1,74 1,58 1,22 1,79 0,92 0,84 1,83 17,71
TURISMO 0,00 0,55 0,60 0,04 0,28 1,12 0,63 0,03 0,14 0,52 0,00 0,88 4,79

TOTAL 3,81 6,00 7,38 4,03 8,66 9,39 9,67 7,39 5,82 23,23 17,54 21,66 124,56

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
AGROPECUARIO 0,64 0,73 1,34 2,70 1,27 1,11 0,69 0,18 1,58 0,52 0,44 5,05 16,25
COMERCIO 0,12 0,02 0,27 1,35 1,96 0,81 0,01 0,86 1,16 0,34 0,38 0,32 7,61
CONSTRUCCION 0,25 0,19 4,09 2,00 0,95 3,12 0,14 0,03 0,05 0,36 0,02 0,03 11,23
MANUFACTURA 3,58 2,88 2,92 2,58 3,76 1,69 9,78 17,61 6,43 2,17 1,77 11,12 66,29
MINAS Y CANTERAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PESCA 0,00 0,09 0,00 0,12 0,10 0,00 0,00 0,26 0,00 0,21 0,00 0,00 0,77
SERVICIOS 0,14 0,37 0,04 0,04 0,42 0,03 0,17 0,07 0,23 0,00 0,02 0,74 2,27
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA0,00 15,51 2,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18,22
TRANSPORTE 1,00 2,41 1,76 2,50 1,62 1,69 1,52 1,76 1,44 2,40 1,91 4,06 24,07
TURISMO 0,00 0,25 0,32 0,08 0,02 0,00 0,20 0,00 0,02 0,00 0,00 0,17 1,06

TOTAL 5,73 22,44 13,47 11,36 10,10 8,45 12,50 20,78 10,89 6,00 4,53 21,50 147,75

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
AGROPECUARIO 1,37 0,17 4,69 1,12 1,11 1,30 0,28 0,56 0,48 0,23 0,88 0,87 13,05
COMERCIO 0,09 0,25 0,80 0,85 1,21 0,84 0,19 0,78 0,52 0,59 0,74 1,38 8,23
CONSTRUCCION 0,08 0,90 0,08 0,38 0,65 0,07 1,33 1,42 0,88 0,28 0,06 0,30 6,43
MANUFACTURA 7,73 3,74 7,57 8,44 5,15 15,24 10,09 9,18 27,50 23,11 19,20 2,82 139,78
MINAS Y CANTERAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PESCA 1,00 5,00 0,30 0,24 0,00 0,00 0,21 2,00 0,51 0,06 0,35 1,72 11,39
SERVICIOS 0,03 0,02 1,12 0,54 0,72 0,26 0,26 0,36 0,77 0,73 1,50 0,17 6,48
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSPORTE 1,23 1,76 2,31 2,34 1,88 1,56 1,71 3,81 1,64 2,75 1,88 5,57 28,46
TURISMO 0,00 0,02 0,00 0,58 0,08 0,00 0,00 0,02 0,06 0,43 0,60 0,25 2,04

TOTAL 11,52 11,85 16,88 14,48 10,79 19,28 14,07 18,13 32,36 28,17 25,22 13,09 215,85

Sector Económico 2012 TOTAL

Sector Económico 2010 TOTAL

Sector Económico 2011 TOTAL
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ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
AGROPECUARIO 1,47 0,37 0,14 1,58 0,50 1,07 3,00 8,08 0,37 6,63 4,45 0,46 28,12
COMERCIO 1,06 0,01 0,42 0,06 0,07 0,32 0,00 0,60 0,12 0,00 9,20 0,20 12,06
CONSTRUCCION 0,79 0,44 0,30 0,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,00 0,00 9,17
MANUFACTURA 6,33 2,58 13,88 12,61 5,47 8,87 3,61 2,43 13,67 5,41 3,97 5,45 84,29
MINAS Y CANTERAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12
PESCA 0,34 0,00 0,00 1,29 3,78 0,00 0,30 0,25 0,60 1,01 0,00 1,30 8,87
SERVICIOS 3,54 0,13 1,26 0,15 0,02 0,24 0,23 0,20 0,20 0,20 0,21 0,00 6,36
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TRANSPORTE 1,56 2,17 2,08 1,67 1,99 1,09 3,86 1,18 1,05 0,78 0,74 1,38 19,55
TURISMO 0,09 0,74 0,35 0,00 1,00 0,99 0,11 0,04 0,06 0,02 0,75 0,00 4,14

TOTAL 15,17 6,44 18,42 18,02 12,95 12,57 11,10 12,78 16,07 14,05 26,32 8,80 172,69

Sector Económico 2013 TOTAL

 
* No incluye PFB ni Factoring 
 
Fuente: Corporación Financiera Nacional 
Elaboración: Corporación Financiera Nacional 
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Anexo No. 28 

COLOCACIONES DE CFN PROVINCIA DEL GUAYAS EN MILLONES DE USD, 

PERIODO 2007-2013 

 

Año 2007 

Sector Económico TOTAL PARTICIPACIÓN 

AGROPECUARIO 2,35 9% 
COMERCIO 6,04 22% 

CONSTRUCCION 1,71 6% 
MANUFACTURA 9,24 34% 

MINAS Y CANTERAS 0,01 0% 
PESCA 0,77 3% 

SERVICIOS 5,78 21% 
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, 

GAS Y AGUA 0,00 0% 
TRANSPORTE 0,63 2% 

TURISMO 0,95 3% 
TOTAL 27,48 100% 

 

 

 

Año 2008 

Sector Económico TOTAL PARTICIPACIÓN 

AGROPECUARIO 8,81 15% 
COMERCIO 4,14 7% 

CONSTRUCCION 1,91 3% 
MANUFACTURA 25,03 43% 

MINAS Y CANTERAS 0,00 0% 
PESCA 2,79 5% 

SERVICIOS 6,31 11% 
SUMINISTRO DE 

ELECTRICIDAD, GAS Y 
AGUA 0,00 0% 

TRANSPORTE 3,86 7% 
TURISMO 5,73 10% 

TOTAL 58,57 100% 
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Año 2009 

Sector Económico TOTAL PARTICIPACIÓN 

AGROPECUARIO 16,94 11% 
COMERCIO 9,35 6% 

CONSTRUCCION 3,64 2% 
MANUFACTURA 95,31 63% 

MINAS Y CANTERAS 0,00 0% 
PESCA 3,91 3% 

SERVICIOS 3,64 2% 
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, 

GAS Y AGUA 0,00 0% 
TRANSPORTE 12,67 8% 

TURISMO 5,03 3% 
TOTAL 150,48 100% 

 
Año 2010 

 

Sector Económico TOTAL PARTICIPACIÓN 

AGROPECUARIO 11,82 9% 
COMERCIO 4,63 4% 

CONSTRUCCION 7,38 6% 
MANUFACTURA 71,74 58% 

MINAS Y CANTERAS 0,17 0% 
PESCA 1,33 1% 

SERVICIOS 5,00 4% 
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, 

GAS Y AGUA 0,00 0% 
TRANSPORTE 17,71 14% 

TURISMO 4,79 4% 
TOTAL 124,56 100% 

 
Año 2011 

Sector Económico TOTAL PARTICIPACIÓN 

AGROPECUARIO 16,25 11% 
COMERCIO 7,61 5% 

CONSTRUCCION 11,23 8% 
MANUFACTURA 66,29 45% 

MINAS Y CANTERAS 0,00 0% 
PESCA 0,77 1% 

SERVICIOS 2,27 2% 
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS 

Y AGUA 18,22 12% 
TRANSPORTE 24,07 16% 

TURISMO 1,06 1% 
TOTAL 147,75 100% 
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Año 2012 

Sector Económico TOTAL PARTICIPACIÓN 

AGROPECUARIO 13,05 6% 
COMERCIO 8,23 4% 

CONSTRUCCION 6,43 3% 
MANUFACTURA 139,78 65% 

MINAS Y CANTERAS 0,00 0% 
PESCA 11,39 5% 

SERVICIOS 6,48 3% 
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y 

AGUA 0,00 0% 
TRANSPORTE 28,46 13% 

TURISMO 2,04 1% 
TOTAL 215,85 100% 

 

Año 2013 

Sector Económico TOTAL PARTICIPACIÓN 

AGROPECUARIO 28,12 16% 
COMERCIO 12,06 7% 

CONSTRUCCION 9,17 5% 
MANUFACTURA 84,29 49% 

MINAS Y CANTERAS 0,12 0% 
PESCA 8,87 5% 

SERVICIOS 6,36 4% 
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y 

AGUA 0,00 0% 
TRANSPORTE 19,55 11% 

TURISMO 4,14 2% 
TOTAL 172,69 100% 

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional. 
Elaboración: Autoras
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Anexo No. 29 

ANÁLISIS CORRELACIÓN, DATOS CON PERIODO ANUAL 

VARIABLES PIB PROVINCIA DEL GUAYAS CREDITOS OTORGADOS POR CFN AL SECTOR MANUFACTURA
PIB PROVINCIA DEL GUAYAS 1

CREDITOS OTORGADOS POR CFN AL SECTOR MANUFACTURA 0,71 1  

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Autoras 

 

Anexo No. 30 

ANÁLISIS CORRELACIÓN, DATOS CON PERIODO TRIMESTRAL  

VARIABLES PIB PROVINCIA DEL GUAYAS CREDITOS OTORGADOS POR CFN AL SECTOR MANUFACTURA
PIB PROVINCIA DEL GUAYAS 1

CREDITOS OTORGADOS POR CFN AL SECTOR MANUFACTURA 0,52 1  

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Autoras 
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Anexo No. 31 

ANALISIS REGRESION LINEAL 

 

Resumen

Estadísticas de la regresión
Coeficiente de correlación múltiple 0,520612299
Coeficiente de determinación R^2 0,271037166
R^2  ajustado 0,243000133
Error típico 352432,1287
Observaciones 28

ANÁLISIS DE VARIANZA
Grados de libertadSuma de cuadradosPromedio de los cuadradosF Valor crítico de F

Regresión 1 1,20074E+12 1,2007E+12 9,66711329 0,004507663
Residuos 26 3,22942E+12 1,2421E+11
Total 27 4,43016E+12

Coeficientes Error típico Estadístico t Probabilidad Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0% Superior 95,0%
Intercepción 3628641,198 102082,5371 35,5461502 1,4237E-23 3418807,538 3838474,86 3418807,538 3838474,858
CREDITOS OTORGADOS POR CFN AL 
SECTOR MANUFACTURA

13,69815863 4,405688495 3,10919817 0,00450766 4,642136228 22,754181 4,642136228 22,75418102
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Análisis de los residuales

Observación Pronóstico PIB GUAYAS Residuos
1 3664959,537 -246599,537
2 3677146,378 -233536,378
3 3655017,551 -162340,551
4 3643948,891 -103676,891
5 3676815,704 -428045,704
6 3725126,644 -418690,644
7 3692884,74 -324621,74
8 3762607,409 -337655,409
9 4411250,561 -736672,561

10 3813563,052 -154375,052
11 3746943,701 -110310,701
12 3848360,758 -208033,758
13 3757908,256 -77000,2556
14 3728838,023 8782,976663
15 3767990,1 29342,89968
16 4242480,891 -332544,891
17 3757119,105 205615,8953
18 3738608,646 315891,3541
19 4091892,924 35158,0763
20 3835018,067 325246,9329
21 3889350,306 335397,6935
22 4023645,547 259348,4532
23 4269316,132 33684,86841
24 4246920,327 84283,67286
25 3940776,482 430587,5185
26 3997888,077 446286,9227
27 3898612,316 622754,6836
28 3831881,874 741722,1263

Suma de los residuos 0,00                

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Autoras 

 

 



162 
 
 

 

Anexo No. 32 

ANALISIS REGRESION POLINOMIAL 

 

Resumen

Estadísticas de la regresión
Coeficiente de correlación múltiple 0,810534345
Coeficiente de determinación R^2 0,65697
R^2  ajustado 0,629523198
Error típico 246551,7565
Observaciones 28

ANÁLISIS DE VARIANZA
Grados de libertadSuma de cuadradosPromedio de los cuadrados F Valor crítico de F

Regresión 2 2,91046E+12 1,4552E+12 23,93952858 1,55495E-06
Residuos 25 1,51969E+12 6,0788E+10
Total 27 4,43016E+12

Coeficientes Error típico Estadístico t Probabilidad Inferior 95% Superior 95%Inferior 95,0%Superior 95,0%
Intercepción 3208120,264 106711,2593 30,0635592 3,79515E-21 2988344,312 3427896,22 2988344,31 3427896,22
CREDITOS OTORGADOS POR CFN AL 
SECTOR MANUFACTURA 71,40588428 11,30933467 6,31388905 1,31475E-06 48,11387353 94,697895 48,1138735 94,697895
CREDITOS OTORGADOS POR CFN AL 
SECTOR MANUFACTURA^2 -0,001104158 0,000208198 -5,30340684 1,70326E-05 -0,00153295 -0,00067537 -0,00153295 -0,00067537
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Análisis de los residuales

Observación Pronóstico PIB GUAYAS Residuos
1 3389679,092 28680,90793
2 3447123,814 -3513,81447
3 3341521,259 151155,741
4 3286537,46 253734,5396
5 3445588,199 -196818,199
6 3656299,396 -349863,396
7 3518723,027 -150460,027
8 3800852,383 -375900,383
9 3683612,381 -9034,38062

10 3970856,909 -311668,909
11 3742452,71 -105819,71
12 4069393,969 -429066,969
13 3783635,52 -102727,52
14 3671350,668 66270,33152
15 3820254,274 -22921,274
16 4190688,37 -280752,37
17 3780718,725 182016,275
18 3710199,69 344300,3104
19 4360144,432 -233093,432
20 4033295,849 126969,1506
21 4167184,537 57563,46285
22 4349058,845 -66064,8448
23 4132473,701 170527,2988
24 4181642,8 149561,2002
25 4261907,801 109456,1994
26 4330626,786 113548,2138
27 4186542,514 334824,4865
28 4024506,888 549097,1115

Suma de los residuos 0,00                

 

Fuente: Corporación Financiera Nacional y Banco Central del Ecuador 
Elaboración: Autoras 

 


