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Resumen

El analisis financiero es una herramienta elemental para identificar la situacion y
desempefio financiero y econdmico que posee la empresa. El presente trabajo tiene
como objetivo analizar y estudiar los Estados Financieros de una empresa. Se presenta
un andlisis de la estructura de la empresa en general estudiando el activo, pasivo y
patrimonio de la empresa. Después se implementan técnicas como la utilizacion del
andlisis vertical y horizontal asi como los diferentes indicadores financieros expresados
en liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad los cuales estan basados en datos
cuantitativos permitiéndonos obtener resultados que nos permitan conocer la situacion
de la empresa en la actualidad. Este analisis nos permitird implementar estrategias
y tomar mejores decisiones con el fin de que la empresa pueda desarrollar mejores
politicas internas permitiendo que controlen mejores sus recursos. Se concluye
mediante los resultados que una empresa con liquidez es solvente, sin embargo, puede
existir un gran problema con el manejo de costos y gastos debido a la utilizacion de un
sistema contable no apropiado lo que estaria proporcionando informacion errénea y

ocultando asi la verdadera situacién de la empresa.

Palabras claves: andlisis financiero; estados financieros; ratios financieros; procesos

contables
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Capitulo I. Introduccién del Caso

Conocimiento del negocio o industria

La empresa Importadora Comercial Everap Cia. Ltda., fue constituida el 22 de
noviembre del 2000 en la ciudad de Cuenca con una duracion de 30 afios, con un
capital de $2.000,00 fue debidamente aprobada por la superintendencia de compafiias
mediante resolucion nimero N° 00-C-DIC-881. La actividad de la empresa es la
importacion, distribucion y compraventa de maquinaria, equipo y herramientas
relacionadas con metalmecanica, la electricidad, la construccién, prestacion de
servicios en el ramo de la metalmecénica. En el afio 2012 realizan un aumento de
capital por $66.000,00 y cambio de objeto social y en el afio 2015 realizan su aumento
de capital por $97.349,00 conforma los socios de la siguiente manera hasta la

actualidad:

Tabla 1 Aportaciones de capital de los socios

N° NOMBRE Y APELLIDOS CAPITAL PORCENTAIE
1 Ing. Eduardo Mejia Coello S 124.747,00 75,44%

2 Eco. Ana Patricia Mejia Judrez S 13.534,00 8,19%

3 Ing. Luis Eduardo Mejia Juarez S  13.534,00 8,19%
4 Arg. Veronica Elizabeth Mejia Juarez S 13.534,00 8,19%
TOTAL $ 165.349,00 100%

Ademas, la parte contable lo vienen realizando de acuerdo con la normativa y
requerimientos de este organismo de control. Sin embargo, la compafila no ha
realizado el Analisis Financiero de sus balances, por lo tanto, desconocen las
variaciones que sufren las cuentas contables de periodo a periodo, el peso porcentual
que tienen las cuentas frente a sus respectivos grupos, y al no aplicar los indicadores
financieros carecen de un diagndstico real de cada uno de los grupos contables, que
permita conocer la rentabilidad y productividad que tiene la compafiia. Ante esta
problematica se realiza el Analisis Financiero de los estados financieros de los
periodos contables 2021-2022 de la empresa Importadora Comercial Everap Cia.

Ltda., para comprender los cambios absolutos y relativos de las cuentas contables de



periodo a periodo, la ponderacion proporcional de cada cuenta con su grupo contable
y la aplicacion de indicadores financieros, para obtener un verdadero diagnostico real

de la rentabilidad y la productividad de la compafiia.

Problematica

Con el estudio del anélisis financiero se comprueba y se valora la situacion
econdmica y financiera existente que poseen la empresa dentro de un lapso de dos
periodos contables, cuyos resultados se examinan y demuestran en un expresion
comprensible y confiable sobre la situacién econdmica real que posee la empresa, con
lo cual, se pueden tomar decisiones técnicas, hacia a la sostenibilidad y la proyeccion
de objetivos a un futuro corto, mediano y largo plazo. La empresa Importadora
Comercial Everap Cia. Ltda., durante los ultimos periodos ha disminuido en el ambito
empresarial como la variacion en los precios del acero metélico y la frecuente
inestabilidad econdémica a nivel mundial, pero, aun asi, la empresa hace lo posible para
regenerar sus procesos, es decir, adquirir tecnoldgica, optimizar las infraestructuras y
sus medios logisticos, con la finalidad de abastecer las demandas que presentan sus

potenciales consumidores o clientes.

Ademas, la junta de socios y la gerente desconocen las variaciones financieras
absolutas y relativas que sobrellevan las cuentas contables el peso proporcional que
tiene cada cuenta contable frente a su grupo general de periodo a periodo, a su vez no
tienen un diagndstico real de la rentabilidad y productividad que posee la compafiia
durante sus operaciones anuales. Lo que conlleva al peligro y la vulnerabilidad de la
situacion econdmica existente de la compafiia. Ante esta situacion, la contabilidad se
convierte en un instrumento de direccién y una herramienta informativa que facilita la
preparacion de estrategias que contribuyen a proyectar en el futuro de la empresa., con
lo cual la empresa Everap Cia. Ltda., requiere mejorar en los procesos contables y
administrativos, ya que no dispone de una informacion real para la elaboracion de
planes y toma de decisiones; no manteniéndose actualizada la informacion financiera
de la entidad. Sin embargo, existen otras actividades de igual valor para un mejor
desarrollo, tales como brindar informacion efectiva para la planeacion,
implementacion y ejecucion de proyectos; Valorar el trabajo contable en la gestion de

la empresa, porque ayuda a evaluar la eficacia de cada area de la empresa, asegurando



asi la calidad de una cultura de trabajo eficaz que responda a las expectativas de la

direccioén.

Obijetivo General

Realizar el analisis financiero para determinar la rentabilidad y productividad de los
resultados obtenidos en los periodos 2021-2022 de la empresa Importadora Comercial
Everap Cia. Ltda. de la ciudad de Cuenca.

Obijetivos Especificos

« Elaborar un diagnéstico mediante el arbol de problemas para conocer las
causas y efectos de la empresa Everap Cia. Ltda.

< Ejecutar el analisis horizontal y vertical para establecer las variaciones segun
de los estados financieros de los periodos 2021-2022

< Aplicar los indices financieros para evaluar la situacién econémica de la
empresa.



Capitulo 11. Desarrollo del Caso
Marco teorico
Teoria Contable de los Andlisis Financieros

Una teoria se puede definir como un grupo de conceptos e ideas que estas
organizados con el fin de explicar algiin evento o fendmeno en un campo determinado.
La Teoria Contable es un conjunto de conceptos generales y particulares, cuya funcion
es servir de marco de referencia de la practica y el conocimiento contable, con el
proposito de evaluar y desarrollar dicha practica y conocimiento. Se incluyen en ella,
entre otros, conceptos fundamentales, objetivos, atributos, condiciones, normasy reglas
de procedimiento (Salomon,

2021, p. 4)

Como en toda teoria se presentan desafios, uno de los principales de la Teoria
Contable es el generar un marco conceptual general que se adapte a todos los
segmentos, con el fin de que cada segmento pueda incorporar lo que resulte propio de
sus caracteristicas especificas y de su naturaleza, pero siempre integrandose al marco
conceptual de la teoria. Es entonces que podemos mencionar a la Teoria de la
Contabilidad financiera, la cual expresa en términos monetarios todas las transacciones
econdémicas que una empresa realice en un periodo de tiempo determinado, aportando
informacion segura como util para la toma de decisiones de los usuarios de la empresa.
Entonces se encuentra regulada por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ya que se requiere de un estandar especifico de presentacion para que se
pueda comparar con otros periodos de tiempo de la empresa o con otras empresas. Se
observa con claridad que la Teoria General Contable sustenta la Teoria de la

Contabilidad Financiera.



En la teoria de la contabilidad financiera se mencionan las principales
caracteristicas que debe de temer la informacion financiera para que sea Util.

Cantu y Guajardo (2014) afirmaron lo siguiente:

La caracteristica fundamental de la informacion financiera es su utilidad, es

decir, la adecuacion a las necesidades de los usuarios; y para que esta exista,

deben existir al menos las cuatro caracteristicas primarias de la informacion

financiera: confiabilidad, relevancia, comprensibilidad y comparabilidad. (p.

36)

Para el proceso de elaboracion de la informacion financiera se necesitan a
algunos postulados béasicos que cumplan con las caracteristicas mencionadas
anteriormente. En ese sentido, se presentan un conjunto de supuestos generalmente
aceptados que permiten la elaboracion de la informacion financiera. Estos se pueden
dividir en dos categorias:

« Los que delimitan al ente econdmico: sustancia econémica, entidad econémica
y negocio en marcha.

« Los que constituyen las bases para cuantificar las operaciones, devengacion
contable, asociacion de costos y gastos con ingresos, valuacién, dualidad
econdémica y consistencia.

Para entender los postulados se afirma que “los postulados basicos son algo
mas que simples supuestos. De hecho, constituyen la base principal sobre la cual se
procede al registro de transacciones y a la generacion de estados financieros” (Cantu
y Guajardo, 2014, p. 39). Los postulados basicos nos permiten la elaboracion y
presentacion de los estados financieros, ya que su aplicacion de forma correcta

depende de la informacidn financiera que se produce para la toma de decisiones de los



diferentes usuarios en la empresa. También se menciona en NIIF 9 instrumentos
financieros el objetivo de esta norma es establecer los principios para la informacién
financiera sobre activos financieros y pasivos financieros, de forma que se presente
informacion Gtil y relevante para los usuarios de los estados financieros para la
evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros
de la entidad.

Los estados financieros son una representacion del desempefio y situacion
financiera de una empresa. El objetivo de estos es brindar informacion general que sea
atil para los usuarios de la empresa, al momento de tomar decisiones econémicas.
Como se menciona en la NIC 1 presentacion de estados financieros el objetivo de esta
norma consiste en establecer las bases para la presentacion de los estados financieros
con propositos de informacién general, a fin de asegurar que los mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad correspondientes
a periodos anteriores, para una presentacion estructurada de la situacion financiera y
el desempefio financiero de una entidad. Una vez visto estos conceptos surge el
Analisis Financiero, el cual “consiste en estudiar la informacion que contienen los
estados financieros basicos por medio de indicadores y metodologias plenamente
aceptados por la comunidad financiera, para tener una base mas solida y analitica en
la toma de decisiones” (Cantl y Guajardo, 2014, p. 143).

De la misma manera Barreto (2020) menciond que:

El andlisis financiero es una evaluacion que realiza la empresa tomando en
consideracion los datos obtenidos de los estados financieros con datos

historicos para la planeacion a largo, mediano y corto, resulta Gtil para las



empresas ya que permite saber sus puntos exanimes y de esta manera corregir

desviaciones aprovechando de manera adecuada las fortalezas. (p.130)

Dentro de los analisis financieros encontramos indicadores financieros, que son
indispensables en la elaboracion de los mismos. Un indicador financiero se lo define
como una relacion que permite evaluar los resultados de las operaciones de una
empresa. Esta relacion es de una cifra con otra de los diferentes estados financieros de
una empresa.

Los indicadores financieros se lo reconocen como un procedimiento para

realizar una evaluacion de las finanzas, lo cual consiste en relacionar o

combinar elementos que puedan representar los datos que son inscritos en los

estados financieros, teniendo objetivo de poder obtener resultados los cuales
permitan relacionarse sobre los aspectos que se caracterizan con esta relacion.

(Marcillo et al., 2021, p. 6)

Los analisis financieros tienen que ser empleados en cada empresa sin importar
la actividad y el tamafio que tengan, ya que mediante estos se permite la evaluacion

de los rendimientos de la empresa y ayuda a la toma de decisiones en la misma.
Marcillo et al. (2021) en sus investigaciones afirmaron que:

Un analisis financiero es la herramienta primordial para todo gerente ya que les
permite tener un direccionamiento financiero eficaz y eficiente; que permitira
tener un control minucioso para el uso de recursos activos los mismos que se
encuentran destinados para realizar inversiones utilizando un analisis profundo
los mismos que permitan que se visualice los capitales que vengan de terceros

0 recursos propios que posea la empresa. (p. 23)



Como Barreto (2020) utilizo el analisis financiero como factor fundamental en
empresas comerciales calculando los principales ratios o indices financieros para poder
identificar la realidad actual en la toma de decisiones. Identifico que las mismas pueden
presentar liquidez sin embargo su rentabilidad puede ser baja, lo que revela que las
decisiones que se estan tomando no son las mas adecuadas, entonces afirma que los
duefios de las empresas comerciales tienen que tener en cuenta las consideraciones
financieras para cada decision importante que tomen en su empresa. De la misma
manera, Tomas (2020) utiliza el analisis financiero para ver la influencia en la toma de
decisiones de empresas que realizan actividades relacionadas con el fortalecimiento de
reputacion de otras empresas brindando servicios de relaciones pablicas y marketing
digital.

La teoria de la contabilidad financiera facilita la comprension de las conexiones
entre la contabilidad, la empresa, el mercado y en general la sociedad. Esta nos permite
tomar decisiones importantes en la empresa que nos permitan lograr los objetivos
planteados, entonces la Teoria General de la Contabilidad sustenta a la Teoria de la
Contabilidad Financiera. Salomo6n (2021) manifiesta que la Teoria General Contable
es la que nutre a la Teoria de la Contabilidad Financiera, y ésta, a su vez, hace lo propio
con el respectivo Sistema de Informacion Contable, a fin de proveerlo de aplicaciones
de la Teoria General para el disefio e implementacion de un sistema de informacion
con propositos especificos. Asimismo, se destaca que esta teoria debe adaptarse a lo
largo de la evolucion de las empresas, los mercados y las sociedades, y estar preparada

para responder a las nuevas exigencias que puedan surgir.



La teoria debe ser vista desde su potencial transformador en la sociedad y en
las organizaciones. Esto posibilita la comprensién de los vinculos indisolubles
que existen entre Contabilidad, organizacion, mercado y sociedad, y asi y sélo
asi la informacidn contable sera realmente Gtil para la planificacion, gestion -
toma de decisiones para el logro de objetivos- y el control de gestion por parte

de los diversos usuarios de la misma. (Salomén, 2021, p. 7)

Marco conceptual

Informes Financieros, en estos ofrecen datos sumamente detallados de las
operaciones de la empresa. El informe anual es considerado el mas importante, “este
informe describe los resultados operativos de la empresa durante el afio anterior y
analiza los nuevos desarrollos que afectaran las operaciones futuras, también ofrece un
panorama contable de las operaciones y la posicion financiera de la empresa” (Besley
y Brigham, 2009, p. 35).

Este informe cuenta con informacion numeérica, asi como descriptiva que
permite evidenciar la realidad de lo que realmente esta sucediendo en la empresa y
explican porque las situaciones se dieron de tal forma. Ademas, se presentan cuatro
informes financieros sumamente importantes y basicos: balance general, estado de
resultados, estado de flujo de efectivo y estado de utilidades retenidas.

Analisis Financiero, se conoce como una valoracion que realiza la empresa
tomando los datos de los estados financieros, estos datos son historicos, y sirven para
la planificacion a corto, mediano y largo plazo. Las diferentes empresas deben de tener
responsabilidad al realizarlo ya que esta evallUa los rendimientos de la empresa, por
medio de esta valoracion podemos encontrar los puntos fuertes y los puntos débiles

gue posee una empresa permitiendo que se realicen comparaciones que son Utiles para



la toma de decisiones. Para las empresas, “el analisis de los estados financieros es util
como una forma de anticipar condiciones futuras, pero lo mas importante, como punto
de partida para planear acciones que influyan en el curso futuro de los
acontecimientos” (Besley y Brigham, 2009, p. 34).

Indicadores 0 Razones Financieras, estas estan proyectadas para revelar las
relaciones entre los rubros de los estados financieros, ya que gracias a estas se puede
hacer una comparacion de una empresa con otra.

Como menciona Rosillon (2009):

El método de calculo de los indicadores financieros es el procedimiento de
evaluacion financiera mas conocido y amplio; puesto que consiste en combinar
o relacionar entre si dos elementos que representan datos registrados en los
estados financieros, con el fin de obtener un resultado que permite inferir acerca
de aspectos que caracterizan dicha relacion. (p. 611)

Procesos Contables, para Elizalde (2019) el proceso contable es el comienzo
de una estructura, el cual esta concatenado mediante transacciones o registros diarios
que se plasman en los libros de contabilidad de una organizacion empresarial. Asi
mismo, se puede argumentar, que los procesos contables, son los pasos, instrucciones
0 guias, utilizados para el manejo y anélisis de las cuentas de los estados financieros.

De igual modo, para Toledo et al (2021), al hablar de un proceso contable,
podemos afirmar con lo expuesto que no se trata de un simple manual de politicas
contables. El proceso contable con normativa NIIF, establece el correcto registro,
valoracion y presentacion de cada una de las cuentas de los estados financieros,
logrando asi que la informacién plasmada sea valiosa para la toma de decisiones y

fiable para sus usuarios.
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Sostenibilidad empresarial, este concepto se refiere a la gestion consciente
de las empresas con la sociedad, ya que esta busca que los negocios y las operaciones
realizadas por empresas no tengan un impacto adverso en la sociedad. Como menciona
Cardenas et al. (2019) se precisa que las empresas para cumplir con su razon social
deben mirar detenidamente el complejo mundo externo donde se encuentra insertada,
para ello, es necesario recurrir a un manejo efectivo del recurso humano, esta accion
le permite garantizar de forma significativa su sostenibilidad

Figura 1 Arbol de problemas

‘ Estados Errores de ‘ Inadecuada | | Bajos Niveles Impedimentos
EFECTO Financieros No Contabilizacion Toma de de de Proyecciones
| Razonables en Transacciones Decisiones Razonabilida Futuras
T - ‘ s = i
e INARECUAROS PROCESOS CONTABLES |
| | |
Control Interno Elevados Excesivo Stock Inadecuadas Elevados Costos
CAUSAS Ineficientes costos de de Materia Politicas de Produccion
produccion Prima Financieras
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Capitulo I11. Metodologia y Resultados de la Investigacion

Disefio Metodoldgico

En los ultimos afios se ha podido observar que el entorno econémico es cada
vez mas cambiante, por lo que es de suma importancia saber en qué situacion se
encuentra nuestra empresa. El andlisis de los estados financieros es sumamente
importante ya que mediante este se muestra informacién relevante para la toma de
decisiones. Tanto los usuarios internos como externos de la empresa estan interesados
en saber en qué situacion se encuentra, para asi, poder realizar cualquier planteamiento
financiero ya sea a corto, mediano o largo plazo con el fin de mejorar la situacion de
esta.

De acuerdo con el tema de la investigacion a realizar, se comprueba que no
existe un trabajo de investigacion de caracteristicas equivalentes en la empresa, los
estados financieros que muestra la empresa son legal y comprobable, reflejando la
realidad econdmica y administrativa. Es necesario analizar la informacién recopilada
de los estados financieros y evaluar los resultados obtenidos durante el periodo de
analisis. En el presente trabajo se utiliza un disefio metodoldgico de tipo documental
de campo y experimental. Como menciona Arias (2006 ) “El disefio de investigacion
es la estrategia general que adopta el investigador para responder al problema
planteado” (p.27). El andlisis financiero es un proceso que comprende la
interpretacion, estudio y comparacion de los datos numéricos de las operaciones de
una empresa.

En el estudio comparativo de los estados financieros de la empresa se utilizd
como instrumentos cuantitativos para extraer los valores de los estados financieros que

permitieron realizar el andlisis horizontal y calcular las ratios, “Al evaluar el
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desempefio financiero de una empresa, indirectamente se esta analizando la gestion
administrativa y directamente la gestion financiera de la organizacion, sea cual fuere
el sector econdmico al que pertenece” (Valverde y Ortiz, 2023, p.6).

Asi mismo Arias (2006 ) define al dato como: “la unidad de informacion que
se obtiene durante la ejecucion de una investigacion” (p.27). Con los datos se pueden
realizar diferentes calculos, donde se interpretan indicadores, porcentajes y otras ratios
como de liquidez, rentabilidad y endeudamiento que forman parte del desempefio de
una empresa. Mediante los diferentes calculos se nos permite conocen el
desenvolvimiento de la empresa en los periodos anteriores, posibilitando asi examinar
el presente y planeando lo que sucedera en la empresa desde el punto de vista
econdmico y financiero. El andlisis financiero comprende de ciertos indicadores que
nos permiten sacar conclusiones de manera objetiva y precisa.

Para Valverde y Ortiz (2023) EIl anélisis financiero es la utilizacion de los
estados financieros para analizar el desempefio financiero de una compafiia, el cual es
un indicador que permite evaluar la salud financiera de una empresa, es decir, la
capacidad que tiene la organizacion para generar ingresos, administrar eficientemente

sus gastos y generar beneficios para los accionistas (p.6).

Recoleccion y Registro de datos

El proceso de registro y recoleccion de datos se llevo a través de métodos
cuantitativos, donde se abordaron aspectos claves de la contabilidad, lo que facilito la
comprension de los balances generales de la empresa. Debido a esto, se pudo acceder
a datos detallados sobre los activos, pasivos y patrimonio, proporcionando una vision

integral de la situacion financiera de la empresa. Este proceso no solo garantiza la
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precision de los datos recopilados, sino que también abre la puerta a una colaboracion

continua para mantener registros financieros actualizados y precisos.

Analisis e Interpretacion de los datos

Los datos de la empresa que se presentan a continuacion representan la

exigencia de representar la informacion que se va recibiendo de las diferentes

transacciones a lo largo de los afios. Estos datos cuantitativos recolectados se centran

en las relaciones que se van creando para la toma de decisiones en la empresa.

Figura 2 Estructura del Activo

ESTRUCTURA DEL ACTIVO

2021 2022
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60%
40%
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0%

Activo Corriente Activo No Corriente

Activo Corriente

Activo No Corriente
m2021 75% 25%
2022

79% 21%

Segun los datos obtenidos se puede observar que la empresa esta conformada

principalmente por Activo Corriente. EI Activo Corriente representa el mayor

porcentaje en los afios 2021 y 2022 lo que nos dice que la empresa tiene la suficiente

liquidez para poder cubrir sus deudas al corto plazo.
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Figura 3 Estructura del Pasivo

ESTRUCTURA DEL PASIVO
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Pasivo No Corriente
62%
27%

En la figura 3, que ilustra la estructura del pasivo para el afio 2021, se observa
que el pasivo corriente representa el 38% del pasivo total, indicando que una
proporcion relativamente reducida de las obligaciones de la empresa tiene vencimiento
a corto plazo. En contraste, el pasivo no corriente constituye el 62%, sefialando que la
mayoria de las obligaciones de la empresa son de largo plazo.

Sin embargo, en el afio 2022, se produce un cambio significativo en esta
estructura. El pasivo corriente ahora abarca el 73% del pasivo total, sugiriendo que la
empresa tiene una mayor proporcion de obligaciones de corto plazo en comparacién
con el periodo anterior. Este cambio puede deberse a diversos factores, como el pago
de deudas a corto plazo o la adquisicion de nuevos pasivos corrientes. Por el contrario,
el pasivo no corriente representa solo el 27%, lo que podria ser consecuencia de una
disminucidn en las obligaciones a largo plazo. En Gltima instancia, este cambio en la

estructura del pasivo entre 2021 y 2022 indica un posible redisefio de las obligaciones
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financieras de la empresa, evidenciando un aumento en las deudas a corto plazo en el

segundo afio.

Figura 4 Estructura del Patrimonio

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO

i

2021 2022
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Capital Resultados Acumulados
Capital Resultados Acumulados
2021 52% 49%
2022 53%

49%

En la figura 4 se observa que en los afios 2021 y 2022 se revela una ligera
variacion en la distribucion de recursos propios. En 2021, el capital representa el 52%,
mientras que los resultados acumulados constituyen el 49%, indicando que el capital
aportado supera ligeramente la acumulacion de beneficios. En 2022, el capital aumenta
al 53%, pero los resultados acumulados se mantienen en 49%, dando asi una proporcion
constante de beneficios acumulados en el patrimonio total. Dicho cambio podria ser
resultado de factores como la emision de nuevas acciones o la generacion de
beneficios, presentando asi la continua importancia del capital y la presencia

significativa de los resultados acumulados en la estructura patrimonial de la empresa.
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Capitulo IV. Propuesta y Validacién

Planteamiento del procedimiento

Esta investigacion se fundamenta en las principales dificultades que enfrenta la
empresa para tomar decisiones fiables y acertadas sobre el futuro de la misma, ya que
cada decision que se quiera tomar implica un costo econdémico. A través de la
influencia del analisis financiero, se determina su direccién futura, se ayuda a tomar
decisiones adecuadas con el objetivo de mejorar la administracion de la empresa
gestionada por su gerente.

La informacion receptada en los estados financieros de la empresa Importadora
Comercial Everap Cia. Ltda., de los datos de los periodos contables 2021-2022
permiten demostrar el progreso de la rentabilidad y productividad de la entidad en el
periodo mencionado y la capacidad para realizar sus tareas en el corto o largo plazo.

Para el presente caso de estudio, se plantea analizar las principales variaciones
de las partidas contables de los estados financieros de la empresa en los afios 2021 y
2022, con el objetivo de determinar observaciones y verificar los procesos de la
informacion recibida para describir los cambios de las partidas contables mediante el
método de analisis financiero.

Se presentan los estados financieros en donde se encuentran todas las
transacciones y operaciones diarias donde se reflejan las actividades de la empresa.
Los estados financieros que se receptaron en este caso de estudio son: Estado de
Resultados y el Estado de Situacion Financiera o Balance General, siendo estos los
principales para poder realizar el analisis vertical y horizontal, asi como, en estos se
encuentran las cuentas mas importantes que nos permiten utilizar las razones

financieras.
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Validacion técnica y financiera

Analisis Vertical

Tabla 2 Andlisis Vertical de Estado de Situaciéon Financiera

Estado de Situacion Financiera 2021 2022
Activo
Activo Corriente 75,44% 79,09%
Activo No Corriente 24,56% 21,91%
Total, Activo 100% 100%
Pasivo
Pasivo Corriente 13,94%% 24.45%
Pasivo No Corriente 23,21%% 9,24%
Total, Pasivo 37,15% 33,69%
Patrimonio
Capital 32,53% 35,06%
Resultados Acumulados 30,93% 32,71%
Resultado del Ejercicio —0,61% —-1,47%
Total, Patrimonio 62,85% 66,31%
Total, Pasivo y Patrimonio 100% 100%

En el andlisis vertical del estado de situacion financiera, cada categoria de
activos, pasivos y patrimonio se presenta como un porcentaje del total correspondiente.
La tabla proporcionada representa una version resumida y comparativa del estado
financiero de la empresa, con un énfasis en el analisis vertical.

Los cambios mas significativos en los porcentajes de activos se encuentran en
la categoria de activo corriente indicando un incremento en los recursos de corto plazo,
esto posiblemente para cumplir con obligaciones inmediatas. A su vez, el activo no
corriente tuvo una disminucion sugiriendo una posible estrategia de liquidez. En

cuanto al pasivo, las variaciones mas notables se observan en el pasivo corriente o
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circulante lo que podria indicar mayores compromisos a corto plazo, y en el pasivo no
corriente, que ha disminuido notablemente, indicando una reduccion en las deudas a
largo plazo.

En el ambito del patrimonio, tanto el capital como los resultados acumulados
han experimentado incrementos. Sin embargo, la utilidad neta ha disminuido del -0.61
a -1.47%, afectando el total del patrimonio que ha aumentado del 62.85 a 66.31%. Por
ende, la empresa ha reajustado su estructura financiera, mostrando un enfoque en la
liquidez y una gestion mas eficiente de las deudas a largo plazo, aunque se observa
una disminucion en la rentabilidad neta.

Tabla 3 Analisis Vertical del Estado de Resultados

Estado de Resultados 000 009
Ingresos
Ingresos por Actividades Ordinarias 100% 100%
Costo de Ventas 84,78% 79,53%
Utilidad Bruta 15,22% 20,47%
Gastos
Gasto de Ventas 9, 13,91%
Gasto de Administracion 557% 5,80%
Gastos Financieros 1,42% 0,88%
Otros Gastos 0,10% 0,62%
Gastos Diferidos 0,01%
Total, Gastos 15,55% 21,21%
Utilidad / Pérdida del Ejercicio —0,34% —0,75%

En el analisis vertical del estado de resultados, cada partida se expresa como
porcentaje de las ventas netas. La tabla 2 representa un estado de resultados

comparativo consensado con andlisis vertical de la empresa. Entre 2021 y 2022, se
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observa una mejora en la eficiencia operativa de la empresa, evidenciada por la

disminucion del costo de ventas y el consecuente aumento de la utilidad bruta. Sin

embargo, dicha mejora se ve contrarrestada por un significativo aumento en los gastos,

especialmente en el gasto de ventas, lo que ha llevado a un impacto negativo

disminuyendo asi la utilidad neta del -0.34% en 2021 al -0.75% en 2022. Finalmente,

es recomendable revisar con precaucion los detalles de los gastos y preservar la

rentabilidad a pesar de los desafios operativos.

Andlisis horizontal

Tabla 4 Andlisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera

Estado de Situacién Financiera 2021 2022 Variacion Absoluta
Activo

Activo Corriente $383.433,43 $372.927,81 $—10.505,62
Activo No Corriente $124.860,47 $98.622,18 $ —26.238,29
Total, Activo $000.90000. 000000, I -600.0600,
Pasivo

Pasivo Corriente $70.859,05 $115.274,49 $44.415,44
Pasivo No Corriente $117.986,55 $43.577,74 $ —74.408,81
Total, Pasivo 9900000 $9000.000 I -660.000
Patrimonio

Capital $165.349,00 $165.349,00

Resultados Acumulados $157.218,36 $154.262,41 $ —2.955,95
Resultado del Ejercicio $—3.119,06 $—6.913,65 $ —3.794,59
Total, Patrimonio $ 9000.000 6000000, $ -©9.0090,
Total, Pasivo y Patrimonio $ 9000 00O, $9000. 9000 S -—00. 0090,

En el andlisis horizontal del estado de situacion financiera correspondiente a

los afios 2021 y 2022, se presentan diversas variaciones que indican cambios

significativos en la estructura financiera de la empresa. En el activo, se presenta una
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disminucion absoluta de $ 36.743,91, atribuida principalmente a una reduccion del
activo no corriente de $ 26.238,29 esto podria sugerir una estrategia de ajuste en la
gestion de los activos a largo plazo. Por otro lado, en el pasivo, se evidencia un
aumento absoluto de $29.993,37, impulsado por un significativo incremento en el
pasivo corriente de $44.415,44, por el contrario, el pasivo no corriente experimenta
una disminucion de $74.408,81. Esto cambio podria deberse a una mayor necesidad de
financiamiento a corto plazo y una reestructuracion de las deudas a largo plazo. El
patrimonio presenta una disminucion absoluta de $6.750,54, influenciada por una
disminucién en los resultados acumulados de $2.955,95 y en la utilidad neta del
ejercicio de $3.794,59. Finalmente, este andlisis revela cambios sustanciales en la
situacion financiera, destacando ajustes en la gestion de activos y pasivos para

adaptarse a condiciones econémicas cambiantes.
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Tabla 5 Andlisis Horizontal del Estado de Resultados

Estado de Resultados 9009 272727273 Variacion

Absoluta
Ingresos
Ingresos por Actividades

$928.107,61 $927.676,09 $—431,52
Ordinarias
Costo de Ventas $ 786.860,99 $737.795,14 $ — 49.065,85
Utilidad Bruta $ 9060600600, $9000. 000, $900. 009,
Gastos
oo oo Hé

Gasto de Ventas $78.618,17 $129.065,62 $50.447,45
Gasto de Administracion $51.698,43 $53.792,14 $2.093,71
Gastos Financieros $13.149,23 $8.129,81 $—5.019,42
Otros Gastos $ 899,85 $5.760,01 $4.860,16
Gastos Diferidos $47,02 $47,02
Total, Gastos $9000. 0600 $6600.000, $900. 000,
Utilidad / Pérdida del Ejercicio $- 9.0, $-©.©00©, $-9.9000. 06

La siguiente tabla presenta varias variaciones significativas. Aunque los

ingresos por actividades ordinarias se mantuvieron relativamente estables con una

pequefia disminucion de $431,52, la eficiencia operativa experimentd una mejora

considerable, como se refleja en una reduccidn sustancial de $49.065,85 en el costo

de ventas, generando un incremento significativo en la utilidad bruta de $48.634,33.

Sin embargo, esta mejora se vio contrarrestada por in aumento considerable en

los gastos totales, que aumentaron en $52.428,92. El gasto de ventas experimentd un

marcado aumento de $50.447,45, sugiriendo posibles esfuerzos adicionales en

actividades de comercializacion. Aunque los gastos financieros registraron una

disminucion de $5.019,42, lo cual es positivo, pero este ahorro se vio opacado por un
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aumento sustancial en otros gastos, que se incrementaron en $4.860,16. Ademas, se
observa la incorporacion de gastos diferidos por un monto de $47,02.

Estas variaciones condujeron a una reduccién en la utilidad/pérdida del
gjercicio de $3.794,59, pasando de -$3.119,06 a -$6.913,65 en 2022. Es de suma
importancia examinar minuciosamente la naturaleza de los cambios en los gastos
adicionales, con el objetivo de implementar estrategias que equilibren la eficiencia
operativa y la gestion de costos, buscando mejorar la rentabilidad a pesar de los

desafios financieros identificados en este analisis.

Analisis de razones financieras

Razones de liquidez

Tabla 6 Razones de liquidez

Razones
de Formula 2021 2022
liquidez
Razé6n de
circulante 383433,43 372927,81
100000 ————— =5,411 = 3,235
) 900000 70859,05 115274,49
solvencia
2000000000
Razo6n de
b 383433,43 —99033,66 372927,81 —99033,67
prueba MMMMM 70859,05 115274’49
Rapida =4,0135 = 2,3760
(acida) |
0100000000
9000090
90000000000
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La razdn de circulante indica la capacidad que tiene una empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo. En el afio 2021, una razén de 5,41
sugiere que la empresa cuenta con una solida posicion financiera, mientras que
para el afio 2022, correspondiente a una razon de 3,2235, la capacidad para
cubrir los pasivos a corto plazo disminuy6, esto podria deberse a que existieron
cambios en la gestion financiera o a la estructura de activos y pasivos.

La razdn de prueba acida mide la capacidad que tiene la empresa para pagar
sus deudas a corto plazo sin incluir los inventarios. Por lo tanto, la prueba acida de
2021 (4,0135) apunta a que la empresa tiene una solida capacidad para cubrir
obligaciones a corto plazo excluyendo inventarios, mientras que en 2022 (2,3760) se
puede observar que existe una disminucién, sugiriendo una posible reduccion en la

liquidez y la necesidad de evaluar la gestion financiera de la empresa.

indices de actividad

Tabla 7 Indices de actividad

Razones Financieras Formula 2021 2022
) N 786860,99 737795,14
V0000090 99033,66 99033,67
inventarios — 79453 = 74499
000000
91900666
00
202207,51 121362,29
0000000 000 000006
295151,85 225343 .49

©1000 &g&%&gﬁ [ 360 [ 360 !

[ 360 ]
= 246,6347 — 193,8836
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oo 60 927.676,09
0004 e =1,43 98.622,18
00010000 00 = 9,406
40000000 60000
20588830° 20009
10010000 00 000000 9001000 aEir 92787600
o1 471.549,99
000000 508.2933,90 = 1,967
10009909 900900100 =0,182
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El ratio de rotacion de inventarios indica que la empresa pudo gestionar su

inventario eficientemente durante ambos afios, con una rotacién aproximada de 7,95

veces en el afio 2021 y 7,45 veces en el afio 2022. Aunque la rotacion disminuyd
ligeramente en el Gltimo afio, aun indica una buena gestion de inventarios, lo que
sugiere que la empresa pudo adaptarse a las condiciones del mercado y pudo mantener
una eficiencia operativa adecuada.

Los cambios en los dias de las cuentas por cobrar de 2021 a 2022 reflejan
cambios en la eficacia de la gestion de las mismas. En 2021, los dias de cuentas por
cobrar de la empresa son 246,6347 dias y, en promedio, demoran unos 247 dias. En
comparacion, la tasa de cobranza mejoré en aproximadamente 194 dias en 2022, lo
que indica que la empresa redujo su tiempo promedio de cobranza. Esta reduccion
puede atribuirse a una gestion crediticia mas eficiente, mejores politicas de cobranza
o0 una mejor calidad del cliente. La reduccién de las cuentas por cobrar pendientes en
2022 es positiva ya que indica una mayor eficiencia para convertir las ventas en
efectivo y una mayor flexibilidad en la gestion del flujo de caja.

La rotacion de activos fijos mide la eficiencia con la que una empresa utiliza
los activos fijos para generar ingresos. En 2021, la tasa de rotacion de activos fijos de
la empresa fue de 7.433, generando ingresos de aproximadamente de 7,43 veces el
valor de los activos fijos. En 2022, la tasa de rotacién aumenté a 9.406, lo que
demuestra que la eficiencia de los activos fijos en la generacion de ingresos ha
mejorado. Este aumento puede ser el resultado de una gestion maés eficiente de los
activos, inversiones o de mejoras en los procesos operativos. En general, un aumento
en la rotacion de activos fijos indica que son mas eficientes para generar ingresos, lo

cual es positivo desde una perspectiva financiera.
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La rotacion de activos totales es un indicador financiero que mide la eficiencia
con la que una empresa utiliza sus activos para generar ingresos. En 2021, la empresa
tuvo un indice de rotacion total de activos de 0,182, generando ganancias equivalentes
a 18,2% del valor total de sus activos. A modo de comparacién, en 2022 la tasa de
rotacién ha aumentado significativamente hasta 1,967 lo que indica que la eficiencia
en el uso de activos para generar ingresos ha aumentado significativamente. Este
aumento puede atribuirse a una gestion de activos mas eficiente, mejores estrategias

operativas o inversiones que generan mayores retornos.

Razones de administracion de deudas

Tabla 8 Razones de endeudamiento

Razones Financieras Formula 2021 2022
R 188 .845 60 158.852,23
OO 00 0000019000000 0000000 17154999
508.293=399(93 = 0,336
0000000 7
40000000 0000000 158.852.23
188.84560  S12.697.76
0000001000000 010009040 0606000 31944830 = 0,508
— = 0,591
00600
0000000000
319.448,30 312.697,76
9060001000066 064 9000006000 124860,47 98622,18
o = 2,558 = 3,17
000600000
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La razon de endeudamiento mide la proporcion en la que los activos totales
financian a los acreedores. La variacion entre 2021 y 2022 indican cambios
significativos en el nivel de endeudamiento de la empresa. En 2021, el indice de
endeudamiento es 0,037 que corresponde a un indice de endeudamiento bajo, lo que
demuestra que la posicion financiera de la empresa es solida y la dependencia de la
financiacion externa es baja. Pero en 2022, la ratio de endeudamiento aumento a 0,336,

lo que muestra un aumento significativo. Estos cambios pueden estar relacionados con

decisiones estratégicas como expansiones, adquisiciones o0 inversiones que requieren
un financiamiento adicional. Aunque un aumento en el indice de endeudamiento puede
aumentar el apalancamiento financiero, también significa un mayor riesgo financiero
porgue la empresa es mas susceptible a los costos asociados a la deuda.

El endeudamiento patrimonial también conocida como apalancamiento
financiero, mide la deuda en relacién con el patrimonio neto de una empresa, En 2021,
el ratio de endeudamiento de la empresa fue de 0.591, lo que puede indicar un mayor
apalancamiento, ya que la empresa depende mas de la financiacion externa que del
capital. Pero en 2022, el endeudamiento patrimonial cay6 a 0,508, lo que indica una
disminucion de la deuda como porcentaje de los activos netos. Esta reduccion podria
indicar una estrategia de mejora de la posicion financiera de la empresa, reduciendo su
dependencia de la financiacion externa.

En 2021, el endeudamiento del activo fijo de la empresa para los activos fijos
es de 2,558. En relacion con los activos fijos, la ratio de apalancamiento es alto, lo que
indica que una parte importante de las inversiones fijas esta respaldada por deuda. En
2022, la ratio de deuda de activos fijos aument6 a 3,17 lo que indica un uso mas amplio
de financiacidn externa para apoyar la adquisicion de activos fijos. Aunque aumentar
el apalancamiento y riesgos financieros, también es importante para financiar el

crecimiento empresarial.
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Razones de rentabilidad
Estas nos muestran los efectos combinados de los activos, de la liquidez y de

la deuda sobre los resultados. En este caso especifico no se encontrd utilidad en
ninguno de los dos periodos por lo tanto este es un gran indicio de que no se esta

Ilevando la correcta contabilidad en la empresa.

Periodo de conversion del inventario
Este mide el tiempo que se necesita para transformar los bienes en terminados y

después venderlos.

Tabla 9 Periodo de Conversion del Inventario

Razones Financieras Formula 2021 2022

] 99033 66 99033 67
Periodo de conversion del inventario 1000400 2185,7249  2049,4309

= 453092 = 48,3225
0

9909060066 6609060
906 900

En 2021, el periodo de rotacién de inventario de la empresa es de
aproximadamente 45 dias, que es el tiempo promedio que lleva completar el ciclo
desde la compra de inventario hasta la recoleccion de efectivo hasta las ventas. En
2022, el periodo de conversion del inventario aumento aproximadamente a 48 dias, lo
que indica un ligero aumento en el tiempo necesario para convertir el inventario de una
empresa en efectivo. Este aumento puede deberse a factores como la politica de

inventario y a los cambios en la demanda del mercado.
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Conclusiones

El presente andlisis financiero tuvo como objetivo analizar las diferentes
variaciones que se presentaron en los estados financieros de los afios 2021 y 2022,
utilizando los respectivos indicadores financieros y cuentas contables. Los analisis de
estados financieros se consideran un método, dado que su aplicacién en la empresa
permite evaluar con exactitud su situacion financiera permitiéndole asi conocer en que
condicion se encuentra la entidad, tomar las decisiones correctas y poder observar el
cambio de dicha empresa. Respondiendo a los objetivos planteados en este trabajo se
pude concluir con respecto a la empresa Everap Cia Ltda que para los afios 2021 y
2022:

No poseen un sistema de contabilidad adecuado que permita facilitar la adicién
o0 eliminacion de cuentas contables que son necesarias para poder entender de mejor
manera los estados financieros. Como se observo el costo de ventas se encuentra
incluido con una sola cuenta con los gastos de venta lo cual hace que esta cuenta tenga
un saldo muy grande dando como resultado una gran alteracion en los gastos. Los
recursos financieros gestionados por la empresa son criticos para su funcionamiento
sin analisis previo; el monto actual disponible para sus activos, pasivos y patrimonio.
Porque el sistema que utilizan no genera informacién contable real, al instante
requerido para analizar la situacion que actualmente se encuentra la empresa y
proponer planes de seguimiento invirtiendo para aumentar beneficios financieros.

Mediante el analisis. de la situacion actual de la empresa se da a conocer que
cuenta con poca informacién veraz, oportuna y confiable, lo que ha dificultado la
elaboracion de las estrategias propicias para la toma de decisiones para la

administracion, lo cual no garantiza que las decisiones adoptadas permitan cumplir
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con el logro de los objetivos planteados. Con la continuidad del sistema contable que
cuentan la entidad se presentan no apto por lo que no facilita las herramientas
adecuadas tales como: andlisis de los estados financieros, indices financieros, cuadro
de mando integral, presupuesto e informes que les permita a los administradores y jefes
plantear las mejores estrategias empresariales. Ademas, la empresa Everap Cia. Ltda.,
no han definido adecuadamente las politicas de control interno lo que ha dificultado la
ejecucion de los procesos contables dentro de la entidad para un correcto dominio de los

recursos.
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Apéndice A. Analisis Vertical y Horizontal

Andlisis Vertical
Esta herramienta permite analizar las cuentas que se conforman en el Balance

General de la empresa en forma vertical.

00099 6960609

0000000000 ~ 006000606  .0°

09900060 =

Analisis horizontal

Este analisis nos permite reconocer las diferentes variaciones de las partidas de
los estados financieros, donde se determina si se han incrementado o disminuido en
diferentes fechas y periodos. Para esto necesitanos encontrar la variacion absoluta y la
variacion relativa de las partidas de los estados financieros de un periodo anterior.

= Variacion Absoluta

©.190000000 = 90000 00 99000100 0900 6710 900909) — 00000 60

90900100 000 6710 96006100

Apéndice B. Analisis de razones financieras

Estas razones nos permiten medir la eficiencia y comportamiento de la
empresa. Nos permiten comprar con las razones de competencia y nos guian al analisis
y reflexion del funcionamiento de las empresas frente a los competidores del mercado.
A continuacion, se detallan algunas de las razones financieras mas importantes:

Razones de liquidez

Esta se emplea para medir la capacidad de la empresa para cumplir con sus

obligaciones al corto plazo.



Razo6n de circulante o solvencia

Esta se calcula:

© 90000990600
0009000 0000000600

100206 60 OWOWOOA%O A4

Razén de prueba rapida(acida)

Esta permite medir la capacidad que tiene la empresa para concluir con sus
obligaciones en el corto plazo con la diferencia que se excluye el activo menos liquido,

es decir, el inventario.

100200 4999009 006000060000 —

Ho00600066

40000 = 00908888800

indices de actividad

Estos calculan la rapidez con la que las diferentes cuentas se transforman en
efectivo o ventas. Miden la eficiencia con la que la empresa opera en la administracion
de cobros, gatos e inventarios.

Razo6n de rotacion de inventarios

000000 00 9000000 0000000000

900000
000000000
1406060066 100960606

00000060000 = -

1999 69 00060006 66

0



Dias de ventas pendientes de cobro

9900000000000 _ 9000000 900 900000

€000
00000 [MMM%O
3 Pr¢
B © 000000 000000 00
0 000

Razo6n de rotacion de activos fijos
Permite ver la efectividad con la que la empresa utiliza su equipo y planta para

generar ventas.

W00 00 90000000 00 000
00

Razdn de rotacion de activos totales

Permite medir la rotacion de todos los activos de la empresa.

10200 00 00000000 90 900600 N

0000000 1000000

Razones de administracion de deudas

Estas nos permiten pedir el grado al que la empresa emplea el financiamiento
de cada deuda.
Razon de endeudamiento

Esta mide la proporcion en la que los activos totales financian a los acreedores.



100 00 000000000000 = 101100 00 60000 — U000
0000100

19600906
19900090 6600000 =

96000109



Endeudamiento patrimonial

Nos muestra la relacion que tiene la deuda total con el capital.

906000 006064

0000000000000 000900006000

900006000000 =

Endeudamiento del activo fijo

Este nos muestra la colaboracion de la inversion financiada con el dinero del
titular.

0000000000000 000 G0N INER S rooer it boote-

Razones de rentabilidad
Estas nos muestran los efectos combinados de los activos, de la liquides y de

la deuda sobre los resultados.

Margen de utilidad neta

0000000 00 0110000 999 = 2 LO-90O=HO 00 00406 0000 00 1000100

¢ _ 90001000 €000
000000 000009

Margen de utilidad operativa

N99990 00 90000000 600000090 =

Rendimiento de los activos totales

_ 900006000 66000
049 = 1010000000 6006006



Rendimiento sobre la inversion

© 00009

%9
00600000

* 100

Mo =

Rendimientos sobre el patrimonio neto

N AAAAAS

99
00000000

* 100

1o =

Ciclo de conversion del efectivo
Este es un indicador de la eficiencia y la liquidez operativa, se centra en el
tiempo que transcurre desde el desembolso real de efectivo hasta el cobro de cuentas

que terminan en ventas.

00900 00 6006000000

000 00000009
= 90090900000 0000000000 000
06090006000
+ 0900000 00 0000000 00 0000000000 0090
000060



— 90009000900 600000000000 66 006
009000900 900 900060

Periodo de conversion del inventario
Este mide el tiempo que se necesita para transformar los bienes en terminados

y después venderlos.

WAAA VY AAMS

00090000 96 0000000000600 " 90000 00

9000090 900 600
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