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Resumen

En el presente documento se busca responder si el Régimen Impositivo
para Microempresas de la Ley Orgéanica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, implementada por el gobierno del Ecuador a partir del 2020,
representd una solucion efectiva o no al problema de la recaudacion fiscal,
gue se ha visto afectado por la crisis econdmica y la pandemia del COVID-19.
Se escoge analizar la problematica dentro del sector de consultoria de la
ciudad de Guayaquil mediante una metodologia mixta con enfoque
exploratorio, descriptivo y correlacional. Se utilizan como herramientas de
investigacion las entrevistas a representantes de empresas consultoras, asi
como el andlisis de tendencias en los tributos recaudados de los afos 2017 al
2021 presentados por el Servicio de Rentas Internas (SRI), y simulaciones
numeéricas que permitieron comparar el nuevo régimen implementado para
microempresas con el régimen anterior de Impuesto a la Renta. Se encontrd
gue las microempresas consultoras tuvieron escasos beneficios asociados al
Régimen Impositivo y que la proporcion de microempresas consultoras en
Guayaquil perjudicadas por mayor pago de impuestos estuvo entre el 84% y
92%, ademas se constatd que el monto recaudado por este régimen tampoco

represento lo estipulado o esperado por parte del gobierno.

Palabras Claves: Microempresas, impuestos, consultoria, tributos.
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Abstract

In the present document it was sought to respond whether the Tax
Regime for Microenterprises of the Organic Law of Tax Simplification and
Progressivity, implemented by the government of Ecuador since 2020,
represents an effective solution or not to the problem of tax collection, which
is was been affected by economic crisis and the COVID19 pandemic. It is
chosen to analyze the problem within the consulting sector of the city of
Guayaquil through a mixed methodology with an exploratory, descriptive, and
correlational approach. Interviews with representatives of consulting
companies are used as research tools, as well as the analysis of trends in the
taxes collected from the years 2017 to 2021 presented by the Internal Revenue
Service (SRI), and numerical simulations that will allow comparing the new
regime implemented for micro-companies with the previous Income Tax
regime to determine the convenience or the harm to consulting micro-
companies. It was found that consulting microenterprises had few benefits
associated to Tax Regime and the proportion of affected consulting
microenterprises in Guayaquil by higher taxes was between 84% y 92%,
furthermore it was verified that the amount collected by this regime did not

represent what was stipulated or expected by government.

Palabras Claves: Microenterprises, taxes, consulting company.

XV



1. Introduccién
1.1 Antecedentes del Problema.

Actualmente, hablar de micro, pequefas y medianas empresas es algo
muy comun en el Ecuador. En el afio 2010 se publica el Cédigo Orgéanico de
la Produccion, comercio e inversiones (COPCI, 2018) en donde se define los
parametros para la clasificacion de las MIPYMES.

Cuando se habla de las MIPYMES, se hace referencia a cualquier
persona natural o juridica que ejerza una actividad de produccién ya sea por
bienes o servicios, las mismas que generen ingresos brutos y adicional
cuenten con un determinado numero de trabajadores (Ministerio de

Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, 2021).

Para efectos del presente articulo de investigacion se analiza a las
microempresas y el impacto que han tenido por la aplicacion del Régimen
Impositivo para Microempresas, publicado en el 2019 y vigente desde el 2020.
Para esto se debe tener claro los parametros con los cuales una empresa se
considera como micro. Su definicidon se encuentra en el Reglamento del
Cdbdigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, en el Art. 106:

“Es aquella unidad productiva que tiene entre 1 a 9 trabajadores y un
valor de ventas o ingresos brutos anuales iguales o menores de trescientos
mil (US $ 300.000,00) ddlares de los Estados Unidos de América” (2018).

El ejecutivo, con el fin de facilitar el cumplimiento de las obligaciones y
ayudar con la carga tributaria a este grupo de contribuyentes que representan
alrededor del 90% de las empresas constituidas en el Ecuador (Universidad
Andina Simén Bolivar, 2021), realizo la publicacion de la Ley de Simplificacion
y Progresividad Tributaria, creando un Régimen de Microempresas que
impactd directamente a este gremio empresarial, lo que causo6 distintas
opiniones entre los ecuatorianos (El Universo, 2020).

En el 2021, el electo Presidente de la Republica, Guillermo Lasso
Mendoza, como parte de su promesa de campafa propuso la eliminacion del
2% de impuesto para microempresas, la cual fue llevada a cabo mediante la

Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la

2



pandemia COVID-19, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
587 el 29 de noviembre del 2021 (El Universo, 2021).

Los antecedentes previamente expuestos, permiten que se analice un
campo de investigacidon que no ha sido completamente explotado y se

considera relevante su estudio para el desarrollo de la economia del pais.
1.2 Formulacion del Problema

A partir de la publicacién del primer catastro en donde se denominan a
muchos de los contribuyentes como microempresas, surgié confusién e
incertidumbre, donde representantes y gremios empresariales consideraron
que esto afectaba directamente a las finanzas de microempresarios y
emprendedores debido a que el Régimen gravaba directamente sobre los
ingresos en lugar de las utilidades como lo hacia el Impuesto a la Renta (El
Universo, 2021), con el agravante adicional de la pandemia mundial por
COVID-19 que provoco disminuciones significativas en los ingresos del afio
2020 en casi todas las empresas en comparacion a afios anteriores, llegando
incluso a provocar pérdidas y el cierre de algunas de ellas en el sector
MIPYMES (La Hora, 2021).

Por otra parte, la perspectiva gubernamental es que a través del
Servicio de Rentas Internas (SRI) se gestiona las politicas tributarias con el
fin de mejorar la eficiencia burocrética y optimizar la recaudacién fiscal. De
esta manera, se sostenia que el Régimen Impositivo para microempresarios
representaba un beneficio conjunto que reducia la cantidad de tramites
tributarios e incluso reducia el monto tributado, pero que, al considerar a mas
entidades como microempresas, permitia una mayor recaudacion general con
el proposito de cubrir el déficit fiscal y mantener el gasto publico (El Universo,
2019).

De este clima de incertidumbre nace la pregunta:

¢El Régimen Impositivo para microempresa representa una
simplificacion a la hora de cumplir obligaciones fiscales de estos

contribuyentes junto con una menor carga tributaria?



1.3 Justificacion

El presente articulo de investigacién pretende clarificar varios aspectos
sobre la aplicacion y la conveniencia del Régimen Impositivo hacia las
microempresas como un aporte académico en medio del debate por la
coyuntura econémica del pais durante el 2021, cuya estabilidad depende tanto
del presupuesto estatal como de la solvencia del sector privado. Es de suma
importancia que los mecanismos mediante los cuales el Estado busca
optimizar la recaudaciéon fiscal sean asequibles para ambas partes y no
obstaculice ni entorpezca el crecimiento econdémico al incrementar
inequitativamente la carga fiscal de los contribuyentes en las actuales
circunstancias de crisis, sino que facilite la recuperacion de los sectores mas
afectados en sus actividades econdémicas y permita la generacion de nuevas

empresas.

Al ser el sector microempresario la mayor fuerza econémica del pais y
generadora del 25% del empleo total considerando a la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA) del pais (Baque-Cantos, Cedefio-Chence,
Chele, & Gaona-Obando, 2020), cobra protagonismo dentro de todo marco
juridico, politico y social. Por otro lado, las microempresas son a su vez el
segmento mas vulnerable a factores macroecondmicos si se considera su
susceptibilidad financiera en donde aproximadamente la mitad en el afio 2020
presentaron nula rentabilidad o pérdidas financieras (Zambrano-Farias,
Sanchez-Pacheco, & Correa-Soto, 2021). Con lo cual, es de interés general
que cualquier medida referida hacia este sector sea prudente con su

conservacion, fortalecimiento y mejora.

Por lo tanto, el andlisis riguroso de los resultados obtenidos por el
Régimen Impositivo a las Microempresas es responsabilidad de las
instituciones y organismos competentes, incluyendo la academia. Determinar
objetivamente si su aplicacion incurrié en mayores perjuicios que soluciones,
permitira optar por mejores medidas y perfeccionar el desenvolvimiento de la

economia nacional.



1.3.1 Objetivo General

Determinar y caracterizar los impactos que conllevan el Régimen
Impositivo para las Microempresas del sector consultoria en la ciudad de

Guayaquil.
1.3.2 Objetivos Especificos

e ldentificar las principales ventajas y desventajas que tienen los
contribuyentes al momento de aplicar el réegimen impositivo

e Analizar los efectos colaterales por la implementacion en la aplicacion
del 2% de Impuesto a la Renta sobre los ingresos brutos de las
Microempresas

e Revision del calculo del Impuesto a la Renta antes y después de

acogerse al Régimen impositivo para microempresas consultoras.
1.4 Preguntas de Investigacion

¢El Régimen Impositivo para microempresa representa un problema o
una solucion para los contribuyentes?
¢ Existe desconocimiento entre los contribuyentes?

¢, Qué implicaciones tiene el Estado con la aceptacion o no del régimen

impositivo por los contribuyentes?
1.5 Delimitaciones del Problema

Campo: Administracion Tributaria
Area: Planificacion Tributaria
Aspecto: Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano

Tema: Régimen Impositivo para Microempresas Sector Consultoria en la

ciudad de Guayaquil ¢ Nuevo problema o solucion?
Tiempo: Afo 2020 y primer semestre del 2021

Espacio: Ecuador



1.6 Planeamiento del Problema

El presente articulo cientifico trata del analisis del impacto que tiene
actualmente el Régimen Impositivo en las Microempresas en el Ecuador sobre

los contribuyentes como parte del cumplimiento actual de la obligacion

tributaria.



2. Revisién de laliteratura
2.1 Carga fiscal en el sector microempresarial

El sector microempresarial en Latinoamérica ha ganado relevancia por
su enorme participacion del total de empresas en la region, por lo cual,
gobiernos y organismos internacionales han mostrado principal interés y
preocupacion hacia las politicas econémicas y tributarias que lleguen a afectar
dicho sector, directa o indirectamente (Dini & Stumpo, 2019). No obstante,
varios son los argumentos esgrimidos sobre un disefio especial o especifico
del sistema tributario para microempresarios con el fin de fomentar su

crecimiento y proliferacion.

Por este proposito, una conferencia del Didlogo Tributario Internacional
(FMI, 2007) discuti6 las bases empiricas de las propuestas vy
cuestionamientos acerca de las politicas tributarias hacia el sector
microempresarial, donde se concordd que: 1) Las microempresas conforman
aproximadamente el 90% del tejido empresarial, pero solo representan entre
el 5y 10% de la recaudacion tributaria. 2) Existe una tendencia de las
pequefias empresas a la evasion fiscal y la informalidad. 3) Las medidas de
tasas fiscales reducidas en este sector no tienen justificacion empirica sobre
su eficacia en recaudacion tributaria. 4) las medidas de regimenes
simplificados no han mostrado evidencia de beneficiar significativamente al
sector. 5) Es preferible atacar problemas particulares de costos vy
financiamientos antes que modificar el sistema tributario. 6) Tampoco existe
evidencia suficiente para inferir que los beneficios tributarios fomentaran el
crecimiento y la innovacién. 7) Es mas coherente aumentar la tasa impositiva
a pequeiias empresas con poca movilidad internacional que a grandes
empresas gue tienen mayores facilidades para trasladarse. 8) No representa
un incentivo cobrar impuesto a la renta a microempresarios con poco tiempo
en el mercado.

Parte de esta problemética se manifiesta con la aplicacion del Régimen
Impositivo Simplificado (RISE) que en Ecuador no ha tenido un impacto

significativo en la recaudacion fiscal si es comparado con otros impuestos



como el Impuesto a la Renta (IR) y el Impuesto al Valor Agregado (IVA). El
RISE, aunque mostré un ligero incremento del 16% en el periodo que abarca
del 2014 al 2018, también presentd una disminucion de empresas inscritas
bajo dicho régimen. Ademas, con el aumento del desempleo en dicho periodo,
no se encontré que tuviera alguna incidencia en los niveles de empleo

(Pesantez Cedefio & Sagfiay, 2021).

Otro efecto contraproducente encontrado en el RISE es que el pequeiio
contribuyente no lograba materializar los beneficios que este régimen
impositivo proponia, provocando una preferencia hacia el sector informal y
una desconfianza hacia el sistema simplificado (Granda & Carla, 2012). En
cambio, se corre el riesgo de que las grandes empresas utilicen los beneficios
del régimen simplificado como mecanismo de evasion fiscal a traves de la
creacion de pequefias unidades artificiales, practica conocida comunmente

como enanismo fiscal (Vargas, 2015).

Al margen de estas indicaciones sobre alguna preferencia tributaria al
sector microempresarial, en el Ecuador la carga tributaria es alta en
comparacion con el resto del mundo que en promedio presenta siete
impuestos, mientras que Ecuador consta de 25 impuestos al cargo de
entidades municipales y gubernamentales (Garzén Campos, Ahmed Radwan,
& Pefaherrera Melo, 2018). Otra comparativa relacionada a la eficiencia fiscal
se debe a la preparacién y declaracion de tributos, lo cual toma entre 7 y 8
veces mas tiempos que en paises desarrollados como Finlandia (Carvajal &
Auerbach, 2006). Por este motivo, las mejoras en los tramites fisico y virtuales
significan un aprovechamiento de marcada relevancia en la recaudacion

fiscal.

Un estudio publicado en la revista Espacios (Ron Amores & Sacoto
Castillo, 2017) mediante un método estadistico mostrd que el impacto en el
nivel de empleo de las PYMES se encontraba alrededor del 66% del total del
empleo adecuado. No obstante, de este porcentaje no se diferencia qué
cantidad corresponde al sector microempresarial, el cual se presume,

generalizadamente ser a lo sumo una sexta parte (FMI, 2007).



2.2 Estudios y comparativas del Régimen de Microempresas en Ecuador

Diversos estudios académicos sobre el impacto o la incidencia del
Régimen Impositivo en distintas zonas del pais muestran conclusiones
desfavorables al respecto. Por ejemplo, para la provincia de Santa Elena, una
comparacion entre el Régimen Impositivo Simplificado (RISE) y el Régimen
de Microempresas (Pluas, 2020) difiere significativamente con una carga
impositiva del 1,35% en promedio por RISE y un 13% del Régimen de
Microempresas; asi también, muestra que el RISE responde mejor a las
necesidades del sector microempresarial en un 80% versus un 40% del
Régimen para Microempresas.

En Cuenca, un estudio de similares caracteristicas (Becerra & Neira,
2021), muestra que existe una baja aceptacion a las condiciones del Régimen
de Microempresas y que es estrictamente perjudicial para aquellos
microempresarios que no registren ganancias en el periodo fiscal. De la
misma manera, en El Oro, se estima que el 72,6% de los microempresarios
no logra acogerse a los beneficios tributarios propuestos debido a su reciente
participacibn en el mercado, dejando solamente como potenciales
beneficiarios a quienes tengan mas de 5 afios en el mercado (Gutiérrez, Vite,
& Feijoo, 2019). Similares conclusiones se consideran para Tungurahua
(Zamora, 2019).

Otros estudios estimaron mediante simulaciones contables simples si
la carga tributaria aumentaria sobre el sector microempresarial, los resultados
de una estimacion de un caso modelo realizado en la Universidad Estatal de
la Peninsula de Santa Elena (Criollo, 2020) hall6 que el sistema bien podria
reducir el monto tributado, sin embargo, otro estudio mas sofisticado
encuentra que, del sector societario que se incorporaria como microempresa,
son 25,727 empresas que pasan a este régimen para el 2019 y cuyos tributos
corresponden a un aporte del 58% mayor al que se ejecutaba con el Impuesto
a la Renta; a la vez, que una tercera parte de estas empresas que no
generaron ingresos el afio anterior corresponderian a un 70% del aumento

calculado. Motivo por el cual, la mayor parte de la recaudacion adicional que



se podria percibir por el Régimen para Microempresas provendria
mayormente de las empresas que no generen renta, lo que en general no

resulta sostenible (Tax Service & TFC Consultores Corporativos, 2021).
2.3 Sector de consultoria en Ecuador

La consultoria es un servicio especializado independiente cuyo fin es
encontrar soluciones a distintos problemas del negocio o ver cuéles son las
necesidades que tiene una compafia y de esa forma proporcionarles una

asesoria (Granja, 2012).

El mundo cambia constantemente y con él cambian politicas, leyes,
reglamentos que giran en torno a los negocios. Muchos de estos cambios
generan oportunidades o su vez varios de ellos conllevan ciertos riesgos, es
por esta razon que las empresas consultoras ayudan a sus clientes alcanzar
las metas u objetivos conociendo las necesidades que mantienen y de esta
forma ofrecer respuestas efectivas.

Las empresas consultoras en Ecuador se han convertido un icono
importante para el sector empresarial, ya que es una herramienta de apoyo
en su gestion financiera, estratégica, contable y muchas veces hasta de
recursos humanos (Vilac & Zabala, 2019).
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3. Metodologia

El tipo de investigacion se centrd en el impacto tributario, contable y
financiero de las microempresas en el sector de consultoria en la ciudad de
Guayaquil, otorgando un enfoque exploratorio, descriptivo, y correlacional con
apoyo de instrumentos como estudios bibliograficos en paginas web oficiales
del gobierno, datos estadisticos del Servicio de Rentas Internas (SRI), del
Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INEC), de la Superintendencia de
Compaiiias, investigaciones previas, entrevistas y articulos de revista. Se tuvo
como objetivo encontrar respuestas a las preguntas de investigacion
planteadas, mediante un analisis estadistico y analitico a partir de las
premisas tedrico-empiricas establecidas, asi como de un analisis sintético que

permita integrar los hallazgos.
3.1 Disefio de Investigacién

En la investigacion se aplico el método exploratorio con base en la
problematica en la que se ven sumergidas las microempresas a causa del
Régimen Impositivo. Es a la vez de caracter mixto, es decir, cualitativo y
cuantitativo, puesto que se analiz6 la problemética actual del sector
microempresarial mediante la interpretacion de las respuestas por parte de
microempresarios, y una comparacion numeérica simulada del Impuesto a la
Renta con el Régimen Impositivo en una muestra aleatoria tomada del sector
consultoria. También se verificaron las tendencias historicas de la
recaudacion fiscal con la respectiva comparacion a este régimen en el periodo
2017-2021. Para la eleccion del sector microempresarial se empled la
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (o cédigo ClIU) de las Naciones
Unidas adoptada por las instituciones ecuatorianas para catalogar categorias
y subcategorias en la identificacion de las actividades econémicas de toda
sociedad o persona natural dentro del pais (Servicio de Acreditacion
Ecuatoriano, 2017).
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3.2 Alcance de Investigacién

Técnicas e instrumentos de la investigacion por medio de entrevistas y
comparacion de tributos para distintos regimenes impositivos dirigidas a
contribuyentes de las microempresas del sector consultoria fiscal con codigo
CllU M6920.0 (actividades de contabilidad, teneduria de libros y auditoria,
consultoria fiscal) en la ciudad de Guayaquil en el afio 2021, bajo el objetivo
de obtener informacion sobre el impacto del Régimen Impositivo considerando

las limitantes presentes por la pandemia del Covid-19.

3.3 Técnicas y herramientas

Para un analisis correlacional de los datos estadisticos se usé como
fuente secundaria las bases de datos del 2020 que se encuentran a
disposicién en el Servicio de Rentas Internas (SRI). También se utilizé a la
entrevista para captar el ambiente de la probleméatica presentada entre los
microempresarios, en conjunto con un analisis comparativo simulado de
ambos regimenes impositivos, Impuesto a la Renta (22% sobre utilidades) y
Régimen a Microempresas (2% sobre ingresos) para una muestra aleatoria
simple del sector de consultoria fiscal para el afio 2020 disponible en la base
de datos de la Superintendencia de Compaifias.

Mediante el sustento técnico de Nielsen (2000) que establece que el
ndamero Optimo de entrevistas para identificar toda o la mayor parte de una
problematica en determinado tema esta entre 5y 10. En el caso de la presente
investigaciéon se escogio6 realizar 5 entrevistas.

Se utilizé la guia de preguntas (Ver apéndices) como herramienta de

investigacion para la entrevista.
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Tabla 1

Métodos, Técnicas e Instrumentos para la recoleccion de datos.

Método Técnica Instrumento
Descriptivo Observacion o,
p. y oL Tablas dinamicas
correlacional cuantitativa
) . Cuestionario / Guia de
Exploratorio Entrevista
preguntas
Muestro probabilistico Simulacién numérica Hojas de calculo

Nota: Adaptado de “Metodologia de la investigacion, ;Para qué?: La
produccion de los datos y los disefios”, por N. Cohen y G. GOmez, 2019.

3.4 Tamafo de la muestra

Dentro de las empresas con cédigo M6920.0, aproximadamente 1015
se encuentran en el Régimen Impositivo para Microempresas, segun el
catastro oficial publicado en la web oficial del Servicios de Rentas Internas
(SRI), de las cuales, en el 2020, 711 empresas generaron ingresos deducibles
en el Régimen Impositivo, segun la base de datos de la Superintendencia de
Compaiiias.

Para determinar el tamafio de la muestra de microempresas de
consultoria a comparar mediante la simulacion de impuestos se emplea la
siguiente formula:

NXZa/ZXO'
T (N—1) X e? + g2e?

n

(1
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Donde:

Tabla 2
Parametros del tamafo de la muestra
Descripcién Valor

Tamafio de la poblacién N 711
Nivel de confianza 95%
Estadistico Za2 1,96
Desviacion estandar o=p*q 0,5
Margen de error e 5%
Tamafno de la muestra n 250

A partir de la muestra seleccionada, se compara los tipos de impuestos
para determinar la proporcion de la poblacién que se ha visto afectada por el

Régimen Impositivo.
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4. Resultados
4.1 Recaudacién tributaria en la ciudad de Guayaquil

A partir de la informacion disponible del Servicio de Rentas Internas
(SRI) se obtienen datos estadisticos de los afios fiscales del 2017 al 2021 con
el fin de comparar la recaudacion fiscal en conjuncion con el Impuesto a la

Renta Global de cada afio se muestra en la Figura 1.

IR Global & Recaudacion Fiscal Total
1.400 4.100

1.350 4.000
1.300

Milliones
Milliones

3.900

1.250
3.800

1.200

3.700
1.150

1.100 3.600

1.050 3.500
2017 2018 2019 2020 2021

IR Global $1.154.400. $1.302.236. $1.354.021. $1.339.462. $1.201.409.
Recaudacion Total | $3.782.142. $3.948.945. $3.978.883. $3.694.274. $4.022.835.

Figura 1. Comparacion de Impuesto a la Renta Global y Recaudacion Fiscal
Total en los aflos 2017-2021 en la ciudad de Guayaquil.

En los datos mostrados se evidencia que Ecuador a partir del 2017 ha
ido experimentando una recuperacion progresiva en la recaudacion fiscal
hasta el 2019 tanto a nivel general como en Impuesto a la Renta. Es en el afio
2020 donde se aprecia que dicho crecimiento se detiene y disminuye
drasticamente de aproximadamente $ 3,979 millones a $ 3,694 millones en la
recaudacion tributaria y de $ 1,354 millones a $ 1,339 millones en el Impuesto
a la Renta Global. Un hito relevante para el 2019 esta dado por las protestas
de octubre del sector indigena a causa de la eliminacion del subsidio a los
combustibles que provoco el detenimiento de las actividades productivas (El
Comercio, 2021) y una consecuente caida en las recaudaciones tributarias
gue se veran agravadas el siguiente afio por la pandemia COVID-19 que

obligdb a una cuarentena obligatoria de toda la poblacién y Gnicamente el
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funcionamiento exclusivo de empresas cuyos bienes y servicios eran de

primera necesidad (El Comercio, 2020).

La pandemia provocé una crisis econdémica global que esta vigente en
la actualidad y no ha permitido la completa recuperacion de la economia como
se ve en la Figura 1 para el afio 2021, en donde la recaudacion por Impuesto
a la Renta Global es aproximadamente $ 139 millones menor al afio anterior.
No obstante, la Recaudacion Total si muestra una recuperacion,
encontrandose al mismo nivel del 2019 y mayor con aproximadamente $ 328

millones al 2020.

Tabla 3

Detalle de Impuesto a la Renta Global en la ciudad de Guayaquil, 2021

- Porcentaje
i} Suma de Recaudacion relativo al
DESCRIPCION DE IMPUESTO Ene-Oct total
Miles de ddlares
recaudado
RENTA ANTICIPO MINIMO 9 0.00%
DEVOLUCION LEY SOLIDARIA RENTA PERSONAS
13 0.00%
NATURALES
RENTA NATURALES CONDONACION 30 0.00%
RENTA ANTICIPO ESPECTACULOS PUBLICOS 1,067 0.00%
IR UNICO UTILIDADES ENAJENACION DERECHOS REPR. DE 22,350 0.00%

CAP. RESIDENTES — ANUAL
DONACIONES DE RENTA 24,516 0.00%

IR UNICO UTILIDADES ENAJENACION DERECHOS
REPRESENT. DE CAPITAL (SUSTITUTOS)

ANTICIPO OBLIGATORIO DE IMPUESTO A LA RENTA 2020 602,001 0.05%
IR UNICO UTILIDADES ENAJENACION DERECHOS

408,867 0.03%

0,
REPRESENT. DE CAPITAL (RESIDENTES) 923,216 0.08%
IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS DE DONACIONES 967,662 0.08%
IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS DE HERENCIAS Y

LEGADOS ' 1,233,964 0.10%
RETENCION EN LA COMERCIALIZACION DE MINERALES Y 2.110,921 0.18%

OTROS BIENES DE EXPLOTACION REG.
RENTA ANTICIPOS 5,426,972 0.45%
IMPUESTO A LA RENTA REGIMEN IMPOSITIVO PARA

MICROEMPRESAS 10,389,181 0.86%
RENTA PERSONAS NATURALES 22,495,753 1.87%
RENTA SOCIEDADES 192,204,474 16.01%
RETENCIONES EN LA FUENTE 964,508,589 80.28%

TOTAL RECAUDACION 1,201,409,586 100%

Por otro lado, en cuanto a la tasa del 2% sobre los ingresos del
Régimen Impositivo para Microempresas, puede observarse en la Tabla 3 que
representa un 0.86% del total recaudado de impuesto a la renta. A nivel

nacional hasta agosto del 2021, segun indicé Marisol Andrade, directora del
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SR, al diario La Hora, se ha recaudado un 72% menos de lo proyectado con

$50 millones recaudados de $180 millones esperados (La Hora, 2021).

Mediante una regla de tres simple, se estima que el impuesto a las

microempresas debio alcanzar aproximadamente $ 37.2 millones en el 2021,

sin embargo, se recaudaron $ 10.39 millones. Con este resultado, desde el

enfoque o perspectiva del gobierno, se constata que el Régimen Impositivo

como mecanismo de recaudacion tributaria no ha resultado efectivo al

proposito fiscal por el cual fue creado. Los siguientes resultados sopesan el

desempeio del Régimen desde la perspectiva del sector consultoria en las

microempresas.

4.2 Resultados de entrevistas a microempresas consultoras

Se recopil6 las respuestas obtenidas por cada representante de las

cinco empresas consultoras y los resultados se muestran en la figura 2.

No PREGUNTAS EMP. RESPUESTAS
A Si hemos estado preocupados por esa parte. En el afio 2020 no nos
generd impuesto, sin embargo, este afio si tenemos valor a pagar.
 Ha estimado o No se ha calculado, pero entiendo que si tenemos valor a pagar mas alto.
é . ~ -
calculado si bajo el c Si lo hemos presupuestado, tenemos valor a pagar y en el afio anterior
1 nuevo régimen no pagamos nada.
tributa un monto Hemos realizado la simulacién y tenemos valor a pagar de impuesto, en
mayor o menor que D afios anteriores debido a los gastos asociados hemos tenido crédito
en afios anteriores? tributario.
Si calculamos el valor a pagar para este afo, y nos ha perjudicado ya que
E siempre nos ha generado crédito tributario y para este afio estamos
calculando un mayor valor a pagar.
¢El Régimen de A Unicamente en el tiempo invertido para elaborar las declaraciones
Microempresas le ha B Solo en el tiempo invertido
2 representado C En el costo del contador
t_)ensflcms y de qué D No le hemos visto ningtin beneficio
tipo’ E Beneficio Unicamente en la disminucion del costo del contador
A Del 2020 no, para el 2021 si. Aungue tenemos pensado utilizar el crédito
¢Le afect6 el nuevo tributario del afio anterior para bajar el impuesto causado.
3 régimen en sus B En el afio 2020 no nos afect6 este régimen
finanzas del 2020? C No, para el afio 2020 no me afecto.
D No, ninguna
E En el 2020 no nos afecto.
A No, porque toda empresa para generar ingresos necesita invertir dinero.
¢Considera Deben ser considerados.
pertinente que se B No, Debe ser sobre la utilidad generada
p onsidero que se debe de pagar sobre la utilidad generada.
4 %‘esbli;?gg;zr;ﬂ?ég C | Considero que se debe de pagar sobre la utilidad generad
en lugar de las D No, totalmente desacuerdo.
ili ? ) )
utilidades? E Realmente no, consideramos que debe de ser considerados los costos y
gastos que son necesario para operar.
5 ¢Considera que A No, porque como empresa tenemos muchos gastos asociados y no

deba pertenecer al

hemos podido utilizarlos.
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nuevo fégimen B Considero que no.
tr|_butar|0 para C Considero que no.
microempresas?
D Considero que no.
£ Para simplificar el trabajo si, pero creo que deben de considerar la forma
de calcularlo
No PREGUNTAS EMP. RESPUESTAS
¢ Esta enterado de A Si
todas sus .
obligaciones y B S
6 beneficios al C Si
encontrarse bajo el D Si
Régimen X
Microempresarial? E Si
o A Sociedades, y no tenia inconvenientes.
¢A qué régimen . o .
pertenecia antes y B Sociedades, y no tenia inconvenientes.
7 considera que aquel C Sociedades, y no tenia inconvenientes.
!e represt_entaba D Sociedades, y no tenia inconvenientes.
inconvenientes?
E Sociedades, y no tenia inconvenientes.
. Los diferentes impuestos mediante nuevos convenios o disposiciones del
¢Como A
- . . estado
microempresario qué - .
tipo de problemas se B Problemas financieros
8 le presentan para el C Problemas en costos
crecimiento de su D Ahorita financieros por el tema del pago de impuestos
negocio (financieros, Nuevas restricciones e impuestos del fisco, la caida de la demanda en
tributarios, costos)? E L pu ’
nuestro servicio de consultoria

Figura 2. Cuadro compilado de entrevistas realizadas a representantes de
empresas consultoras.
(Nota: Las 5 empresas consultoras han sido identificadas cada una con una

letra mayuUscula de la A a la E con el fin de guardar confidencialidad).

4.3 Resultados de simulacion numérica

En la Tabla 4 se muestra los resultados obtenidos de la simulacion
numérica a la muestra de 250 microempresas del sector consultoria en
Guayaquil, donde se obtiene la proporcion de empresas perjudicadas por el
Régimen Impositivo.

Dado que aun no se encuentra publicada la informacién en la
Superintendencia de Compaiiias del cierre fiscal del afio 2021, se realiz6 una
comparativa de los resultados obtenidos por las empresas consultoras
durante el afilo 2020 calculando sobre el total de los ingresos percibidos por
ese periodo simulando el 2% y cuanto pagaron realmente por el impuesto a la
renta del 22%.

Esto es que pagar el 2% sobre los ingresos resulté mayor que pagar el

Impuesto a la Renta (IR) o no pagarlo. Simulacién en donde el porcentaje de
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lo pagado en IR se calcul6 con base en los ingresos para la respectiva
comparacion (para el detalle de la simulacion véase Apéndices).
Tabla 4

Resultados estadisticos de simulacion numérica a microempresas consultoras

Parametro Valor
Tamafio de la muestra n 250
Numero de empresas perjudicadas 219
Proporcion p 0.88
Desviacion muestral Sp 0.02
Estadistico Za/2 1.96
Limite Superior [p+Sp* Za/2] 0.92
Limite Inferior [p-Sp* Za/2] 0.84

5. Discusioén

Con base en los resultados de la seccion anterior es posible clarificar
el panorama econdmico, tributario y financiero de las microempresas
consultoras en la ciudad de Guayaquil. Como primer punto, se evidencio que
el Régimen Impositivo para Microempresas no cumplio las metas esperadas
por el gobierno para el afio 2021 donde la recaudacion fue significativamente
menor a la esperada segun lo sefialado en la seccion 4.1. No obstante, cabe
mencionar que el proyecto de ley fue formulado en el 2019 donde no se
pronosticaba que una pandemia mundial fuera posible y, por lo tanto, la
recaudacion reflejada en el 2021 estd directamente relacionada al
detenimiento de la actividad economica en el 2020. El indicador de una
recuperacion economica en el afilo 2021 es la recaudacion fiscal total que
alcanza un nivel parecido al 2019 (Véase Figura 1), esto se debe, en parte, a
que la recaudacion fiscal esta afectada en proporciones significativas por otros
grupos de impuestos como el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto
a Consumos Especiales (ICE) y a la Salida de Divisas, que cuyos aumentos
implican una mejora en la actividad economica a medida que las restricciones

al comercio disminuyen.

Si no es posible determinar la eficacia del régimen a partir de las
recaudaciones del 2021 por los motivos mencionados, desde el punto de vista

de los microempresarios es todavia menos claro. En particular, para el caso
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de las empresas consultoras no hay claridad o certidumbre sobre si el
Régimen Impositivo para Microempresas genere algun beneficio relevante.
Asi, en la Figura 2 se encuentran consolidadas las respuestas a las entrevistas

gue se consultaron con los representantes de las empresas consultoras.

En la primera pregunta, todos los entrevistaron respondieron haber
estimado o calculado los impuestos a pagar por el Régimen a las
Microempresas, lo cual indica que las microempresas se estan anticipando a
las posibles consecuencias para mejorar sus estrategias y evitar pérdidas al
final del afio fiscal. En la segunda pregunta, 4 de 5 entrevistados indicaron
que el régimen les representaba algun beneficio en tiempo, por la reduccion y
simplificacion de tramites, no ser calificados como agentes de retencién, y en
costo del contador. La tercera pregunta, orientada a conocer si hubo
afectaciones por el Régimen Impositivo en el 2020, afio de la cuarentena, tuvo
una negativa como respuesta, no obstante, uno de los entrevistados
respondié que las afectaciones se percibian en el 2021. Esto es comprensible,
en cuanto que la tasa del 2% del impuesto se pagaba a partir de enero del
2021 afectando dichos flujos y no los del 2020.

Es unanime la respuesta sobre la pertinencia de tributar sobre los
ingresos y no sobre las utilidades, como ya habian manifestado algunos
gremios donde la tomaban como injusta y sinsentido. La mayoria de los
entrevistados considera que no debe pertenecer al régimen de
microempresarios segun sus respuestas a la pregunta 5, y que anteriormente
no tuvieron inconvenientes al ser régimen de sociedades, segun contestaron
a la pregunta 7. En la pregunta 6 se consulté a los entrevistados si estaban
enterados de todos los beneficios otorgado por el Régimen a
Microempresarios, y contestaron haber estado totalmente informados.

Al final se pregunté a los entrevistados por el tipo de problemas que
han debido enfrentar para el crecimiento de sus empresas, a lo cual
respondieron 3 de los 5 que eran del tipo tributario acarreado por el Régimen
Impositivo y la caida de la demanda. De ahi también se derivaban problemas

financieros como comunicO otro de los entrevistados, puesto que los
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impuestos provocaban déficits en los flujos con los que se maneja su empresa
consultora. Solo uno de los entrevistados manifestd tener problemas

principalmente con los costos.

A partir de las entrevistas se puede resumir que las ventajas del
Régimen Impositivo que obtuvieron las microempresas de consultoria fueron
de tiempo y costos, ya sea porque se ahorraron la contratacion de un contador
0 porgue ya no eran necesarios todo un conjunto de trdmites para el pago de
Impuesto a la Renta y el hecho de ya no constar como agentes de retencion,
lo cual implicaba un desgaste innecesario de tiempo en las transacciones
comerciales de las empresas y, por tanto, en una deficiencia de sus
operaciones. Por otro lado, la desventaja percibida por algunos
microempresarios entrevistados fue de pagar mas impuestos en comparacion
con el anterior régimen; desventaja que se generaliza en el andlisis estadistico
de la muestra del sector consultoria donde la mayor parte no obtuvo el

beneficio comunicado por el gobierno.

Finalmente, los resultados de la simulacion numérica para la
comparacion de los impuestos mostrados en la Tabla 4, sefialan que la
proporcion de empresas afectadas es del 88% de la muestra tomada y, por
tanto, representa la estimacion de la proporcion afectada (1) de las
microempresas consultoras en Guayaquil que, con un 95% de nivel de
confianza, se considera un intervalo de confianza de [84%, 92%)]. Se tiene,
entonces, un sustento estadisticamente significativo, con el cual se evidencia
qgue el Régimen Impositivo resultdé mayoritariamente perjudicial al sector de

consultoria fiscal.
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6. Conclusiones

El Régimen Impositivo para Microempresas no mostr6 efectividad para
la recaudacion fiscal en el aflo 2021 en Guayaquil ni a nivel nacional, y
perjudicé mayoritariamente al sector de consultoria fiscal al provocarles
pérdidas econdmicas, reflejadas en pagar mayor monto de impuestos con o
sin generacion de utilidades y ocasionar un desbalance en el flujo de efectivo
para sus operaciones.

Los beneficios del Régimen para Microempresas que se percibieron por
parte del sector de consultoria fiscal fueron principalmente de tiempo, debido
a la reduccion y simplificacion de trdmites; no ser calificados como agentes de
retencion; y de costos, por ahorro de contrato de contadores. El no pagar
Impuesto a la Renta no representd beneficio para las consultoras
entrevistadas porque hubiesen pagado menos impuestos y algunas de las
empresas no hubieran entrado en pérdida.

Durante el 2021 donde las empresas consultoras tuvieron que cancelar
el Impuesto por el Régimen para Microempresas se vieron afectadas con
problemas de tipo tributario, financiero y de costos acarreadas por el
desbalance en el flujo operativo que provoco pagar el impuesto acumulado
del 2020.

Se estimd mediante una simulacién numérica con un 95% de nivel de
confianza que entre el 84% y el 92% del sector microempresarial de
consultoria resulto perjudicado por el Régimen Impositivo, es decir, que pagd
mas impuestos, pago impuestos a pesar de no haber generado utilidades o a

pesar de haber registrado pérdidas.
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7. Recomendaciones

Se recomienda seguir profundizando en la aplicacion del Régimen
impositivo para Microempresas, dado que se tiende a presentar cambios que
deben ser de conocimiento y analisis de los contribuyentes aplicables a ese
régimen.

Seria recomendable expandir la revision a otros sectores econdémicos
a nivel nacional que declaren dentro del Régimen Impositivo para
Microempresas y asi conocer el impacto significativo y global en el Ecuador.

Es necesario, puedan establecerse estrategias en donde los
microempresarios que forman parte de este régimen no se vean mayormente
afectados por impactos en la aplicacién de tributos del 2%, sino mas bien
puedan ser compensados ligeramente con el crecimiento de la actividad en el

sector de la consultoria.
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APENDICES

Guia de entrevista

Datos

Nombre:

Cargo:

Preguntas para hacer entrevistador

Pregunta
#1:

Notas:

Pregunta
#2:

Notas:

Pregunta
#3:

Notas:

Pregunta
#4:

Notas:

Pregunta
#5:

Notas:

Pregunta
#6:

Notas:

Pregunta
H#H7:

Notas:

Pregunta
#8:

Notas:

¢Ha estimado o calculado si bajo el nuevo régimen tributa un
monto mayor o0 menor que en afios anteriores?

¢El Régimen de Microempresas le ha representado beneficios y
de qué tipo?

¢Le afectd el nuevo régimen en sus finanzas del 2020?

¢cConsidera pertinente que se deba tributar sobre los ingresos
brutos en lugar de las utilidades?

¢,Considera que deba pertenecer al nuevo régimen tributario
para microempresas?

¢Estd enterado de todas sus obligaciones y beneficios al
encontrarse bajo el Régimen Microempresarial?

¢A qué régimen pertenecia antes y considera que aquel le
representaba inconvenientes?

¢Como microempresario qué tipo de problemas se le presentan
para el crecimiento de su negocio (financieros, tributarios,
costos)?

Notas adicionales
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Simulacién numérica a muestra aleatoria del sector consultoria

No INGRESOS UAI IR RMICRO (2%) %IR Perj.
1 $ 16,796,426.00 | $ 571,602.00 $ 125,752.44 | $ 335,928.52 0.75% X
2 $ 8,651,361.00 | S - $ - $ 173,027.22 0.00% X
3 $ 19,341,590.00 | $ 473,418.00 $ 104,151.96 | $ 386,831.80 | 0.54% X
4 $ 20,191,969.00 | S - $ - $ 403,839.38 | 0.00% X
5 $  11,364,361.00 | $ 285,486.00 $ 62,806.92 | $ 227,287.22 0.55% X
6 $ 13,536,425.00 | S 276,967.00 $ 60,932.74 | $ 270,728.50 0.45% X
7 $ 9,292,284.00 | $ 766,437.00 $ 168,616.14 | $ 185,845.68 1.81% X
8 $ 18,037,977.00 | S 1,284,960.00 $ 282,691.20 | $ 360,759.54 1.57% X
9 $ 2,189,454.00 | $  (546,060.00) $ - $ 43,789.08 | 0.00% X
10 $ 18,543,780.00 | S 1,023,831.82 $ 225,243.00 | $ 370,875.60 1.21% X
11 | $ 4,524,740.00 | $  (421,771.00) $ - $ 90,494.80 | 0.00% X
12 | $ 1,180,000.00 | $ 106,354.55 $ 23,398.00 | $ 23,600.00 1.98% X
13 | $ 11,436,825.00 | $ (2,966,629.00) $ - $ 228,736.50 | 0.00% X
14 | $ 818,487.00 | $ (1,847,531.00) $ - $ 16,369.74 | 0.00% X
15 | $ 16,418,363.00 | $ (16,302,748.00) $ - $ 328,367.26 | 0.00% X
16 | $ 1,260,714.00 | $ 279,131.82 $ 61,409.00 | $ 25,214.28 | 4.87%

17 | $ 1,136,000.00 | $ (1,596,300.00) $ - $ 22,720.00 | 0.00% X
18 | $ 6,241,646.00 | $ - $ - $ 124,832.92 0.00% X
19 $ 13,000.00 | $ 1,304.55 $ 287.00 | $ 260.00 2.21%

20 | $ 3,660,336.00 | S (12,666.00) $ - $ 73,206.72 0.00% X

21 | $ 2,015,210.00 | $ - $ - $ 40,304.20 | 0.00% X

22 | $ 6,952,237.00 | S (9,950.00) $ - $ 139,044.74 | 0.00% X

23 | $ 12,574,004.00 | $ 188,127.27 $ 41,388.00 | $ 251,480.08 | 0.33% X

24 $ 13,448,599.00 | S 835,877.27 $ 183,893.00 | $ 268,971.98 1.37% X

25 | $ 10,570,000.00 | $ - $ - $ 211,400.00 | 0.00% X

26 | $ 1,000,000.00 | $  (236,940.00) $ - $ 20,000.00 | 0.00% X

27 | $ 4,804,607.00 | $  1,626,377.27 $ 357,803.00 | $ 96,092.14 7.45%

28 $ 4,742,010.00 | S 48,513.64 $ 10,673.00 | $ 94,840.20 0.23% X

29 | $ 5,400,000.00 | $ - $ - $ 108,000.00 | 0.00% X

30 | $ 676,000.00 | $ (1,175,815.00) $ - $ 13,520.00 | 0.00% X

31 | $ 4,604,500.00 | $ 75,609.09 $ 16,634.00 | $ 92,090.00 | 0.36% X

32 $ 10,322,725.00 | S 73,118.18 $ 16,086.00 | $ 206,454.50 0.16% X

33 | % 1,106,000.00 | S - $ - $ 22,120.00 | 0.00% X

34 | $ 10,005,743.00 | $ 573,227.27 $ 126,110.00 | $ 200,114.86 1.26% X

35 | $ 4,720,239.00 | $ 1,895.45 $ 417.00 | $ 94,404.78 | 0.01% X

36 | $ 800,000.00 | $ (1,362,146.00) $ - $ 16,000.00 | 0.00% X

37 | $ 13,539,685.00 | $ (3,014,200.00) $ - $ 270,793.70 | 0.00% X

38 | $ 3,674,992.00 | $ (90,280.00) $ - $ 73,499.84 | 0.00% X

39 | $ 1,632,100.00 | S - $ 32,642.00 | 0.00% X

40 | $ 5,219,640.00 | $ 8,254.55 $ 1,816.00 | $ 104,392.80 | 0.03% X

41 $ 1,872,500.00 | $ 16,563.64 $ 3,644.00 | $ 37,450.00 0.19% X

42 | $ 6,740,000.00 | S 10,786.36 $ 2,373.00 | $ 134,800.00 | 0.04% X

43 | $ 4,265,920.00 | $ - $ - $ 85,318.40 | 0.00% X

44 | 3 5,960,971.00 | $ - $ - $ 119,219.42 0.00% X

45 | $ 11,216,224.00 | $ - $ - $ 224,324.48 | 0.00% X

46 | $ 1,800,000.00 | S - $ - $ 36,000.00 | 0.00% X

47 | $ 18,074,657.00 | $ - $ - $ 361,493.14 | 0.00% X

48 | $ 98,733.00 | $ - $ - $ 1,974.66 | 0.00% X

49 | $ 7,447,214.00 | $  1,257,804.55 $ 276,717.00 | $ 148,944.28 3.72%

50 | $ 6,428,870.00 | S - $ - $ 128,577.40 | 0.00% X

51 | $ 2,000.00 | $ - $ - $ 40.00 0.00% X

52 | $ 541,779.00 | $ - $ - $ 10,835.58 | 0.00% X

53 | $ 8,364,855.00 | $  1,150,090.91 $ 253,020.00 | $ 167,297.10 3.02%

54 | $ 9,879,197.00 | $ - $ - $ 197,583.94 | 0.00% X

55 | $ 3,333,942.00 | S 702,940.91 $ 154,647.00 | $ 66,678.84 | 4.64%

56 | $ 5,476,364.00 | $ - $ - $ 109,527.28 | 0.00% X

57 | $ 22112,376.00 | S - $ - $ 442,247.52 0.00% X

58 | $ 26,438,908.00 | $ 32,363.64 $ 7,120.00 | $ 528,778.16 | 0.03% X

50 | $ 100.00 | $ - $ - $ 2.00 | 0.00% X

60 | $ 6,099,000.00 | $ - $ - $ 121,980.00 | 0.00% X
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61 $ 15,338,975.00 | $ 565,940.91 $ 124,507.00 | $ 306,779.50 0.81% X
62 $ 18,196,009.00 S 1,184,200.00 $ 260,524.00 $ 363,920.18 1.43% X
63 $ 2,850,000.00 S - $ - $ 57,000.00 0.00% X
64 $ 14,622,300.00 S - $ - $ 292,446.00 0.00% X
65 $ 4,302,863.00 S - $ = $ 86,057.26 0.00% X
66 $ 3,235,222.00 S 834,377.27 $ 183,563.00 $ 64,704.44 5.67%

67 $ 7,048,263.00 $ - $ - $ 140,965.26 0.00% X
68 $ 3,000.00 $ - $ - $ 60.00 0.00% X
69 $ 8,505,061.00 S - $ - $ 170,101.22 0.00% X
70 $ 9,292,443.00 S - $ - $ 185,848.86 0.00% X
71 $ 3,567,500.00 S - $ - $ 71,350.00 0.00% X
72 $ 2,807,000.00 $ - $ - $ 56,140.00 0.00% X
73 $ 9,990,971.00 $ - $ - $ 199,819.42 0.00% X
74 $ 7,880,000.00 | $ 549,745.45 $ 120,944.00 | $ 157,600.00 1.53% X
75 $ 5,129,386.00 $ - $ - $ 102,587.72 0.00% X
76 $ 100.00 S - $ 2.00 0.00% X
77 $ 9,152,099.00 $ 143,890.91 $ 31,656.00 $ 183,041.98 0.35% X
78 $ 8,567,857.00 S - $ = $ 171,357.14 0.00% X
79 $ 2,604,850.00 $ - $ - $ 52,097.00 0.00% X
80 $ 1,627,320.00 S - $ - $ 32,546.40 0.00% X
81 $ 1,251,000.00 S - $ - $ 25,020.00 0.00% X
82 $ 4,586,361.00 $ - $ - $ 91,727.22 0.00% X
83 $ 1,360,429.00 S - $ - $ 27,208.58 0.00% X
84 $ 6,283,551.00 $ - $ - $ 125,671.02 0.00% X
85 $ 4,764,812.00 S - $ = $ 95,296.24 0.00% X
86 $ 20,036,024.00 S 10,572.73 $ 2,326.00 $ 400,720.48 0.01% X
87 $ 22,109,954.00 $ - $ = $ 442,199.08 0.00% X
88 $ 5,543,862.00 $ - $ - $ 110,877.24 0.00% X
89 $ 1,000.00 S - $ - $ 20.00 0.00% X
90 $ 2,000.00 $ - $ - $ 40.00 0.00% X
91 $ 1,000.00 S - $ - $ 20.00 0.00% X
92 $ 10,680,601.00 S - $ - $ 213,612.02 0.00% X
93 $ 1,104,558.00 S - $ - $ 22,091.16 0.00% X
94 $ 102,821.00 | $ 14,740.91 $ 3,243.00 | $ 2,056.42 3.15%

95 $ 14,000.00 S 481.82 $ 106.00 $ 280.00 0.76% X
96 $ 22,858,250.00 | $ 97,681.82 $ 21,490.00 | $ 457,165.00 0.09% X
97 $ 19,686,578.00 $ 2,337,536.36 $ 514,258.00 $ 393,731.56 2.61%

98 $ 198,725.00 | $ 14,500.00 $ 3,190.00 | $ 3,974.50 1.61% X
99 $ 4,551,700.00 $ - $ - $ 91,034.00 0.00% X
100 | $ 2,210,000.00 S 18,772.73 $ 4,130.00 $ 44,200.00 0.19% X
101 $ 3,578,791.00 S - $ - $ 71,575.82 0.00% X
102 | $ 385,000.00 | $ 4,831.82 $ 1,063.00 | $ 7,700.00 0.28% X
103 | $ 8,494,400.00 | $ 1,521,122.73 $ 334,647.00 | $ 169,888.00 3.94%

104 $ 11,221,512.00 S 524,613.64 $ 115,415.00 $ 224,430.24 1.03% X
105 $ 17,610,208.00 S 5,145,350.00 $ 1,131,977.00 $ 352,204.16 6.43%

106 | $ 340,001.00 $ - $ - $ 6,800.02 0.00% X
107 | $ 1,863,500.00 S - $ = $ 37,270.00 0.00% X
108 | $ 14,007,298.00 S 262,168.18 $ 57,677.00 $ 280,145.96 0.41% X
109 | $ 5,180,460.00 $ - $ - $ 103,609.20 0.00% X
110 $ 1,097,415.00 S - $ - $ 21,948.30 0.00% X
111 | $ 1,206,126.00 | $ 763.64 $ 168.00 | $ 24,122.52 0.01% X
112 $ 1,659,150.00 S 382,518.18 $ 84,154.00 $ 33,183.00 5.07%

113 | $ 10,978,200.00 | $ 40,000.00 $ 8,800.00 | $ 219,564.00 0.08% X
114 $ 630,000.00 $ - $ - $ 12,600.00 0.00% X
115 | $ 10,000.00 $ - $ - $ 200.00 0.00% X
116 | $ 1,623,960.00 $ - $ - $ 32,479.20 0.00% X
117 | $ 13,636,576.00 S 531,454.55 $ 116,920.00 $ 272,731.52 0.86% X
118 | $ 10,944,873.00 S - $ = $ 218,897.46 0.00% X
119 $ 1,374,569.00 $ - $ - $ 27,491.38 0.00% X
120 | $ 200.00 S - $ = $ 4.00 0.00% X
121 $ 8,060,660.00 $ - $ - $ 161,213.20 0.00% X
122 | $ 176.00 | S - $ - $ 3.52 0.00% X
123 $ 2,289,450.00 $ - $ - $ 45,789.00 0.00% X
124 | $ 17,023,667.00 S - $ - $ 340,473.34 0.00% X
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125 | $ 4,647,968.00 | S - $ - $ 92,959.36 0.00% X
126 | $ 6,311,641.00 | $ 308,322.73 $ 67,831.00 | $ 126,232.82 1.07% X
127 | $ 18,743,065.00 | $ - $ - $ 374,861.30 0.00% X
128 | $ 10,388,703.00 | $ - $ - $ 207,774.06 0.00% X
129 | $ 147,500.00 | $ - $ - $ 2,950.00 0.00% X
130 | $ 3,923,285.00 | $ - $ - $ 78,465.70 0.00% X
131 | $ 9,064,040.00 | $ - $ - $ 181,280.80 0.00% X
132 | $ 3,640,000.00 | $ 266,290.91 $ 58,584.00 | $ 72,800.00 1.61% X
133 | $ 681.00 | S - $ - $ 13.62 0.00% X
134 | $ 2,152,168.00 | $ - $ - $ 43,043.36 0.00% X
135 | $ 5,678,800.00 | $ 450,500.00 $ 99,110.00 | $ 113,576.00 1.75% X
136 | $ 76,000.00 | S - $ - $ 1,520.00 0.00% X
137 | $ 14,554,065.00 | $ 216,140.91 $ 47,551.00 | $ 291,081.30 0.33% X
138 | $ 196,200.00 | $ - $ - $ 3,924.00 0.00% X
139 | $ 1,219,124.00 | $ 456,000.00 $ 100,320.00 | $ 24,382.48 8.23%

140 | $ 700,000.00 | $ - $ - $ 14,000.00 0.00% X
141 | $ 14,295,000.00 | $ 474,909.09 $ 104,480.00 | $ 285,900.00 0.73% X
142 | $ 26,912,865.00 | $ - $ - $ 538,257.30 0.00% X
143 | $ 13,356,314.00 | $ - $ - $ 267,126.28 0.00% X
144 | $ 13,829,187.00 | $ 357,490.91 $ 78,648.00 | $ 276,583.74 0.57% X
145 | $ 50.00 | S - $ - $ 1.00 0.00% X
146 | $ 2,519,703.00 | $ - $ - $ 50,394.06 0.00% X
147 | $ 11,564,473.00 | $ - $ - $ 231,289.46 0.00% X
148 | $ 652,000.00 | $ 2,000.00 $ 440.00 | $ 13,040.00 0.07% X
149 | $ 14,315,898.00 | $ 1,024,418.18 $ 225372.00 | $ 286,317.96 1.57% X
150 | $ 10,018,653.00 | $ - $ - $ 200,373.06 0.00% X
151 | $ 1,074,110.00 | $ - $ - $ 21,482.20 0.00% X
152 | $ 2,401,408.00 | $ - $ - $ 48,028.16 0.00% X
153 | $ 3,322,600.00 | $ - $ - $ 66,452.00 0.00% X
154 | $ 555,520.00 | $ - $ - $ 11,110.40 0.00% X
155 | $ 734,000.00 | $ 125,259.09 $ 27,557.00 | $ 14,680.00 3.75%

156 | $ 11,045,572.00 | $ 10,600.00 $ 2,332.00 | $ 220,911.44 0.02% X
157 | $ 1,000.00 | $ - $ - $ 20.00 0.00% X
158 | $ 4,840,550.00 | S 299,190.91 $ 65,822.00 | $ 96,811.00 1.36% X
159 | $ 2,207,568.00 | $ - $ - $ 44,151.36 0.00% X
160 | $ 7,725,418.00 | $ - $ - $ 154,508.36 0.00% X
161 | $ 8,029,916.00 | $ 3,160,327.27 $ 695,272.00 | $ 160,598.32 8.66%

162 | $ 215,000.00 | $ - $ - $ 4,300.00 0.00% X
163 | $ 7,228,949.00 | $ - $ - $ 144,578.98 0.00% X
164 | $ 2,544,352.00 | $ - $ - $ 50,887.04 0.00% X
165 | $ 8,048,079.00 | $ 125,000.00 $ 27,500.00 | $ 160,961.58 0.34% X
166 | $ 3,038,442.00 | $ - $ - $ 60,768.84 0.00% X
167 | $ 216,625.00 | $ 93,663.64 $ 20,606.00 | $ 4,332.50 9.51%

168 | $ 7,694,699.00 | $ 154,959.09 $ 34,091.00 | $ 153,893.98 0.44% X
169 | $ 1,292,921.00 | $ 202,886.36 $ 44,635.00 | $ 25,858.42 3.45%

170 | $ 10,197,592.00 | $ 5,915,468.18 $ 1,301,403.00 | $ 203,951.84 | 12.76%

171 | $ 86,300.00 | $ 46,300.00 $ 10,186.00 | $ 1,726.00 | 11.80%

172 | $ 4,563,044.00 | S - $ - $ 91,260.88 0.00% X
173 | $ 560,000.00 | $ 36,918.18 $ 8,122.00 | $ 11,200.00 1.45% X
174 | $ 204,977.00 | $ - $ - $ 4,099.54 0.00% X
175 | $ 8,137,225.00 S 1,627,445.45 $ 358,038.00 $ 162,744.50 4.40%

176 | $ 4,184,399.00 | $ - $ - $ 83,687.98 0.00% X
177 | $ 1,280,000.00 | $ 126,690.91 $ 27,872.00 | $ 25,600.00 2.18%

178 | $ 1,340,911.00 | $ 1,968.18 $ 433.00 | $ 26,818.22 0.03% X
179 | $ 448,716.00 | S 1,000.00 $ 220.00 | $ 8,974.32 0.05% X
180 | $ 4,123,350.00 | $ - $ - $ 82,467.00 0.00% X
181 | $ 210,120.00 | $ - $ - $ 4,202.40 0.00% X
182 | $ 1,325,982.00 | $ - $ - $ 26,519.64 0.00% X
183 | $ 7,821,595.00 | $ 413,322.73 $ 90,931.00 | $ 156,431.90 1.16% X
184 | $ 1,345,000.00 | $ - $ - $ 26,900.00 0.00% X
185 | $ 695,000.00 | $ 34,750.00 $ 7,645.00 | $ 13,900.00 1.10% X
186 | $ 70,000.00 | $ - $ - $ 1,400.00 0.00% X
187 | $ 4,659,302.00 | $ 190,227.27 $ 41,850.00 | $ 93,186.04 0.90% X
188 | $ 10,494,958.00 | $ - $ - $ 209,899.16 0.00% X
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189 | $ 15,000.00 | $ 3,977.27 $ 875.00 | $ 300.00 5.83%

190 | $ 8,734,714.00 $ - $ - $ 174,694.28 0.00% X
191 | $ 2,535,619.00 | $ 77,172.73 $ 16,978.00 | $ 50,712.38 0.67% X
192 | $ 451,000.00 | $ - $ - $ 9,020.00 0.00% X
193 | $ 3,364,948.00 | $ 238,909.09 $ 52,560.00 | $ 67,298.96 1.56% X
194 | $ 785,573.00 $ - $ - $ 15,711.46 0.00% X
195 | $ 1,573,457.00 | $ 38,381.82 $ 8,444.00 | $ 31,469.14 0.54% X
196 | $ 1,098,536.00 | $ - $ - $ 21,970.72 0.00% X
197 | $ 250,000.00 S - $ - $ 5,000.00 0.00% X
198 | $ 100.00 | $ - $ 2.00 0.00% X
199 | $ 1,041,500.00 S - $ - $ 20,830.00 0.00% X
200 | $ 9,602,234.00 | $ - $ - $ 192,044.68 0.00% X
201 | $ 3,937,500.00 $ - $ - $ 78,750.00 0.00% X
202 | $ 3,497,838.00 S - $ = $ 69,956.76 0.00% X
203 | $ 106,000.00 S 850.00 $ 187.00 $ 2,120.00 0.18% X
204 | $ 4,154,129.00 | $ 495,954.55 $ 109,110.00 | $ 83,082.58 2.63%

205 | $ 1,740,000.00 $ - $ - $ 34,800.00 0.00% X
206 | $ 28,014,492.00 S 300,936.36 $ 66,206.00 $ 560,289.84 0.24% X
207 | $ 500.00 | $ - $ - $ 10.00 0.00% X
208 | $ 850,000.00 S - $ - $ 17,000.00 0.00% X
209 | $ 4,941,071.00 | $ - $ - $ 98,821.42 0.00% X
210 | $ 2,944,500.00 $ - $ - $ 58,890.00 0.00% X
211 | $ 750,225.00 | $ 32,440.91 $ 7,137.00 | $ 15,004.50 0.95% X
212 | $ 1,950,083.00 $ - $ - $ 39,001.66 0.00% X
213 | $ 17,131,577.00 S - $ = $ 342,631.54 0.00% X
214 | $ 13,686,070.00 | $ 168,650.00 $ 37,103.00 | $ 273,721.40 0.27% X
215 | $ 11,954,964.00 | $ 778,018.18 $ 171,164.00 | $ 239,099.28 1.43% X
216 | $ 12,203,165.00 | $ 2,713.64 $ 597.00 | $ 244,063.30 0.00% X
217 | $ 2,316,046.00 $ 9,536.36 $ 2,098.00 $ 46,320.92 0.09% X
218 | $ 3,175,555.00 | $ - $ - $ 63,511.10 0.00% X
219 | $ 5,281,310.00 S - $ - $ 105,626.20 0.00% X
220 | $ 80,000.00 | S - $ - $ 1,600.00 0.00% X
221 | $ 1,878,188.00 S 221,218.18 $ 48,668.00 $ 37,563.76 2.59%

222 | $ 2,000.00 $ - $ - $ 40.00 0.00% X
223 | $ 7,000,000.00 $ 4,250,000.00 $ 935,000.00 $ 140,000.00 | 13.36%

224 | $ 5,872,120.00 $ - $ - $ 117,442.40 0.00% X
225 | $ 5,895,000.00 | $ - $ - $ 117,900.00 0.00% X
226 | $ 720,000.00 S - $ - $ 14,400.00 0.00% X
227 | $ 1,000.00 $ - $ - $ 20.00 0.00% X
228 | $ 15,984,722.00 S - $ - $ 319,694.44 0.00% X
229 | $ 24,008,829.00 | $ - $ - $ 480,176.58 0.00% X
230 | $ 9,287,713.00 | $ 549,690.91 $ 120,932.00 | $ 185,754.26 1.30% X
231 | $ 208,000.00 | $ - $ - $ 4,160.00 0.00% X
232 | $ 12,584,297.00 S - $ - $ 251,685.94 0.00% X
233 | $ 1,147,500.00 | $ 101,672.73 $ 22,368.00 | $ 22,950.00 1.95% X
234 | $ 5,000.00 $ - $ - $ 100.00 0.00% X
235 | $ 6,679,429.00 | $ 438,818.18 $ 96,540.00 | $ 133,588.58 1.45% X
236 | $ 15,171,552.00 $ - $ - $ 303,431.04 0.00% X
237 | $ 13,918,119.00 | $ 777,804.55 $ 171,117.00 | $ 278,362.38 1.23% X
238 | $ 200,000.00 | $ - $ - $ 4,000.00 0.00% X
239 | $ 5,314,466.00 | $ 593,395.45 $ 130,547.00 | $ 106,289.32 2.46%

240 | $ 14,028,598.00 | $ - $ - $ 280,571.96 0.00% X
241 | $ 16,533,500.00 $ (121,862.80) $ - $ 330,670.00 0.00% X
242 | $ 4,223,502.00 | $ 971,716.60 $ 213,777.65 | $ 84,470.04 5.06%

243 | $ 10,500.00 | $ 2,975.00 $ 65450 | $ 210.00 6.23%

244 | $ 12,544,671.00 S 9,009,603.90 $ 1,982,112.86 $ 250,893.42 | 15.80%

245 | $ 17,500.00 S 1,190.00 $ 261.80 $ 350.00 1.50% X
246 | $ 2,303,540.00 $  (4,655,110.85) $ = $ 46,070.80 0.00% X
247 | $ 19,500.00 | $ 3,825.00 $ 84150 | $ 390.00 4.32%

248 | $  26,523,622.00 S 1,503,795.35 $ 330,834.98 $ 530,472.44 1.25% X
249 | $ 8,200.00 | $ 2,720.00 $ 598.40 | $ 164.00 7.30%

250 | $ 1,850,360.00 | $ 55,652.90 $ 12,243.64 | $ 37,007.20 0.66% X
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