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Resumen

La investigacion realizada, se orienta en efectuar un analisis de los
incentivos tributarios y su influencia en la rentabilidad en el sector
manufacturero de productos alimenticios de la ciudad de Guayaquil, en
donde se diagnostica la aplicacién de éstos, para lo cual se describe la parte
tedrica, contextual y conceptual y su marco legal, donde se da a conocer los
acontecimientos en el pais y la ciudad; mientras que el estudio de campo se
muestra los movimientos financieros de ciertas empresas y entrevistas a
especialistas del tema, los cuales permiten analizar el grado de conocimiento
que los tienen respecto de los incentivos tributarios. Adicionalmente, en el
presente estudio se ha analizado el efecto que tienen los incentivos
tributarios en la rentabilidad que se obtiene en las empresas del sector
manufacturero en la ciudad de Guayaquil. De igual forma se da a conocer
gue los incentivos inciden de forma directa en el desarrollo del sector, se
propone que el estado genere estrategias que coadyuven el desarrollo del
sector encaminado a la sostenibilidad y por ende el crecimiento econémico

del pais.

Palabras Claves: Incentivos tributarios, rentabilidad, sector manufacturero.

XX



Introduccioén

En América Latina se ha demostrado que la efectividad de los
incentivos tributarios se debe a los cambios en la politica fiscal de los
gobiernos, quienes tienen como objetivo principal ofrecer al pais los
recursos necesarios para brindar bienes y servicios, de acuerdo a lo
expresado por la CEPAL (2016). Ademas, indica que en muchos gobiernos
han establecido incentivos para tratar de aumentar el nivel de inversion tanto
nacional como extranjera. Segun Jorratt y Agostini (2013) afirman que el
aumento de las inversiones ha generado un impacto positivo en el desarrollo
econdmico de los paises.

Actualmente en Ecuador, la normativa fiscal vigente establece
incentivos fiscales, que tienen la finalidad de incrementar la productividad y
fomentar la actividad econdmica de los contribuyentes, para de esta manera
con un mayor nivel de operaciones genere un impacto de aumento en las
recaudaciones tributarias del Estado Ecuatoriano, que permitan financiar el
gasto publico. Los tributos en el Ecuador estan regulados normativamente a
través del Codigo Tributario y de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno (Reg. Of. Supl. 463, 2019) y la recaudacion se realiza a través de
impuestos, tasas, contribuciones especiales y otros.

La politica econdémica en el Ecuador promueve los incentivos
tributarios en la Constitucion de la Republica del Ecuador. Por lo que, el
gobierno ha estipulado leyes y normativas que incluyen incentivos tributarios
en la produccion del pais, aplicables al sector manufacturero, con el fin de
obtener beneficios econémicos, ademas de incentivar a la inversion.

De acuerdo al Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, que tiene por objeto regular el proceso productivo en todas las
etapas, asi como, generar y consolidar las regulaciones que potencien,
impulsen e incentiven la produccion de mayor valor agregado, que
establezcan las condiciones para incrementar productividad y promuevan la
transformacion de la matriz productiva, facilitando la aplicacion de

instrumentos de desarrollo productivo.



De igual manera, se ha estipulado la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal (Reg. Of. Supl. 309, 2018b), que busca dinamizar la
economia, fomentar la inversion y el empleo, asi como la sostenibilidad
fiscal de largo plazo, a través de un ajuste en el marco juridico que rige la
actividad econdmica, financiera y productiva en el pais, a fin de garantizar la
certidumbre y seguridad juridica, como mecanismo para propiciar la
generacion de inversiones, empleo e incremento de la competitividad del
sector productivo.

Dentro de los principales sectores econdémicos, se destaca al sector
manufacturero, ya que es uno de los que mas aportan al pais, por sus
ingresos y desarrollo econémico, de acuerdo con lo que indica Camino,
Armijos, Parrales y Herrera:

Las empresas en la industria manufacturera representan el segundo

rubro mas importante en la generacion de ventas de la economia

ecuatoriana, en términos nominales. El desarrollo de este sector
promueve el crecimiento y fortalece la economia de un pais, por lo
gue se convierte en un pilar fundamental. De igual manera, este
sector genera gran cantidad de plazas de empleos y es generador de

riquezas para el pais. (2020, p. 6)

La industria manufacturera mejoré en septiembre 2020, segun las
cifras reportadas por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC,
2020) que determina que elindice de Produccion de la Industria
Manufacturera, es de 143,71, resultando una variacién anual para el 2020
de 30,32%, para el 2019 de 18,08% y para el 2018 de 6,25%.
Adicionalmente, se obtuvo una variacion mensual de 11.04%, este resultado
se explica principalmente por la incidencia que tuvo la produccion de otros
bienes transportables, excepto productos metalicos, maquinaria y equipo.

Por lo anterior, es menester analizar la aplicacion de los incentivos
tributarios sobre el sector de produccién manufacturera del Ecuador, el cual
es considerado como un importante elemento de generacion de ingresos

para el pais, incrementando la recaudacién de los tributos, no obstante,



debido a la inestabilidad y recesiébn econdmica transcurrido durante los
ultimos afios, ha conllevado al gobierno ecuatoriano a implementar nuevas
politicas fiscales, estableciendo beneficios e incentivos tributarios con la
finalidad de reactivar la economia del pais.

Mediante el presente estudio se analiza la aplicacion de los incentivos
tributarios, establecidos en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI) y en la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, con el objeto de determinar su influencia en la rentabilidad,
productividad y competitividad en el sector manufacturero.

Para ello se aplica una metodologia cuantitativa de enfoque
descriptivo, con informacién extraida de la Superintendencia de Compafias
Valores y Seguros, que permitira realizar un andlisis a través de ratios

financieros de rentabilidad.

Antecedentes
La Evolucion de la Manufactura

La evolucion de la manufactura es muy importante en el mundo, ya
gue corresponde al proceso industrial de transformar la materia prima en un
producto elaborado, obteniendo bienes terminados para su venta en los
diferentes mercados. Por ello, existen varias industrias manufactureras, tales
como, textil, de productos quimicos, petroleo, plasticos, procesamiento de
alimentos, cuero, madera, papel, entre otras, generando un rapido
crecimiento en las economias.

Segun Briggs (2018) afirma que la manufactura corresponde a
fabricar a mano, actividad realizada desde la antigiedad, tanto por
individuos o por produccion en masa y que durante la evolucion de la
manufactura se han obtenido muchos logros tecnoldgicos, luchas politicas y
males sociales.

La Evolucion de la Manufactura en el Ecuador
El sector manufacturero ha tenido mucha incidencia en el Ecuador,

segun Camino, Armijos, Parrales y Herrera (2020, p. 5) sefialan:



La industria manufacturera ecuatoriana juega un rol fundamental no
solo en el sector productivo de la economia sino también como una
fuente de generacion de empleo y dotacion de ingresos al estado. De
acuerdo con cifras del Banco Central del Ecuador (BCE) la industria
manufacturera es responsable de la mayor contribucion promedio al

Producto Interno Bruto para el periodo 2013- 2018.

Las empresas manufactureras ademas del empleo y ventas,
presentan altos niveles de rentabilidad. Su aporte a la economia ecuatoriana
son las principales razones por lo que se debe realizar un analisis
exhaustivo en el desarrollo de este sector. Segun Camino, Armijos, Parrales
y Herrera afirman: “También en ciertos afios hay valores de eficiencia
menores a 0,5. Las empresas textiles presentan niveles de eficiencia bajos,
al igual que las de fabricacién de madera, maquinaria y otros productos de la
industria manufacturera.” (2020, p. 18)

Incentivos Tributarios

De acuerdo con James (2013) (como se citd en CEPAL, 2019) que en
su trabajo analiza 137 paises, los incentivos tributarios son aplicados en
todos ellos, siendo las exoneraciones temporales de impuestos o
vacaciones fiscales (tax holidays) mas frecuentes en América Latina y el
Caribe, Asia Meridional, Europa y Asia Central, mientras que son menos
usadas en los paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE). En cambio, utilizan incentivos tributarios para alentar
la investigacion y el desarrollo, al igual que los paises de Asia Oriental y
Pacifico. Las super deducciones a efectos del computo del impuesto sobre
la renta, es decir, aguellas deducciones que superan el costo real de ciertos
gastos, prevalecen mas en Asia Meridional, principalmente con el objeto de
reducir el costo de las inversiones en nuevos negocios. En esa categoria
también se incluye, por ejemplo, la depreciacién a una tasa superior a la
estandar. El uso de exenciones de impuestos y aranceles en Zonas
Econdémicas Especiales, zonas francas o puertos libres es bastante comun

en todas las regiones. El autor destaca que el uso de procedimientos



discrecionales para proporcionar los incentivos tributarios esta presente en
todas las regiones, lo que puede propiciar practicas corruptas.

En otras palabras, en los paises de la OCDE los incentivos ofrecidos
en el impuesto sobre la renta de las empresas estan mas orientados a
disminuciones en la base imponible o en la tasa del tributo, como los
sistemas de depreciacidén acelerada, las deducciones especificas o créditos
fiscales por inversiones o el uso de alicuotas reducidas. En contraste, en los
paises de América Latina y el Caribe y en otros paises en desarrollo tienden
a utilizarse mas las exenciones temporales de impuestos (tax holidays) u
otras exenciones tributarias.

En la revision se constata que en varios paises de América Latina y el
Caribe ofrecen una amplia gama de incentivos tributarios a las empresas,
tanto de aplicacion general como focalizados hacia ciertos sectores de la
actividad econOmica o hacia determinadas zonas de menor desarrollo
relativo.

Incentivos Tributarios en el Ecuador

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal de
Ecuador incluye la exoneracién del impuesto a la renta para atraer
inversiones nuevas.

Esta exoneracion es por un plazo de 12 afios para inversiones en
sectores prioritarios ubicados fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayaquil (de lo contrario es por 8 afos), mientras que, si las nuevas
inversiones productivas se ejecutan dentro de los cantones de frontera,
gozan de dicha exoneracion por 15 afios. En el caso de nuevas inversiones
en industrias basicas, la duracién del beneficio es por 15 afios, el cual llega
a 20 afos si esas industrias se ubican en cantones fronterizos. Esta ley
autoriza Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE) para proyectos
turisticos, donde los emprendimientos turisticos de micro, pequefias y
medianas empresas tienen una exoneracion del impuesto a la renta por 20
afos; este mismo beneficio aplica para inversiones turisticas en las

provincias de Manabi y Esmeraldas (en ZEDEs de otros sectores es por 10



afios). Asimismo, en Ecuador existe una exoneracion del Impuesto a la
Renta durante tres afios para nuevas microempresas y por cinco afnos para
las entidades fusionadas del sector financiero popular y solidario. (CEPAL,
2019, p. 33)

Indicadores Financieros

Segun indica (Fontalvo Herrera etal., 2012) los indicadores
financieros son el producto de establecer resultados numéricos basados en
relacionar dos cifras o cuentas, bien sea del Balance General y/o del Estado
de Pérdidas y Ganancias.

Los resultados asi obtenidos por si solos no tienen mayor significado;
s6lo cuando son relacionados unos con otros y son comparados con los de
afios anteriores o con los de empresas del mismo sector y a su vez el
analista se preocupa por conocer a fondo la operacion de la compafia, se
pueden obtener resultados significativos y sacar conclusiones sobre la
situacion financiera real de la empresa, siendo el objeto de estudio de esta
investigacién las empresas del sector alimenticio.

En concordancia con lo anterior y teniendo en cuenta que la liquidez,
actividad, rentabilidad y endeudamiento son indicadores financieros que
permiten evaluar el desempefio organizacional de las empresas en términos
de resultados, que en esencia es el propésito de la evaluacion del
mejoramiento de los indicadores seleccionados, en este trabajo se
identificaron y calcularon los indicadores financieros de rentabilidad,
denominados también de rendimiento.

Contextualizacion del Problema

Las politicas publicas impulsadas para fortalecer este importante
sector productivo e industrial de la economia ecuatoriana resultaron en una
insuficiente competitividad en este campo econémico por falta de motivacién
y promocion activa, y por ende defectos en el desarrollo y crecimiento del
sector manufacturero (Morocho et al.,, 2018). Esto expuso la caida de la
productividad en la industria, que ha producido cambios estructurales y

sociales en la industria.



La politica econdémica en el Ecuador promueve los incentivos
tributarios en la Constitucién de la Republica del Ecuador. En su Art. 285
indica los objetivos especificos de la politica fiscal., asi como, en su Art. 300,
asegura una correcta distribucion de los ingresos tributarios e incentiva a la
produccion nacional y estimula el empleo.

Los mayores beneficiarios de los incentivos fiscales son las empresas
de altos ingresos y estos beneficios no se traspasan a todos los sectores
productivos, incluido el sector de alimentos en la ciudad de Guayaquil. Por
eso, es importante evaluar los objetivos de los incentivos fiscales para poder
reorientar, ajustar y restringir la situaciéon, asi como realizar campafias
publicitarias, porque los incentivos fiscales no benefician a todos los
contribuyentes. Es necesario reorganizarlo para aplicarlo al sector
economico del Ecuador.

Planteamiento del Problema

¢, Como inciden los incentivos tributarios en la rentabilidad del sector
manufacturero de la ciudad de Guayaquil del periodo del 2017 al 20197
Preguntas de la Investigacion

¢,Cuales son las principales normativas y los incentivos que
promueven el desarrollo productivo en el sector manufacturero de
Guayaquil?

¢, Qué tipo de estructura y clasificacion tienen los incentivos tributarios
aplicados en las industrias manufactureras del sector de alimentos de
Guayaquil?

¢, Cudl es la rentabilidad del sector alimentos de Guayaquil?

¢,Cuales son las medidas para mejorar la aplicacion de los incentivos
tributarios en el sector de alimentos?

Objetivos de la Investigacion
Objetivo General

Analizar el efecto de los incentivos tributarios del sector
manufacturero de Guayaquil, del periodo 2017 al 2019, a través de los
indices financieros de rentabilidad y proponer medidas para mejorar la

situacion financiera de las industrias manufactureras del sector alimentos.



Objetivos Especificos

1. Identificar las normativas y sus incentivos tributarios que
promueven el desarrollo productivo en el sector manufacturero de
Guayaquil.

2. Investigar la estructura y clasificacién de los incentivos tributarios
qgue aplican las industrias manufactureras del sector alimentos de
Guayaquil, mediante el analisis de los estados financieros.

3. Determinar la rentabilidad del sector alimentos de Guayaquil,
mediante la revision de indicadores financieros.

4. Establecer las medidas para mejorar la aplicacion de los
incentivos tributarios en el sector de alimentos.

Justificacion

La presente investigacion, de acuerdo a los objetivos planteados,
mediante la identificacion y el andlisis de los incentivos tributarios, busca
identificar las medidas que permitan el fortalecimiento de las actividades del
sector manufacturero. Camino, Armijos, Parrales y Herrera (2020, p. 17)
concluyen que la industria manufacturera representa una porcion
considerable de la produccion en la economia ecuatoriana. En cuanto a
ventas representan mas del 20% de las ventas del sector societario.

En el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
(COPCI) establece una serie de medidas para fomentar el desarrollo
productivo en el pais, entre ellas los incentivos tributarios, que en el Art. 3
(Reg. Of. Supl. 351, 2018) sefiala que el objeto de la normativa es regular el
proceso productivo en sus diferentes etapas; ya sea incentivando la
produccion, el comercio y las inversiones en los diferentes sectores
econdmicos del pais. Ademas, establece en su Art. 24, cuatro categorias de
incentivos fiscales: generales, sectoriales, para zonas deprimidas y para
proyectos publicos ejecutados en asociacion publico-privada.

Las empresas son organismos productivos y generadores de empleos
y se pueden diferenciar por su actividad, tamafio y capital. Como parte de
las politicas para fomentar la introduccion de nuevas microempresas Yy

medianas empresas, y fortalecimiento de las grandes Empresas, el Estado



Ecuatoriano ofrece una serie de incentivos tributarios. Sin embargo, existe
escasa difusion e informacion sobre el aspecto tributario en general y sobre
el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI) en
particular, y que las trabas para el acceso se originan en el ente regulador
(Tello etal.,, 2017, p. 107) y son pocas las empresas que han logrado
beneficiarse, lo que impide el desarrollo del sector empresarial, segun
criterios de empresarios del sector.

Hipotesis

H1: Los incentivos tributarios tienen influencia en la rentabilidad de
las industrias manufactureras del sector alimentos de Guayaquil, del periodo
2017 - 2019.

HO: Los incentivos tributarios no tienen influencia en la rentabilidad de
las industrias manufactureras del sector alimentos de Guayaquil, del periodo
2017 - 2019.

Delimitaciones

Para el desarrollo del presente proyecto de investigacion, se
considera el sector manufacturero del sector alimentos de Guayaquil durante
el periodo 2017 al 2019, consiste en el analisis de los incentivos tributarios
establecidos en las normativas vigentes, entre ellas el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y
en la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, y su influencia en la
rentabilidad, con el objeto de aportar con informacion para futuros proyectos
de investigacion.

Limitaciones

Para el estudio se considera como limitacion la informacion no
actualizada, debido a que algunas compafiias en el Ecuador no presentan
de forma puntual y constante la informacién financiera y societaria a las
entidades de control gubernamental. Adicionalmente, el hecho de que el afio
2020 haya sido atipico debido a los efectos de la pandemia ocasionada por
el COVID-19 no hace factible considerar como parte del andlisis los
resultados de las operaciones de las compafiias analizadas respecto al
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ultimo afo del que se encuentran disponibles las cifras econémicas en el

portal de la Superintendencia de Compafiias.
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Capitulo 1: Fundamentacion Tedrica

Marco Tedrico

Es importante definir el término exoneracién, por lo que se explica las
diferentes teorias sostenidas por Bravo (2018):
Teoria de la Dispensa de Pago

Sostiene que la diferencia de exoneracion y no sujecion es que en la
primera se ha originado el hecho imponible, por lo cual se debe efectuar la
prestacion tributaria, segun tal corriente de opinidn, no ocurre en el caso de
la exoneracion. Asi, la exoneracion califica como una hipotesis de sujecion,
por lo que se deriva una prestacion tributaria, liberando la exoneracion del
cumplimiento de esos deberes. En consecuencia, la exoneracion como una
dispensa de pago libera o extingue la obligacién tributaria.
Teoria de la No Exigibilidad de la Prestacion Tributaria

Se refiere a que la exoneracién produce el vinculo juridico tributario y
genera la deuda tributaria, la misma que no podria ser exigida por la
administracion tributaria. Es decir, la exoneracion ocasiona el hecho
generador, no obstante, el legislador establece, por distintos motivos, la no-
exigibilidad de la deuda tributaria, por lo que la administracion tributaria
pierde la facultad de exigir el pago de la deuda o el deudor pierde la
potestad de oponer excepcién de exigibilidad.
Teoria de la Hip6tesis Neutralizante

Sostiene que el hecho imponible se produce, por diversas razones de
indole econdmica, politica, etc. y luego se exime del pago del impuesto, a
través de un mandato legal, por ende, las exoneraciones o beneficios
tributarios tienen como naturaleza impedir la relacion entre el hecho
generador y la obligacion tributaria, total o parcialmente. Por lo tanto, en las
exenciones aplica como una hipétesis neutralizante total, y en los beneficios
tributarios opera como una hipétesis neutralizante parcial, es decir la
obligacion tributaria se produce por un valor menor o con un plazo de pago

mayor.
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De igual manera, sefiala Sanabria (Sanabria, s. f.) las dos teorias de
exoneracion como se demuestra en el cuadro 1, primero, la teoria de la
dispensa de pago, que se resume en la generacién de un hecho imponible,
con la que se genera una obligacion tributaria, sin embargo se exime del
pago mediante una norma fiscal. Luego, la teoria de la hipoétesis
neutralizante, igual que la teoria de dispensa de pago se produce un hecho
imponible, no obstante, no existe obligacion tributaria, debido a que se libera

con una norma o mandato legal.

EXONERACION (EXENCIONES)

I'EORiA.S DE E'XONE.RACION
TEORIA DE LA DISPENSA DE PAGO: Efemplo:

Los jubilados
estan

exonerados del
Obligacié N impuesto predial
—Jeagacion o page por norma -
Tributaria exoneratoria x;z:‘;‘:en =

declaracion
TEORIA DE LA HIPOTESIS NEUTRALIZANTE:

Eiemplo: estan exonerados
No hay del ITF los abonos en cuenta
* Obligacién por remuneraciones, pensiones
Tributaria y CTS

| Las exoneraciones pueden ser Objetivas (bienes) o Subjetivas (personas) |

Figura 1. Teorias de Exoneracion

Nota: Tomado de “Derecho tributario |1” de Rubén Sanabria, 2006.

Marco Conceptual
Los Beneficios Tributarios

Son definidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI) como medidas
legales que suponen la exoneracion o una disminucion del impuesto a
pagar, y cuya finalidad es dispensar un trato mas favorable a determinados
contribuyentes (causas subjetivas) o consumos (causas objetivas). Esta
discriminacion positiva se fundamenta en razones de interés publico,

equidad y justicia social.
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Los Incentivos Tributarios

Son definidos también por el Servicio de Rentas Internas (SRI) como
medidas legales que suponen la exoneracidbn o una disminucién del
impuesto a pagar y cuya finalidad es promover determinados objetivos
relacionados con politicas productivas como inversiones, generacion de
empleo estable y de calidad, priorizacion de la produccién nacional y
determinados consumaos, contencion de precios finales, entre otros.

Adicionalmente, los autores Tello y Rodriguez indican que:

Los incentivos tributarios son un instrumento mas dentro de los

distintos instrumentos de politica publica de que disponen los

gobiernos, tales como la accion presupuestaria directa o la accion
reguladora sobre determinadas actividades. En tal sentido, debieran
ser sometidos permanentemente a evaluacion, tanto en términos de
la justificacion de una intervencién estatal determinada, como de su
eficiencia relativa, en comparacion con los otros instrumentos

disponibles (2017, p. 105).

Ademas los autores sefalan que es necesario evaluar su efectividad,

acceso y eficiencia a los incentivos tributarios mencionados en el

Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI),

debido a que la preocupacion de los empresarios, no son las tasas

impositivas sino mas bien se debe a: “infraestructura, estabilidad

politica, capacitacion de la fuerza laboral, proximidad entre clientes y

proveedores, practicas anticompetitivas o informales, la corrupcion y

las dificultades de acceso al financiamiento” (2017, p. 106).

Por consiguiente, la diferencia entre beneficios e incentivos tributarios
esta en que los beneficios se refieren a una disminucion total o parcial del
impuesto a pagar por las empresas, son medidas legalmente establecidos
con la finalidad de incentivar la inversion, productividad y desarrollo del pais;
y los incentivos son el conjunto de concesiones tributarias que benefician de
manera particular a algunos contribuyentes, actividades, regiones, etc. y

tienen por objetivo financiar politicas llevadas a cabo por el Estado.
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Rentabilidad

Existen varios conceptos, definiciones y criterios relacionados con el
término de rentabilidad. Sanchez (2002) define que la rentabilidad es una
nocién que se aplica a toda accién economica en la que se movilizan unos
medios materiales, humanos y financieros con el fin de obtener unos
resultados. En sentido general, la rentabilidad es el rendimiento obtenido, en
un determinado periodo de tiempo, por los capitales invertidos. Por lo que,
uno de los principales objetivos de una empresa es conocer la rentabilidad
de la misma, la cual se mide utilizando indices financieros, que permiten
tomar mejores decisiones a la administracién o gerencia de una empresa.

El autor también agrega que, la importancia del andlisis de la
rentabilidad viene dada porque, aun partiendo de la multiplicidad de
objetivos a que se enfrenta una empresa, basados unos en la rentabilidad o
beneficio, otros en el crecimiento, la estabilidad e incluso en el servicio a la
colectividad, en todo andlisis empresarial el centro de la discusién tiende a
situarse en la polaridad entre rentabilidad y seguridad o solvencia como
variables fundamentales de toda actividad econdmica. Sefiala ademas, que
la base del analisis econdémico-financiero se encuentra en la cuantificacion
del binomio rentabilidad-riesgo, que se presenta desde una triple
funcionalidad: andlisis de la rentabilidad, analisis de la solvencia, entendida
como la capacidad de la empresa para satisfacer sus obligaciones
financieras (devolucion de principal y gastos financieros), consecuencia del
endeudamiento, a su vencimiento, y andlisis de la estructura financiera de la
empresa con la finalidad de comprobar su adecuacion para mantener un
desarrollo estable de la misma. Es necesario prestar atencion al analisis de
la rentabilidad porque las empresas para poder sobrevivir necesitan producir
utilidades al final de un ejercicio econémico, ya que sin ella no podran atraer
capital externo y continuar eficientemente sus operaciones normales.

En tal sentido, la rentabilidad de una empresa puede ser valorada en
relacion a las ventas, activos, patrimonio, es decir, es la comparacion de las

utilidades netas obtenidas en la empresa con las ventas (margen de utilidad
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neta sobre ventas), con la inversion realizada (rentabilidad econémica), y
con los fondos aportados por sus propietarios (rentabilidad financiera).

ROA (Return Over Assets).

Segun Camino, Armijos Parrales y Herrera (2020), el Rendimiento
sobre Activos 0 ROA es un ratio que indica la capacidad que tiene una
empresa para poder generar los beneficios suficientes para ser considerada

rentable, en relacidén con sus activos.

Utilidad Neta
ROA =

Activos Totales

La eficiencia en la rentabilidad de los activos es medida a traves de
estas variables. Este indicador financiero en la industria manufacturera es de
mayor importancia en comparacion con otros sectores, debido a que la
industria estd en constante transformaciéon por la automatizacion de
procesos e implementacién de nuevas herramientas tecnoldgicas, lo cual
obliga a adaptarse a nuevos cambios mas rapido que ciertas empresas
relacionadas a otros sectores.

ROE (Return Over Equity).

El Rendimiento sobre Patrimonio o ROE, segun los autores, es un
indicador financiero que mide la capacidad que tiene una empresa para
obtener las ganancias suficientes para ser considerada rentable, en
concordancia con su patrimonio.

Utilidad Neta
ROE =

Patrimonio

Ademés, indican que es un indicador financiero de especial
importancia para los accionistas, ya que permite medir cuanto beneficio
obtiene la empresa por cada dolar invertido de parte de los accionistas, por
lo que puede considerarse asi una medida de rentabilidad mas cercana a los
accionistas o propietarios, ya que los directivos buscan maximizar el interés

de los propietarios.
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Desarrollo de las Empresas Manufactureras

Las empresas manufactureras, que son uno de los principales actores
de la produccion de bienes y servicios a nivel mundial; constituye una unidad
socioeconOmica con fines de lucro. Dentro de este contexto los elementos
que sustentan los factores productivos son: capital, trabajo, tierra y
habilidades empresariales, siendo el capital y las habilidades empresariales
los pilares fundamentales que permiten a las mismas poder generar
utilidades, que justifiquen la existencia y su prolongamiento en el mercado.
Cuando se menciona utilidad, se refiere a la diferencia entre los ingresos y
costos anuales, antes de la aplicacion de impuestos. En los costos se
incluyen los salarios abonados, las cargas financieras y la depreciacién de
los activos.

Durante las ultimas décadas, a pesar del avance del sector de los
servicios, en particular en el ambito de la economia digital, el sector
manufacturero ha continuado siendo una de las principales fuentes de
expansion de la economia mundial. Se trata del sector que genera la mayor
parte de la inversion mundial en investigacion y desarrollo tecnolégico, que
tiene los mayores encadenamientos productivos y capacidades de
generacion de empleo indirecto y que, sobre la base de sus propias
necesidades de aprovisionamiento, promueve el desarrollo de nuevas
tecnologias aplicadas a procesos y productos que todas las actividades
productivas pueden aprovechar (CEPAL et al., 2017).

El sector industrial del Ecuador en el 2015 representa el 12,3% del
Producto Interno Bruto (PIB), cifra que es cercana al promedio de América
Latina (12,8%). Si bien la participacion del Producto Interno Bruto industrial
se ha mantenido relativamente estable durante los ultimos afios, el tamafio
de la economia ecuatoriana se ha duplicado. Esto es importante resaltar por
cuanto la industria ecuatoriana, aun cuando su importancia relativa no ha

ganado espacio, ha crecido a la par de la economia (MIPRO, 2016, p. 16).
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Figura 2. Evolucion del PIB industrial del Ecuador.

Nota: Tomado de informacién del Banco Central del Ecuador, 2016.

Puesto que el sector de la manufactura o industrializacion ecuatoriano
lo conforman 24 subsectores segun su Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme (CIIU), el mismo que a su vez se subdivide en actividades como:
elaboracion de otros productos alimenticios, fabricacion de otros productos
textiles, fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de piel, impresion
y actividades de servicios relacionados con la impresién, fabricacion de
substancias quimicas basicas, de abonos y compuestos de nitrdgeno y de
plasticos y caucho sintético en formas primarias, fabricacion de productos
farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y productos botanicos de
uso farmacéutico, fabricacién de productos metalicos para uso estructural,
tanques, depdsitos, recipientes de metal y generadores de vapor, fabricaciéon
de maquinaria de uso especial, otras industrias manufactureras n.c.p, entre
otros (Camino et al., 2020).

Para el afio 2017, dicho sector empresarial obtuvo 618.85 millones de
USD en utilidades netas del periodo frente a todos los sectores econémicos
de Ecuador, para los afios 2018 y 2019 fueron reportadas utilidades de
1,171.48 y 1,100.93 millones de USD respectivamente, como se presenta en
la tabla 1, se tomé como base analitica todos los tamafios de empresas
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existentes en el Ecuador las cuales son: Microempresas, Pequefas,

Medianas y Grandes.

Tabla 1. Utilidad anual reportada por subsector manufacturero

(Expresada en millones de dolares)

Afo Afo Afo
Cliu Actividad Econ6dmica
2017 2018 2019

C10 Elaboracion de productos alimenticios. 107.08 293.18 305.04

Cll1 Elaboracion de bebidas. 171.08 134.36 122.88

C12 Elaboracion de productos de tabaco. 1.01 2.75 1.93

C13 Fabricacién de productos textiles. 4.95 17.98 17.72

Cl1l4 Fabricacion de prendas de vestir. 2.65 14.60 11.99
Fabricaciéon de cueros y productos

C15 -0.19 4.29 4.42
conexos.

Produccion de madera y fabricacion de

productos de madera y corcho, excepto
C16 20.06 24.08 30.25
muebles; fabricacion de articulos de

paja y de materiales trenzables.

Fabricacién de papel y de productos de
C17 36.21 102.59 68.84

papel.

Impresion y reproduccién de
ci18 3.39 9.64 11.47
grabaciones.

Fabricacion de coque y de productos de
C19 1.19 2.17 3.27
la refinacion del petréleo.

Fabricacion de substancias y productos
C20 9.52 120.72 103.90
quimicos.
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Cllu Actividad Econdmica
2017 2018 2019

Fabricacion de productos

farmacéuticos, sustancias quimicas
c21 -4.77 25.60 27.52
medicinales y productos boténicos de

uso farmacéutico.

Fabricacion de productos de caucho y
C22 22.83 69.26 49.23
plastico.

Fabricaciéon de otros productos
c23 183.64 200.25 195.60
minerales no metalicos.

C24 Fabricacion de metales comunes. 44.30 27.33 31.20

Fabricacion de productos elaborados de
C25 -0.59 27.17 30.09
metal, excepto maquinaria y equipo.

Fabricacién de productos de
C26 9.81 13.12 13.63
informética, electronica y Optica.

C27 Fabricacion de equipo eléctrico. -0.36 7.04 8.59
fabricacién de maquinaria y equipo

Cc28 1.82 6.11 5.27
n.c.p.

Fabricacion de vehiculos automotores,
C29 0.06 29.04 17.27
remolques y semirremolques.

Fabricacion de otros tipos de equipos
C30 -0.72 10.34 8.12
de transporte.

C31 Fabricacion de muebles. -0.27 4.68 5.00

C32 Otras industrias manufactureras. 1.84 2.71 2.43
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Afio Afo Afio

Cliu Actividad Econdmica
2017 2018 2019
Reparacion e instalacion de maquinaria
C33 4.30 22.48 25.26
y equipo.
Total 618.85 1,171.48 1,100.93

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021.

Utilidades Anuales del Sector Manufacturero.

La tasa de crecimiento existente del periodo 2017 y 2018 fue de un
89.30%, para el periodo comprendido entre 2018 y 2019 registré un
decrecimiento de 6.02%, de esta manera se puede evidenciar que el sector
de manufactura o industrial presentd problemas a la hora de generar

ganancias segun lo muestra la figura No. 3.

Total de Utilidades Anuales
(Expresada en millones de dolares)

51,200.00
51,000.00
5800.00
5600.00
5400.00
5200.00

0 D0
SR

2017 2018 2015
O Utilidades 561885 5117148 51,100.93

Figura 3. Utilidad total reportada por el sector manufacturero
Nota. Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la

Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, 2021.
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Utilidades Anuales del Sector Manufacturero por tamaio
empresarial.

Durante los periodos de andlisis se puede notar en la tabla 2, como la
utiidad obtenida segun el tamafio empresarial ha mostrado fluctuaciones
(aumento y disminuciones) para las compafiias del sector manufacturero.
Para el afio 2019 con respecto al 2018, las microempresas presentaron una
fluctuacion de un 121.29%, para las pequefias empresas fue de un 18.8%,
para las medianas empresas fue de un -1.45%; y, para las grandes

empresas fue de un -7.49%:

Tabla 2. Utilidad anual reportada segun el tamafio empresarial

(Expresada en millones de doélares)

Tamafo de la empresa Afio 2017 Afio 2018 Afio 2019

Microempresa -0.75 4.88 10.80
Pequeia 9.26 27.03 32.11
Mediana 12.43 63.84 62.91
Grande 597.90 1,075.74 995.11
Total 618.85 1,171.48 1,100.93

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021.
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Total de Utilidades Anuales

100%
BO%
b0%
40%
20%
0%
-20%
2017 2018 2019
Grande BE.62% 01.83% 00.35%
Mediana 201% 545% 5.71%
Pequefia 1.50% 2.31% 2.92%
Micro -0.12% 042% 0.98%

Micro = Peguefia mMediana m Grande

Figura 4. Participacion de la Utilidad por tamafio empresarial
Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021.

Ingresos Anuales del Sector Manufacturero por tamafio
empresarial.

En base a la variable mas importante para todo giro de negocio en
especial dentro de este sector econémico del Ecuador, se encuentran los
ingresos por venta que han sido reportados y detallados segun tabla 3; v,
estos han evolucionado desde los afios 2017, 2018 y 2019 segun se indica
en la figura 5, mostrando una gran brecha entre los diferentes tamafios de

empresas existentes.

Tabla 3. Ingresos anuales reportados segun el tamafio empresarial

(Expresada en millones de dolares)
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Tamano de la

2017 2018 2019
empresa
Microempresa 54.86 48.27 78.89
Pequefia 683.68 707.50 749.82
Mediana 2,068.76 2,123.22 2,116.44
Grande 19,860.79 23,089.93 22,026.91
Total 22,668.08 25,968.94 24,972.06

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021.

Ingresos Anuales
(Expresado en millones de ddlares).
525,000.00
$20,000.00 ]
$15,000.00 LW
$10,000.00
$5,000.00
5- - - "
2016 - -

2017
2018
2019

Microempresa Pequefia Mediana Grande

Figura 5. Evolucién de los Ingresos por Ventas anuales segun el
tamafo empresarial

Nota: Adaptado de informaciébn obtenida mediante consulta a la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, 2021.

Las grandes empresas del sector han aportado durante los tres afios

una importante cuantia en sus ingresos a diferencia de las demas empresas,

de las cuales para el afio 2017 se generaron 19,860.79 millones de USD con
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el 87.62% de participacion, mientras que las medianas obtuvieron 2,068.76
millones de USD con el 9.13% de aportacion seguida de las pequefias con
683.68 millones de USD y 3.02% de participacion y por ultimo las
microempresas quienes obtuvieron 54.86 millones de USD y un 0.24% de
participacion.

Para el afio 2018 fue un mejor afio para las grandes empresas en
relacion al afo anterior, dado que en sus ingresos presentaron un
incremento del 16.26% con una participacion del 88.91%, diferente de las
medianas y pequefias empresas cuyos crecimientos fueron del 2.63% vy
3.48%, con participaciones de 8.18% y 2.72%, respectivamente. Las
microempresas presentaron un decrecimiento de 12.00% en relacion al afio
anterior, con una participacién minima de 0.19%.

Para el afio 2019; las empresas grandes y medianas decrecieron en
un 4.60% y 0.32%, con participaciones de 88.21% y 8.48%,
respectivamente, diferente de las pequefias y microempresas quienes para
el afio en cuestién obtuvieron un crecimiento de 5.98% y 63.43%, con una
participacion de 3.00% y 0.32%, respectivamente.

Por ello, segun se demuestra en la figura 6, se considera a las
grandes empresas para este estudio, por tener mayor participacion en los

ingresos anuales del sector manufacturero.

Ingresos Anuales

100%
90%
B0%
T0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2017 2018 2019
Grande 87.62% BB O1% B8.21%
Mediana 9.13% B.18% B.48%
Pequefia 3.02% 2.72% 3.00%
Micro 0.24% 0.19% 0.32%
Micro Pequefia Mediana Grande
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Figura 6. Participacién de los Ingresos por Ventas anuales segun el
tamafio empresarial
Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la

Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, 2021.

Utilidades Anuales del Subsector Elaboracion de Productos
Alimenticios.

Para el caso de las empresas cuyo giro de negocio representa la
elaboracion de productos alimenticios, han demostrado altas cuantias en

sus utilidades, segun se muestra en la figura 7, durante los afios objeto de

Figura 7. Utilidad reportada por el sector manufacturero de

este estudio.

Total de Utilidades Anuales
(Expresada en millones de dalares)

535000 5305.04

528318
5300.00
5250.00
5200.00
5150.00 510708
5100.00

550.00

2018

5-
2017 1 2019

Elaboracion de Productos Alimenticios
Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021.

Para este subsector de la industrializacion ecuatoriana se puede
notar como en el afilo 2018 en relacion al 2017 se refleja un importante
repunte, alcanzando asi un aumento del 173.79% y para el afio 2019 se
registrd un incremento de 4.05%, dicho subsector ha mantenido una fuerte

imagen dentro de la economia, puesto que de él se derivan muchos de los
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bienes de consumo que forman parte de la canasta basica y la canasta
familiar.

Utilidades Anuales del Subsector Elaboracion de Productos
Alimenticios por Regién.

Otro de los aspectos considerados para el estudio, es la region del
Ecuador donde se encuentran instaladas las compafias objeto de dicho
estudio, segun se muestran en las figuras 8 y 9. El subsector de elaboracién
de productos alimenticios, durante el afio 2019, en la costa reporté una
utilidad de 152.26 millones de USD, con una participacion de 49.92%, en
relacion al total de utilidades reportadas en todas las regiones del Ecuador,
mientras que la sierra reportd 152.77 millones de USD, con una
participacién de 50.08%.

Utilidad por Region
(Expresada en millones de dolares)

$200.00

$180.00

$160.00 $176.83 5152.26
5140.00
5116.34 s152.17
5120.00
$100.00
BO.DD
. 588,42
560.00
540.00 ¢18.66
520.00
& sOBE—————————————an.8d 40,00
2017 2018 2019
Costa Sierma =g Oriente

|
Figura 8. Utilidad reportada por el sector manufacturero de

Elaboracion de Productos Alimenticios segun su region
Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la

Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, 2021.
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Utilidad por Region

100.00%
80.00%
B0.00%
40.00%
20.00%

0.00%
2017 2018 2019

Criente 0.00% 0.00% 0.00%
Sierra B2.57% 60.31% 50.08%
Costa 17.43% 39.68% 45.52%

Costa Sierra Oriente

Figura 9. Participacion de la Utilidad por region
Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la

Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, 2021.

Utilidades Anuales del Subsector Elaboracion de Productos
Alimenticios por Provincia de la Region Costa.

Analizando las cifras clasificadas por provincia, los resultados
obtenidos por las empresas pertenecientes al subsector industrial de
Elaboracion de Productos Alimenticios del Ecuador, demuestra que la
provincia del Guayas durante el periodo de analisis fue la mayor generadora
de utilidades como se indica en la Figura 10, asi como también el porcentaje
de participacion que utilidades obtenidas por las seis provincias que

conforman la region costa del Ecuador, como se demuestra en la Figura 11.
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Figura 10. Utilidad

Utilidad por Provincia
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Nota: Adaptado de

Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, 2021.
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Figura 11. Participacion de la Utilidad por provincia

Nota: Adaptado de

Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, 2021.
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Segun se indica en la figura 11 se puede apreciar que durante los
afos 2017 al 2019, las utilidades generadas en la provincia del Guayas han
tenido un alto nivel de participacion de todas que forman parte de la region
costa del Ecuador.

Categorias del Subsector Elaboracién de Productos Alimenticios
(CllU C10).

Para los afios bajo estudio, se observa que uno de los subsectores
gue aporta significativamente a la produccion del pais es el de la
Elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos, como
podemos observar en la tabla 4 y figura 12.

Tabla 4. Utllidad anual reportada por subsector manufacturero — C10
Elaboracion de Productos alimenticios

(Expresada en millones de dolares)

Afo ARo ARo
CllU Actividad Econdmica
2017 2018 2019

C101 Elaboraciény conservacion de carne 46.61 68.58 55.29
Elaboracion y conservacion de

C102 15.08 52.57 47.66
pescados, crustaceos y moluscos
Elaboracion y conservacion de frutas,

C103 -1.59 23.11 31.04
legumbres y hortalizas
Elaboracion de aceites y grasas de

C104 -8.25 2.61 4.31
origen vegetal y animal

C105 Elaboracién de productos lacteos 4.16 19.29 22.24
Elaboracion  de productos  de

C106 molineria, almidones y productos -1.44 6.45 7.11

derivados del almidén
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Afo Afo Afo
CllU Actividad Econdmica
2017 2018 2019

Elaboracion de otros productos
C107 48.88 67.41 73.35
alimenticios

Elaboracion de alimentos preparados
c108 3.63 53.16 64.04
para animales

Total 107.08 293.18 305.04

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021.

Utilidad por Subsector

120%
100%
H B
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C105 4% 7% 7%
C1o4 -B% 1% 1%
C103 -1% B3 10%
Cio2 145 18% 16%
Clo1 445 23% 18%

Figura 12. Participacion de la Utilidad por Subsector
Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021.
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Por lo expuesto, en este contexto, es necesario realizar un estudio
gue permita medir y evaluar la incidencia que tiene el fondo de maniobra y
los componentes que lo sustentan, en relacion a la rentabilidad que las
empresas cuyo giro de negocio corresponde a la elaboracion y conservacion
de pescados, crustaceos y moluscos, puedan percibir anualmente, siendo
evaluada a través de la utilidad neta.

Elaboracién y conservacién de pescados, crustaceos vy
moluscos.

La Corporacion Financiera Nacional (CFN) en el documento Ficha
sectorial: Elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos
(2018) indica que la mayor concentracion de empresas se encuentra en
Guayas y Manabi. En 2017 habian registradas 76 empresas, estas proveian
empleo a 10,873 personas, siendo las empresas grandes las de mayor
empleabilidad con 10,202 trabajadores.

Elaboracién y conservacion de pescados, crusticeos y
moluscos

s . Elo Tungurahua
Elaboracién y Conservacién " g

# Empresas % Empleados

de pescados, crustaceos y 2017 2017

moluscos (C10200)
Grande 17 10,202
Mediana 9 m
Microempresa 33 130
Pequefia 17 320
Total general 76 10,873

Figura 13. Elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y
moluscos

Nota: Tomado de informacion obtenida de la Corporacién Financiera
Nacional, 2018.

Ademas, sefiala que este subsector de la industria manufacturera, en
el afio 2017 suma $621.39 millones, con una participacion en el total del
Producto Interno Bruto (PIB) de 0.88%, por lo cual genera un crecimiento del

5% con respecto al afio anterior.
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Figura 14. PIB del Sector
Nota: Tomado de informacién obtenida de la Corporacion Financiera
Nacional, 2018.

Desarrollo Empresarial de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas

Segun el articulo 106 del Reglamento de inversiones del Cdédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, para la definicién de los
programas de fomento y desarrollo empresarial a favor de las
microempresas, pequeiias y medianas empresas, estas se encuentran
consideradas de acuerdo a la tabla 5.

Tabla 5. Clasificacion empresarial

Criterios
Tipo de Empresa Numero de Ingresos brutos generados
empleados
Microempresas Dela?9 Menos a $300,000.00
Pequefias De 10 a 49 Entre $300,001.00 y
$1,000,000.00
Medianas De 50 a 199 Entre $1,000,001.00 y
$5,000,000.00
Grandes Mayor a 200 Mayores a $5,000,000.00

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021.
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Los programas aprobados por el Estado Ecuatoriano a favor de la
microempresario, pequefia y mediana y grandes empresa, se encuentran
plasmados en el Codigo de la Produccién, asimismo cuenta con el apoyo de
instituciones como la Corporacion Financiera Nacional (CFN) proveyendo de
créditos o financiamiento a aquellos productores de menor desarrollo
productivo, el cual consiste en brindar ayuda o soporte econémico y técnico
a aquellas personas que desean invertir 0 generar alguna actividad
econdmica, para ello a través de un promotor coordinaran las actividades
necesarias para accedera un crédito que sirva de iniciacion impulsando de
esta forma una actividad econdémica (negocio) que sirva para el desarrollo
de las localidades y fomento empresarial.

Marco Legal

Para el desarrollo del presente proyecto de investigacion, se tomaron
en consideracion los siguientes lineamientos legales:
Constitucion de la Republica del Ecuador

En la Constitucién de la Republica del Ecuador (Reg. Of. 449, 2018),
en su articulo 3 establece que los principales deberes del Estado es
garantizar los derechos a sus habitantes a recibir salud, educacion,
alimentacion, agua, seguridad social, planificar el desarrollo nacional, y una
redistribucion equitativa de los recursos y la riqueza, entre otros, y asi vivir
en una sociedad democratica y libre de corrupciéon; y en su articulo 280,
indica que la Constitucion sirve de guia para la construccion del Plan
Nacional de Desarrollo, instrumento al que se sujetaran las politicas,
programas Yy proyectos publicos; la programaciéon y ejecucion del
presupuesto del Estado; y la inversion y la asignacion de los recursos
publicos; y coordinar las competencias exclusivas entre el Estado central y

los gobiernos autonomos descentralizados.
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Plan Nacional de Desarrollo 2017-2021. Toda una Vida

La formulacién y la ejecucion del Presupuesto General del Estado se
sujetaran al Plan Nacional de Desarrollo, que propone el abordaje de los
objetivos y la politica publica nacional a partir de tres ejes: 1) derechos para
todos durante toda la vida, 2) economia al servicio de la sociedad, y 3) mas
sociedad, mejor Estado.

El eje 2 toma como punto de partida la premisa la interaccion de la
economia publica, privada, popular y solidaria que deben estar al servicio de
la sociedad, los mismos que son de gran importancia y requieren incentivos,
regulaciones y politicas que promuevan la productividad y la competitividad
de la sociedad. En consecuencia, es necesario el cumplimiento de objetivos,
politicas y metas que garanticen el Buen Vivir. Entre los principales
tenemos:

Objetivo 4: Consolidar la sostenibilidad del sistema econémico social

y solidario.

Politica 4.4: Incrementar la recaudacién, fortalecer la eficiencia y

profundizar la progresividad del sistema tributario, la lucha contra la

evasion y elusion fiscal, con énfasis en la reduccion del contrabando y

la defraudacion aduanera.

Metas: Aumentar la recaudacion de tributos directos en relacion al

total de la recaudacion de tributos a 2021, y mantener el ratio de

recaudacion neta de tributos sobre el Producto Interno Bruto a 2021.

(SENPLADES, 2017, pp. 76, 79)

Objetivo 5: Impulsar la productividad y competitividad para el

crecimiento econdémico sostenible de manera redistributiva y solidaria.

Politica 5.2: Promover la productividad, competitividad y calidad de

los productos nacionales, como también la disponibilidad de servicios

conexos Yy otros insumos, para generar valor agregado y procesos de
industrializacion en los sectores productivos con enfoque a satisfacer

la demanda nacional y de exportacion.
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Politica 5.3: Fomentar el desarrollo industrial nacional mejorando los
encadenamientos productivos con participacion de todos los actores
de la economia.
Politica 5.4: Incrementar la productividad y generacion de valor
agregado creando incentivos diferenciados al sector productivo, para
satisfacer la demanda interna, y diversificar la oferta exportable de
manera estratégica.
Metas: Incrementar la Inversion Directa del sector productivo en
relacion al Producto Interno Bruto No Petrolero, en condiciones que
garanticen el ingreso de divisas, procesos limpios de produccién,
transferencia de tecnologia y generacion de empleo a 2021, y mejorar
el indice de Productividad Nacional a 2021.(2017, p. 80,83)
Adicionalmente, en la Constitucién de la Republica del Ecuador (Reg.
Of. 449, 2018) en el articulo 284 menciona varios objetivos de la politica
economica, entre los que asegurar una adecuada distribucion del ingreso,
incentivar la produccion nacional, impulsar el empleo y valorar todas las
formas de trabajo, con respeto a los derechos laborales, mantener la
estabilidad econdmica, entendida como el maximo nivel de produccion y
empleo sostenibles en el tiempo. Ademas, en el articulo 285, promueve los
incentivos tributarios, indicando los siguientes objetivos especificos:
1. El financiamiento de servicios, inversion y bienes publicos.
2. La redistribucién del ingreso por medio de transferencias, tributos y
subsidios adecuados.
3. La generacion de incentivos para la inversion en los diferentes
sectores de la economia y para la produccion de bienes y servicios,
socialmente deseables y ambientalmente aceptables. (2018, p. 140)
La Constitucién de la Republica del Ecuador también asegura una
correcta distribucion de los ingresos tributarios e incentiva a la produccion
nacional, segun lo establecido en el articulo 300:
El régimen tributario se regira por los principios de generalidad,
progresividad, eficiencia, simplicidad administrativa, irretroactividad,
equidad, transparencia y suficiencia recaudatoria. Se priorizaran los
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impuestos directos y progresivos. La politica tributaria promovera la

redistribucion y estimulara el empleo, la produccion de bienes y

servicios, y conductas ecoldgicas, sociales y econdmicas

responsables. (2018, p. 144)

Cddigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI)

El Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones (Reg.
Of. Supl. 351, 2018), menciona en el articulo 3, que tiene por objeto regular
el proceso productivo en las diversas etapas de produccidén, comercio,
consumo, distribucion, intercambio, etc., asi como, generar y consolidar las
regulaciones que incentiven e impulsen la produccion de mayor valor
agregado, que establezcan las condiciones para incrementar productividad y
promuevan el cambio de la matriz productiva, facilitando la aplicacién de
instrumentos de desarrollo productivo.

Ademas, en el articulo 5 establece que es deber del Estado
Ecuatoriano promover el crecimiento productivo y la transformacion de la
actividad productiva, mediante el establecimiento de politicas publicas, y la
implementacion y definicibn de incentivos e instrumentos. El Estado
Ecuatoriano fomentara la inversion productiva a través de: mejorar la
competitividad sistematica, garantizando la provision de servicios publicos
como educacién, salud, etc.; estableciendo y aplicando regulaciones que
garantice que ningun actor econdmico pueda abusar de su poder en el
mercado; implementar politicas comerciales y acceso a financiamientos que
involucre a todos los sectores productivos del pais; mejora de la
productividad de los actores de la economia micro, pequefia y medianas
empresas para que en el futuro alcancen economias de escala y niveles de
calidad internacional; desarrollo logistico y de infraestructura para generar
condiciones de eficiencia del transporte maritimo, aéreo y terrestre; entre
otros.

El Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI) en el articulo 24 menciona que los incentivos tributarios se

clasifican de la siguiente manera:
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1. Generales: De aplicacién para las inversiones que se ejecuten en
cualquier parte del territorio nacional. Consiste en los siguientes:

a. La reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto
|]a la renta;

b. Los que se establecen para las zonas econdémicas de desarrollo
especial, siempre y cuando dichas zonas cumplan con los criterios
para su conformacion;

c. Las deducciones adicionales para el calculo del impuesto a la
renta, como mecanismos para incentivar la mejora de productividad,
innovacion y para la produccién eco-eficiente;

d. Los beneficios para la apertura del capital social de las empresas a
favor de sus trabajadores;

e. Las facilidades de pago en tributos al comercio exterior;

f. La deduccién para el calculo del impuesto a la renta de la
compensacion adicional para el pago del salario digno;

g. La exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las
operaciones de financiamiento externo;

h. La exoneracion del anticipo al impuesto a la renta por cinco afios
para toda inversion nueva; e,

i. La reforma al célculo del anticipo del impuesto a la renta.

2. Sectoriales y para el desarrollo regional equitativo: Para los
sectores que contribuyan al cambio a la matriz energética, a la
sustituciébn estratégica de importaciones, al fomento de las
exportaciones, asi como para el desarrollo rural de todo el pais, y las
zonas urbanas segun se especifican en la disposicion reformatoria
segunda (2.2), se reconoce la exoneracion total del impuesto a la
renta por cinco afos a las inversiones nuevas que se desarrollen en
estos sectores, la exoneracion prevista para industrias basicas y la
deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion
anual, de conformidad con la ley.

3. Para zonas deprimidas: Ademas de que estas inversiones podran

beneficiarse de los incentivos generales y sectoriales antes descritos,
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en estas zonas se priorizard la nueva inversion otorgandole un
beneficio fiscal mediante la deduccion adicional del 100% del costo de
contratacion de nuevos trabajadores, por cinco afos.
4. Para proyectos publicos ejecutados en asociacion publica-privada:
Las inversiones que se realicen en el contexto de la ejecucion de
proyectos publicos en la modalidad de asociacion publico-privada
podran obtener las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la
salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mas beneficios
previstos en la Ley de Régimen Tributario Interno para este tipo de
proyectos publicos de conformidad con los requisitos previstos en los
capitulos 1l y lll de la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversién Extranjera.(2018, p. 13)
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI)
La Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Reg. Of. Supl. 463,
2019) establece en su articulo 9, varias exenciones, para fines de la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta, en los articulos 10, 11y
15 contemplan varias deducciones y en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno (Reg. Of. 209, 2020), en el articulo
28.6.c define otro gasto tributario para el pais.
A continuacién, se detalla la Matriz de los Incentivos y Beneficios

Tributarios para el Impuesto a la Renta:
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Tabla 6. Matriz de los Incentivos y Beneficios Tributarios

INSTRUM OBJETIVO DE
ENTO OBJETO NATLZJEALE TIPO POLITICA
LEGAL FISCAL

LORTI . Pago de dividendos y Incentivo Exoneracion  Ahorro/

9.1. utilidades. Inversion

LORTI . Las Décima Tercera y Décima Incentivo Exoneracion  Justicia

9.11. (2) Cuarta Remuneraciones. Redistributiva/

Equidad

LORTI . Bonificacion de desahucio e Incentivo Exoneracion  Justicia

9.11. (4) indemnizacion Beneficio Redistributiva/

por despido intempestivo. Equidad

LORTI . Ganancias patrimoniales por la Incentivo Exoneracién  Ahorro/

9.14. enajenaciéon  ocasional de Inversion

inmuebles.

LORTI . Ingresos de fideicomisos Incentivo Exoneracién  Ahorro/

9.15. mercantiles que no desarrollen Inversién

act. empresarial u operen
negocios en marcha.

LORTI . Ingresos de fondos de inversion Incentivo Exoneracion  Ahorro/

9.15.” y de fondos complementarios. Inversién

LORTI . Rendimientos por depdsitos a Incentivo Exoneracion  Ahorro/

9.15.1. plazo fijjo pagados a personas Inversion

naturales (PN) y sociedades.

LORT!I . Rendimientos obtenidos por PN Incentivo Exoneracion  Ahorro/

9.15.1.” o0 sociedades x las inversiones Inversion

en titulos valores en renta fija,

gue se negocien a través de las

bolsas de valores del pais.
LORTI . Beneficios o0 rendimientos Incentivo Exoneracion  Ahorro/
9.15.1.” obtenidos por personas Inversién

naturales y sociedades,
distribuidos por fideicomisos

mercantiles de inversion.
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INSTRUM OBJETIVO DE

ENTO OBJETO NAT;EALE TIPO POLITICA
LEGAL FISCAL

LORTI . Indemnizaciones pagadas por Incentivo Exoneracibn  Ahorro/lnvers.

9.16 compainiia de seguros. Beneficio Just. Redistr./

Equidad

LORTI . Intereses por préstamos a Incentivo Exoneracion  Ahorro/Invers.

9.17. trabajadores para gue Beneficio Matriz Produ./
adquieran acciones 0 Empleo
participaciones de la sociedad Just. Redistr/
empleadora. Equidad

LORTI . La Compensacion Econdmica Incentivo Exoneracion  Just. Redistr./

9.18. para el salario digno. Beneficio Equidad

LORT! . Deduccion adicional del 100% Incentivo Deducciones Ahorro/

10.7 de la depreciacién y para obtener Inversion
amortizacion de equipos y la base Matriz
tecnologias para una imponible Productiva/
produccion mas limpia vy Empleo
generacion de energia de
fuente renovable.

LORT!I . Deduccién adicional del 150% Incentivo Deducciones Matriz

10.9 de las remuneraciones y Beneficio para obtener Productiva/
beneficios sociales por la base Empleo
incremento neto de empleos. imponible Justicia
Contratacion directa de Redistributiva/
trabajadores con discapacidad Equidad

LORTI . Deduccion adicional del 150% Incentivo Deducciones Matriz

109 (1) durante 5 afios de las Beneficio para obtener Productiva/
remuneraciones y beneficios la base Empleo
sociales por inversiones en imponible Justicia
zede y de frontera, que Redistributiva/
supongan la contratacion de Equidad
nuevos empleados con

discapacidad.
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INSTRUM OBJETIVO DE
ENTO OBJETO NAT;EALE TIPO POLITICA
LEGAL FISCAL

LORTI Deduccion adicional del 150% Incentivo Deducciones Matriz

10.9. (2) de la compensacion econémica Beneficio para obtener Productiva/

para alcanzar el salario digno la base Empleo

que se pague a los trabajad. imponible Justicia
discapacitados cuando su Redistributiva/
contratacion. suponga Equidad
incremento neto de empleo.

LORTI Deduccion adicional del 100% Incentivo Deducciones Ahorro/

10.17 de gastos contraidos por las para obtener Inversion

medianas empresas para: 1) la base Matriz
capacitacion para la inv., 2) imponible Productiva/
mejora de la productividad, 3) Empleo
gastos contraidos en viajes

para la promocion comercial y

el acceso a mercados int.

LORTI Exenciéon de la aplicacion del Incentivo Exencién Ahorro/

post régimen de precios de régimen Inversién

15(6) transferencia en operaciones precios Matriz

con partes relacionadas cuando transferencia  Productiva/
el contribuyente tenga un Empleo
impto. causado superior al 3%

de sus ingresos gravables.

LORTI Exencion de la aplicacion del Incentivo Exencion Ahorro/

post 15" régimen de precios de régimen Inversion

transferencia en operaciones precios Matriz
con partes relacionadas cuando transferencia  Productiva/
el contribuyente no mantenga Empleo

suscrito con el Estado contrato

para la exploracioén y

explotacion de recursos no

renovables.
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INSTRUM OBJETIVO DE
ENTO OBJETO NAT;:ALE TIPO POLITICA
LEGAL FISCAL
LORTI . Tarifa del 22% IR-Sociedades Incentivo Reducciones Ahorro/
37 (reduccibn de 3  puntos Inversién
respecto tarifa vigente en 2010) Matriz
Productiva/
Empleo
LORTI . Reduccién de 5 puntos en la Incentivo Reducciones Ahorro/
37.1(...) tarifa del IR-Sociedades que Inversién
operen en Zona Especial de Matriz
Desarrollo Econémico. Productiva/
Empleo
LORTI . Exoneracién por 5 afios de la Incentivo Diferimiento  Ahorro/
41.2.b) obligacién de pago del anticipo del Pago de Inversiéon
por inicio de actividad. IR Matriz Prod./
Empleo
Reg. Depreciacibn acelerada de Incentivo Depreciacion Matriz
LORTI - activos fijos. acelerada Productiva/
28.6.¢) Empleo
Justicia
Redistributiva/
Equidad
LORTI — Reduccién de 10 puntos en la Incentivo Reducciones Ahorro/
37 tarifa aplicable al monto de las Inversiéon
utilidades reinvertidas en el Matriz
pais para la mejora de la Productiva/
productividad. Empleo
LORTI — Compensacion de las pérdidas Incentivo Diferimiento Ahorro/
11 sufridas en el ejercicio del Pago de Inversion
impositivo con las utilidades IR Matriz
gravables que  obtuvieren Productiva/
dentro de los cinco periodos Empleo

impositivos siguientes.

Nota: Adaptado de informacién obtenida mediante consulta al Servicios de Rentas Internas, 2021.
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Estados Financieros.

Los estados financieros son herramientas contables que se preparan
con el objeto de dar a conocer la situacion financiera real de la empresa. De
acuerdo con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno (LORTI) (Reg.
Of. Supl. 463, 2019) en el articulo 21, indica que los estados financieros
serviran de base para su presentacion a la Superintendencia de Companias
y a la Superintendencia de Bancos y Seguros, asi como también, para la
presentacion de las declaraciones de impuestos, segun el caso. Las
entidades e instituciones del sector publico y las entidades financieras, para
cualquier tramite, requieran conocer sobre la situacién financiera de las
empresas, exigirdn la presentacion de los mismos estados financieros que
sirvieron para fines tributarios.

Ley de Compaifiias

Segun los articulos 20 y 23 de la Ley de Compafiias (Reg. Of. 312,
2018, p. 8), las compafiias constituidas en el Ecuador o extranjeras que
operen en el pais y estén sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, enviaran a ésta, en el
primer cuatrimestre de cada afo fiscal la siguiente documentacion.

Documentacién contemplada en el articulo 20 de la Ley de
Compaiiias

a) Copias autorizadas del balance general anual, del estado de la

cuenta de pérdidas y ganancias, asi como de las memorias e

informes de los administradores y de los organismos de fiscalizacion

establecidos por la Ley;

b) La ndbmina de los administradores, representantes legales y socios

0 accionistas; vy,

c) Los demés datos que se contemplaren en el reglamento expedido

por la Superintendencia de Compaifiias.

El balance general anual y el estado de la cuenta de pérdidas y

ganancias estaran aprobados por la junta general de socios o

accionistas, segun el caso; dichos documentos, lo mismo que

aguellos a los que aluden los literales b) y c) del inciso anterior,
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estaran firmados por las personas que determine el reglamento y se

presentaran en la forma que sefiale la Superintendencia. (2018, p. 8)

Documentacion contemplada en el articulo 23 de la Ley de
Compaiiias

a) Copias autorizadas del balance anual y del estado de cuenta de

pérdidas y ganancias de su sucursal o establecimiento en el Ecuador;

b) La nébmina de los apoderados o representantes;

c) Copia autorizada del anexo sobre el Movimiento Financiero de

Bienes y Servicios, del respectivo ejercicio econémico; vy,

d) Los demés datos que solicite la Superintendencia.

Los documentos que contengan los datos requeridos en este articulo

se presentaran suscritos por los personeros y en la forma que sefiale

la Superintendencia de Compafias. (2018, p. 9)

Instructivo sobre Sociedades de Interés Publico.

Para efectos de los dispuesto en el articulo 433-A de la Ley de
Compaiiias, se considerara sociedades de interés publico a las compafias
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros, segun el instructivo (Supl. RO. 171 SCVS, 2018, p. 171), en el
numeral 11 indica:

Las que se dediquen a la venta de productos nuevos y usados, por
cuenta propia a cambio de retribucidbn o contrato (comision), a usuarios
minoristas, industriales, comerciales, institucionales, profesionales, o a otros
mayoristas; y a la venta al publico en general del mismo tipo de mercancias,
para el consumo o0 uso personal o doméstico, realizada mediante tiendas,
almacenes, puesto de venta, empresas de venta por correo, internet, a
domicilio, vendedores ambulantes, si los ingresos anuales por venta son
iguales o superiores a cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (US$5,000,000.00).

Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generaciéon de Empleo

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de

Inversiones, Generacion de Empleo (Reg. Of. Supl. 309, 2018), que busca
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dinamizar la economia, fomentar la inversiébn y el empleo, asi como la
sostenibilidad fiscal de largo plazo, a fin de garantizar la seguridad juridica,
como mecanismo para propiciar la generacion de inversiones, empleo e
incremento de la competitividad del sector productivo. Esta Ley incluye como
incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, los articulos
siguientes:
Articulo 26. Exoneracién del impuesto a la renta. Esta exoneracion es
por un plazo de 12 afios, Unicamente para nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados ubicados fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil (las inversiones en
sectores en las areas urbanas podran acogerse a la misma
exoneracion por 8 afios). Mientras que, las nuevas inversiones en
industrias, agroindustrias y agroasociativas, ubicados en zonas
fronterizas, gozaran de exoneracion por 15 afios.
Articulo 27. Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, tendran derecho a la exoneracion, en los pagos realizados
al exterior por concepto de:
1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos
establecidos en el referido contrato.
2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras,
después del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversion provengan del extranjero y el
inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.
Articulo 28. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al
exterior, por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador, del correspondiente ejercicio
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fiscal. Asimismo, los dividendos distribuidos, se consideraran como
ingreso exento del Impuesto a la Renta para el beneficiario efectivo
de dichos dividendos, siempre que se cumpla con el deber de
informar de la composicion societaria, de conformidad con la Ley.

No se podran acoger a este beneficio, las instituciones que formen
parte del sistema financiero privado ni los beneficiarios efectivos de
los dividendos de dichas instituciones.

Articulo 29. Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en
industrias basicas, tendran derecho a la exoneracion por 15 afios,
serd contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion. Los plazos de
exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Articulo 30. Normas comunes a los incentivos a nuevas inversiones
productivas, regira lo siguiente:

a) En el caso de sociedades constituidas previo a la vigencia de esta
norma, la exoneracion aplicara de manera proporcional al valor de las
nuevas inversiones productivas, de conformidad con los parametros,
condiciones y el procedimiento que se establezca en el Reglamento a
esta Ley; vy,

b) La mera transferencia de activos entre partes relacionadas, no sera

considerada como nueva inversion. (2018a, pp. 14-15)

Buenas Practicas de Manufactura (BPM)

La industria manufacturera se encuentra sujeta a normativas técnicas

sanitarias emitidas por la Agencia Nacional de Regulacién, Control vy

Vigilancia Sanitaria (ARCSA, 2015), que establecen las condiciones

higiénico sanitarias adecuadas y los requisitos que deberan cumplir en los

procesos de fabricacion de alimentos para el consumo humano. Segun el

articulo 3, indica que para la aplicacion de la normativa se define como

Buenas Practicas de Manufactura al conjunto de medidas preventivas y

practicas de higiene sanitarias en los procesos de elaboracion,

manipulacion, fabricacion, produccion, envasado, almacenamiento,
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transporte y comercializaciéon de alimentos aptos para consumo humano,
con el objeto de proteger la salud de la poblacion y asi garantizar el

suministro de productos libres de contaminacion.
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Capitulo 2: Metodologia de la Investigacion

Disefio de Investigacion

La presente investigacion tiene como objetivo analizar el efecto de los
incentivos tributarios en la rentabilidad de las empresas del sector
manufacturero de alimentos en la ciudad de Guayaquil, a través de una
revision bibliografica y documental.

La naturaleza de este tema se enmarca en un tipo de disefio de la
investigacion no experimental. Segun Hernandez, Fernandez y Baptista
(2014, p. 152) afirman: “Estudios que se realizan sin la manipulacion
deliberada de variables y en los que solo se observan los fendbmenos en su
ambiente natural para analizarlos.”

Con los disefios de evolucion de grupo se examinan cambios a través
del tiempo en subpoblaciones o grupos especificos. Su atencién son las
cohortes o grupos de individuos vinculados de alguna manera o identificados
por una caracteristica comun. (Hernandez et al., 2014, p. 160)

En la tabla 7, se muestra la ficha técnica de la investigacion con la
gue se trabajard el disefio metodoldgico.

Tabla 7. Ficha técnica de la investigacion

Componentes Descripcion

Universo Empresas de elaboracion de productos
alimenticios
(1,127- Ecuador)
(321 - Guayaquil)

Ambito geogréfico Ciudad de Guayaquil

Fuente de extraccion de datos Superintendencia de Compafia, Valores y
Seguros

Tipo de fuente de informacion Informacion primaria y secundaria

Clase de informacion a revisar y Informacion financiera y societaria

recolectar

Longitud de la informacion Afos 2017 al 2019

Método utilizado para la Revision documental vy elaboracion de

recoleccion de informacién entrevistas

Elaborado por: Las autoras.
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Tipo de Investigacion
Enfoque de Investigacion

Segun Cadena-lfiiguez et al. (2017) indicaron lo siguiente:

Que la investigacion cualitativa trata de identificar la naturaleza
profunda de las realidades, la relacion y estructura dindmica, por otro lado,
la investigacion cuantitativa trata de determinar la fuerza de las asociaciones
o correlacion entre variables, la generalizacion y objetivacion de los
resultados a través de una muestra para ser inferencia en una poblacion.
Los métodos cualitativos para la recopilacion de datos tienen una funcién
muy importante en la evaluacién de impacto, ya que proporcionan una
valiosa informacién para comprender los procesos que existen tras los
resultados. (p.5)

Por lo anteriormente sefialado, el enfoque del presente trabajo de
investigacion es de tipo cualitativo debido a que la recopilacion de datos
sera importante para comprender los resultados que se obtienen en el
desarrollo de este trabajo. Adicionalmente, se lleva a cabo un andlisis a
través de entrevistas para profundizar la comprensién respecto al efecto que
pudiera tener la aplicacion de incentivos tributarios en la rentabilidad de
empresas del sector manufacturero de alimentos.

Métodos de Investigacion

Para el desarrollo del tema, se estableceran los siguientes métodos
l6gicos de investigacion:

Método Hipotético — Deductivo.

Segun Bernal (2010), consiste en establecer un procedimiento que
parte de la aseveracion a través de hipétesis donde el objetivo es falsear
tales hipétesis, pudiendo asi deducir de estas conclusiones generales que
confronten con los hechos.

Mediante el planteamiento y contrastacion de hipétesis se busca
estudiar la incidencia de la administracion del capital de trabajo o fondo de

maniobra sobre la rentabilidad empresarial.
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Alcance de la Investigacion

Segun Hernadndez, Fernadndez, & Baptista (2014) indica que el
alcance del trabajo de investigacion depende mucho de su estrategia. Por lo
que el disefo, los procedimientos y componentes del proceso varian en
estudios con alcance exploratorio, descriptivo, correlacional o explicativo.

Estudios Exploratorios.

Los estudios exploratorios son empleados cuando se analiza un tema
nuevo o poco estudiado.

Estudios Descriptivos.

Los estudios descriptivos buscan especificar las propiedades,
caracteristicas de un fendmeno en particular.

Estudios Correlacionales.

Los estudios correlacionales tienen como finalidad conocer la relacion
0 grado de asociacion que exista entre dos 0 mas conceptos, categorias o
variables de una muestra o contexto en particular. En ocasiones solo se
analiza la relacion entre dos variables, pero con frecuencia se ubican en el
estudio vinculos entre tres, cuatro o mas variables.

Estudios Explicativos.

Los estudios explicativos tienen como finalidad explicar las causas de
los eventos y fendbmenos que se estudian.

En este trabajo, los datos que se utilizaran para el desarrollo son
indicadores o ratios financieros, en primer lugar, es necesario conocer las
caracteristicas de los mismos, la forma de célculo o determinacion de estos
indicadores; y, la interpretacion que estos tienen a nivel empresarial,
ademas de realizar un andlisis que indiqgue cuan correlacionadas se
encuentran algunas de las variables objeto de estudio.

Por lo que la presente investigacion tendra un alcance de tipo
descriptivo debido que se describe, analiza y se identifica el efecto que
tienen la aplicacibn de incentivos tributarios en la rentabilidad de las
empresas del sector manufacturero, a través de la revision de casos dentro
del subsector de elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y

moluscos.
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Poblacion

La poblacién estd conformada por 9 empresas clasificadas como
grandes compafias del sector alimenticio que se encuentran registradas
dentro del clasificador industrial internacional CIIU: C102 Elaboraciéon y
conservacion de pescados, crustaceos y moluscos, en donde se incluyen:
productos de la pesca para convertirlos en alimentos para consumo humano
o animal, asi como insumos para otros productos alimenticios, que se
encuentren domiciliados en la ciudad de Guayaquil.

Por tal motivo, la poblacidon queda establecida en 9 empresas que
cumplen la condicién sefialada (compafias grandes que se dedican a la
produccion de alimentos ubicadas en la ciudad de Guayaquil), las mismas

gue a continuacion se detallan:

Tabla 8. Empresas Grandes del Sector de Alimentos - CIlIU: C102

Elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos

RUC Razdn Social
0990033110001 Sociedad Nacional de Galapagos Ca
0992132078001 Galapesca S.A.
0990533652001 Estar C.A.
0992681632001 Davmercorp S.A.
0991449663001 Texcumar S.A.
0992248033001 Natluk S.A.
0992878509001 Proteinsec S.A.
0991408185001 Fortidex S.A.
0990182086001 Empresa Pesquera Polar S.A.

Elaborado por: Las autoras.

Muestra
Realizaremos el estudio a partir de las 5 empresas mas importantes

del sector.

52



La muestra utilizada en la presente investigacion es no probabilistica,
se ha seleccionado un muestreo por conveniencia, conformado por 5
empresas grandes del sector de la produccién de alimentos, a las que se les
efectuara una revision de sus estados financieros y de sus declaraciones
con la finalidad de establecer el efecto que pueden tener los incentivos
tributarios en la rentabilidad de las compafiias. Por motivo de
confidencialidad, se ha procedido a identificar a las empresas con los
siguientes nombres: Alimentos Guayaquil 01, Alimentos Guayaquil 02,
Alimentos Guayaquil 03, Alimentos Guayaquil 04 y Alimentos Guayaquil 05.
Técnica de Recopilacion de Datos
Técnicas

Observacion Directa.

El proyecto de investigacion se desarrolla en base a fuentes
secundarias y se utilizé esta técnica porque se trabajara directamente con la
realidad financiera y econdmica de las empresas, analizando documentos
digitales de los estados financieros obtenidos de la pagina paginas oficiales,
como la Superintendencia de Compafilias de empresas del sector
manufacturero de productos alimenticos de Guayaquil y de esta manera
complementar el andlisis documental.

Anélisis Documental.

Esta técnica se usG con el objeto de recabar y evaluar la
documentacion de los registros contables y estados financieros de la
Empresa, asi como también se analiz6 documentaciones literarias
referentes a leyes, reglamentos, libros, y demas; a su vez se recopil6 datos
y documentos estadisticos proporcionados por entidades publicas, como de
como el Servicio de Rentas Internas (SRI), Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (INEC), documentacién que ayuden a proporcionar la informacion
relacionados con el tema objeto de estudio.

Instrumentos de Recoleccion de Datos
Guias Documentales.
Para este trabajo se utiliz6 como instrumento de recoleccion de datos

los documentos en los que se recopil6 y analizé la informacion obtenida de
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los libros y registros contables, asi como los estados financieros de las
empresas del sector manufacturero de productos alimenticos de Guayaquil.

Entrevistas.

Segun (Hernandez et al., 2014, p. 403) “la entrevista se define como
una reunién para conversar e intercambiar informacién entre una persona (el
entrevistador) y otra (el entrevistado) u otras (entrevistados)”. La entrevista
es una herramienta util y su principal propdsito, es obtener informacion mas
espontanea y abierta, la cual nos sirvio para reforzar la revision y
recoleccion de la informacion financiera y societaria. Se la realiz6 a un
delegado de la Camara de Comercio de Guayaquil y a un delegado del
Servicio de Rentas Internas.

Anélisis de Datos

Para el procesamiento de la informacion se utilizaron los programas
de Microsoft Office, tales como: Excel y Word, los mismos que sirvieron para
la elaboracién de: graficos y tablas que permitié visualizar los resultados
obtenidos. Se recopilé informacion de 5 estados financieros de empresas
Grandes del sector manufacturero de productos alimenticos de la ciudad de
Guayaquil.

Para el analisis de la informacion financiera y su respectiva
conciliacion tributaria se obtuvo informacion de la base de datos de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, a través de los
respectivos formularios 101 de declaracion de impuesto a la renta de
sociedades. Esta informacion ayuda en el analisis situacional de las
empresas del sector manufacturero de productos alimenticos de la ciudad de
Guayaquil, estos datos se centran en los niveles de utilidades generadas, el
monto de sus Activos, Patrimonio, Impuesto causado, y aplicacion de
incentivos tributarios en sus declaraciones de los ultimos afios.

Entrevista

A continuacion, se presentan las preguntas preparadas para la
profundizacién del entendimiento del efecto que tienen los incentivos
tributarios dentro de la rentabilidad de las empresas del sector

manufacturero efectuada a expertos en el tema.
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¢ Considera usted que los incentivos en materia tributaria
contribuyen a mejorar la rentabilidad de las empresas? ¢ Por qué?
¢ Por qué razon considera usted las empresas de manufactura no
reinvierten sus utilidades, lo que les permitiese obtener una rebaja
importante en el pago de la tarifa de impuesto a la renta?

¢ Qué otros factores considera usted (distinto al tema tributario)
influyen en la rentabilidad de las empresas del sector de
manufactura?

¢ Considera usted que las empresas aprovechan de manera
adecuada los incentivos tributarios contemplados en la normativa
legal? ¢ Por qué?

¢, Cuales de los incentivos tributarios, considera usted son de
mayor aplicacion por parte de las compaiiias?

¢,Cuales de los incentivos tributarios, considera usted son de
menor aplicacion por parte de las empresas?

¢, Qué estrategias recomendaria a la administracion tributaria para
fomentar la aplicacion de estos incentivos, cuya intencién implique
determinadas acciones que contribuyan al cumplimiento de

politicas publicas?
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Capitulo 3: Resultados de la Investigacion

En el presente capitulo se presentan y analizan los resultados de la
investigacion efectuada a partir de los instrumentos de investigacion
diseflados y que se detallan en el capitulo anterior. Las entrevistas fueron
efectuadas a un grupo de personas vinculadas al sector de la manufactura
que trabajan en la ciudad de Guayaquil, asi como funcionarios del Servicio
de Rentas Internas y de la Camara de Comercio de Guayaquil, los cuales
han sido considerados expertos en el tema de la presente investigacion.

Analisis documental
Andlisis Tributario

Tal como se ha sefialado en el primer capitulo de la presente
investigacion, los beneficios que dispone la ley tributaria (beneficios e
incentivos tributarios) tienen como finalidad el fomento de la inversion, el
fomento del empleo, la transformacion de la matriz productiva orientada a
buscar una mejora de la situacién econdémica del pais.
Conciliaciéon Tributaria

La conciliaciéon tributaria es el procedimiento a través del cual un
contribuyente determina la utilidad gravable sobre la cual debe determinar el
impuesto a la renta causado en cada ejercicio fiscal. Segun Loor (2015), la
conciliacion tributaria implica “el procesamiento de datos de partidas que
aumentan o disminuyen la ganancia obtenida en el afio fiscal en curso para

establecer la renta imponible”.

Cada contribuyente para la liquidacion del impuesto a la renta anual,
debe elaborar el formulario 101 del Servicio de Rentas Internas en el cual el
contribuyente declara la situacion al término del afio de sus activos, pasivos,
patrimonio y resultados obtenidos durante el ejercicio econémico. Posterior a
ello, el contribuyente a partir de la utilidad contable debe efectuar la
conciliacion tributaria que va a definir el impuesto causado en el ejercicio
econdémico y posteriormente el impuesto a pagar luego de deducidos los
anticipos de impuesto pagados durante el afio y las retenciones en la fuente

sobre la cual el contribuyente tiene derecho a su deduccion.
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En la figura 15 se presenta el histérico de las aportaciones de
Impuesto a la renta causado en las empresas del sector manufacturero de
productos alimenticios del subsector de elaboracién y conservacion de
pescados, crustaceos y moluscos que fue seleccionado como poblacion de

la presente investigacion:

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
ANOS 2015 AL 2019
20.000.000
18.000.000
16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000
2015 2016 2017 2018 2019
Impuesto Causado  13.784.797 13.550.678 14.414.962 18.643.809 16.739.366
Figura 15. Impuesto a la Renta Causado — Subsector elaboracién y
conservacion de pescados, crustaceos y moluscos.

Nota: Informaciébn obtenida mediante consulta al portal web de

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021

En la figura 15 se demuestra que el impuesto a la renta causado ha
venido con tendencia al alza, aunque en el afio 2019 existid0 una reducciéon
importante en el mismo. Adicionalmente, se presenta a continuacion la
clasificacion del impuesto causado segmentado por tamafio de empresas

durante el mismo periodo.
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Impuesto Causado
Clasificado por tipo de Empresa
Periodo 2015-2019

1%
1% " 0%

Grandes empresas Medianas empresas Pequefias empresas Microempresas

Figura 16. Impuesto a la renta causado clasificado por tipo de
empresa. Periodo comprendido entre afios 2015y 2019.

Nota: Informaciébn obtenida mediante consulta al portal web de

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021

En la figura 16 se observa que la concentracion del impuesto causado
corresponde casi en su totalidad a empresas grandes en donde se acumula
el 97.93% del impuesto causado. En segundo término, aparecen las
medianas empresas, pero con un lejano 1.14% de contribucion, en tercer
lugar, corresponde a las pequefias empresas con una contribucion del
0.82% del impuesto causado y en Jdltimo término aparecen las
microempresas con una contribucion marginal del 0.12%. Dada la gran
significatividad que tienen las empresas grandes del subsector de
elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos justifica
que el andlisis que han tenido los incentivos tributarios respecto de la
rentabilidad en el sector manufacturero de productos alimenticios se efectle

a partir de la revision de este sector en particular (grandes empresas).
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Incentivos tributarios

Para la presente investigacion han sido considerados todos los
beneficios e incentivos tributarios que se desprenden de las declaraciones
de impuesto a la renta efectuadas por parte de los contribuyentes que se
pueden obtener a partir del formulario 101 obtenido en el portal web de la
Superintendencia de Compaiiias. Los posibles beneficios tributarios que
contempla la normativa tributaria y que se han documentado a partir de las
declaraciones de impuesto a la renta de los contribuyentes seleccionados
como muestra en la presente investigacion corresponden a ingresos
exentos, crédito tributario por pago de impuesto a la salida de divisas,
deducciones adicionales y reinversion de utilidades.

En las tablas No. 9, 10 y 11 se observa los incentivos y beneficios
tributarios que los contribuyentes seleccionados como parte de la presente
investigacion aplicaron en sus declaraciones de impuestos durante los afios
2017, 2018 y 2019:

Tabla 9. Incentivos y beneficios tributarios en empresas de elaboracion y

conservacion de pescados, crustaceos y moluscos — Afio 2017

Ingresos Crédito Deducciones Reinversion TOTAL
Exentos ISD
Alimentos Guayaquil 1 18,713 39,932 - - 58,645
Alimentos Guayaquil 2 - - - - -
Alimentos Guayaquil 3 - - 92,475 - 92,475
Alimentos Guayaquil 4 - - - - -
Alimentos Guayaquil 5 - - - - -
18,713 39,932 92,475 - 151,120

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Compafiias
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Tabla 10. Incentivos y beneficios tributarios en empresas de elaboracién y
conservacion de pescados, crustaceos y moluscos — Afio 2018

Ingresos Crédito Deducciones Reinversién TOTAL
Exentos ISD
Alimentos Guayaquil 1 24,331 71,394 - - 95,725
Alimentos Guayaquil 2 - 394,496 - - 394,496
Alimentos Guayaquil 3 14,178 - 100,512 - 114,689
Alimentos Guayaquil 4 88,715 - - - 88,715
Alimentos Guayaquil 5 - - - - -
127,224 465,890 100,512 - 693,625

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Compariias

Tabla 11. Incentivos y beneficios tributarios en empresas de elaboracion y

conservacion de pescados, crustaceos y moluscos — Afio 2019

Ingresos Credito Deducciones Reinversion TOTAL
Exentos I1SD
Alimentos Guayaquil 1 24 331 71,394 - - 95,725
Alimentos Guayaquil 2 - 394 496 - - 394 496
Alimentos Guayaquil 3 14178 - 100512 - 114 689
Alimentos Guayaquil 4 88,715 - - - 88,715
Alimentos Guayaquil 5 - - - - -
127,224 465,890 100,512 - 693,625

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Comparniias

Se puede observar que durante los tres afios de revision la aplicacion
de incentivos y beneficios tributarios se ha venido incrementando en el
tiempo. Si se relaciona el total de los incentivos y beneficios tributarios
aplicados por los contribuyentes de la muestra con el total de impuesto
causado por estos mismos contribuyentes se observa también que, la
importancia relativa, han crecido con el tiempo. Asi tenemos que durante el
afio 2017 el total de incentivos tributarios totaliza $ 151,120 frente a un total
de impuesto causado de estos contribuyentes de $ 2,754,313 lo que
representd el 5.49%. En el afio 2018, el total de incentivos tributarios totaliza
$ 693,625 frente a un total de impuesto causado de estos contribuyentes de
$ 3,646,469 lo que representd el 19.02%. Finalmente, en el afio 2019, el
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total de incentivos tributarios totalizaron $ 932,464 frente a un total de
impuesto causado de $ 2,445,203 lo que represento el 38.13%.

A partir del analisis de estos resultados, se observa que dentro del
subsector de manufactura de elaboracion y conservaciéon de pescados,
crustaceos y moluscos se evidencia que las grandes empresas (empresas
que han sido seleccionadas como muestra en la presente investigacion) se
han acogido a los incentivos tributarios que facilita la normativa tributaria.

Si bien es cierto las empresas se benefician de los incentivos
tributarios, existen incentivos tales como la reduccion de impuesto a la renta
por reinversion de utilidades que no ha sido aprovechada por parte de los
contribuyentes por lo que también se evidencia que existe aln margen para
incrementar la aplicacibn de incentivos tributarios en el subsector
manufacturero de elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y
moluscos.

En la siguiente figura, se presentan los valores anuales que las
empresas han aplicado como incentivos tributarios en sus declaraciones de
impuestos de los afios 2017, 2018 y 2019, diferenciado por tipo de incentivo

tributario aplicado.

Distribucion de Incentivos Tributarios
Empresas del Sector Manufacturero
Afos 2017 al 2019

800.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000

Ingresos exentos Crédito ISD Deducciones Reinversién
2017 18.713 39.932 92.475 -
2018 127.224 465.890 100.512 -
2019 22.495 223.843 686.125 -
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Figura 17. Distribucion de incentivos tributarios del sector

manufacturero entre afos 2017 al 2019.

Nota: Informacion obtenida mediante consulta al portal web de Superintendencia de

Compainiias, Valores y Seguros, 2021

Como se observa en la gréfica, los principales incentivos tributarios
aplicados corresponden al crédito aplicado por concepto de impuesto a la
salida de divisas cancelado, asi como, por el efecto de las deducciones
adicionales aplicadas dentro de la conciliacién tributaria.

Andlisis de resultados del afio 2017

Conciliacién tributaria con incentivos tributarios
A continuacion, se presentan los resultados de la conciliacion tributaria
efectuada por las compafiias del sector manufacturero, subsector de
elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos del afio
2017. Cabe sefialar que estos resultados son obtenidos de las declaraciones

originales presentadas por los contribuyentes:

Tabla 12. Conciliacion tributaria empresas de elaboracion y conservacion de

pescados, crustaceos y moluscos con incentivos tributarios — Afio 2017

Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2017

Utilidad contable 4,493,291 4,530,109 915,133 815,972 101,950 10,856,455
() 15% Participacion Utilidades 673,994 856,458 137,270 122,396 15,292 1,805,410
(-) Ingresos exentos 18,713 - - - - 18,713
(+) Gastos no deducibles 685,145 1,965,137 271,759 378,510 133,005 3,433,556
(-) Deducciones adicionales - - 92,475 - -, 92,475
(=) Utilidad gravable 4,485,728 5,638,789 957,147 , 1,072,087 219,662 12,373,412
Impuesto a la renta causado 986,860 1,240,533 210,572 268,022 48,326 2,754,313
Utilidad del ejercicio 2,832,437 2,433,118 567,291 425,555 38,332 6,296,731

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Compaifiias
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Conciliacién tributaria sin incentivos tributarios
A continuacion, se presentan los resultados de la conciliacion tributaria
efectuada por las compafias del sector manufacturero, subsector de
elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos del afio
2017, omitiendo los efectos de los incentivos tributarios que fueron aplicados
dentro del formulario 101 de declaracién de impuesto a la renta:

Tabla 13. Conciliacion tributaria empresas de elaboracién y conservacion de

pescados, crustaceos y moluscos sin incentivos tributarios — Afio 2017

Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2017

Utilidad contable 4,453,359 4,530,109 915,133 815,972 101,950 10,816,523
(-) 15% Participacion Utilidades 673,994 856,458 137,270 122,396 15,292 1,805,410
(-) Ingresos exentos - - - -

(+) Gastos no deducibles 685,145 1,965,137 271,759 378,510 133,005 3,433,556
(-) Deducciones adicionales - - - - ,

(=) Utilidad gravable 4,464,510 5,638,789 1,049,622 , 1,072,087 219,662 12,444,669
Impuesto causado 982,192 1,240,533 230,917 268,022 48,326 2,769,990
Utilidad del ejercicio 2,797,173 2,433,118 546,946 425,555 38,332 6,241,123

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Compaiiias

Comparacion de Impuesto a la Renta Causado: Ao 2017

En la figura 18 se presenta una grafica comparativa entre el impuesto
a la renta causado de los contribuyentes analizados considerando beneficios
tributarios y sin beneficios tributarios. De los tres afios analizados, el afio
2017 es donde se observa una menor diferencia entre los dos impuestos
causados, esto se debe a que corresponde al afio en donde se observa una

menor cantidad de incentivos aplicados en la conciliacion tributaria.
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Comparacion del Impuesto a la Renta

Causado
Ano 2017
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Total Sector
Guayaquil 1 | Guayaquil 2 | Guayaquil 3 = Guayaquil 4 = Guayaquil 5
Con Incentivos ~ 986.860 1.240.533 210.572 268.022 48.326 2.754.313
Sin Incentivos 982.192 1.240.533 230.917 268.022 48.326 2.769.990

Figura 18. Comparacion del Impuesto a la Renta Causado. Afio 2017.
Elaborado por: Las autoras.

Margen de ganancia

Se ha procedido a determinar el margen de ganancia obtenido
por las compafiias analizadas en comparacion al total de ingresos con
el objetivo de poder cuantificar el posible efecto que ha tenido sobre
este indicador la aplicacion de incentivos tributarios en el ejercicio
econdmico del afio 2017, obteniendo los siguientes resultados:
Tabla 14. Margen de Ganancia — Ao 2017

Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2017

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,832,437 2,433,118 567,291 425,555 38,332 6,296,731
Ingresos totales 230,227,518 141,940,503 31,180,673 9,050,229 45,670,389 458,069,311
Rendimiento sobre ventas 1.23% 1.71% 1.82% 4.70% 0.08% 1.37%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,797,173 2,433,118 546,946 425,555 38,332 6,241,123
Ingresos totales 230,227,518 141,940,503 31,180,673 9,050,229 45,670,389 458,069,311
Rendimiento sobre ventas 1.21% 1.71% 1.75% 4.70% 0.08% 1.36%
Variacion Porcentual 1.26% 0.00% 3.72% 0.00% 0.00% 0.89%

Elaborado por: Las autoras
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Como se muestra en la tabla nimero 14, durante el afio 2017 ha
existido una repercusion del 0,89% dentro de las empresas analizadas como
impacto de la aplicacion de incentivos tributarios en el indicador financiero
de la rentabilidad sobre ventas, siendo este un efecto minimo en este
indicador.

Rentabilidad sobre la inversiéon propia (ROE)

El siguiente indicador analizado ha procedido a determinar el
rendimiento obtenido por las compafias analizadas en comparacion al total
de la inversion propia (patrimonio) efectuada con la finalidad de cuantificar el
efecto que ha tenido en este indicador financiero la aplicacion de incentivos
tributarios en el afio 2017. Se han obtenido los resultados que se presentan

a continuacion:

Tabla 15. indice de rentabilidad sobre inversion propia (ROE) — Afio 2017

Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2017

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,832,437 2,433,118 567,291 425,555 38,332 6,296,731
Patrimonio 16,383,592 24945294 6912848 3,064,226 588,325 51,894,286
(R;g‘é')m'e”to sobre Inversion 17.29% 9.75% 8.21% 13.89% 6.52% 12.13%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2797173 2,433,118 546,946 425,555 38332 6,241,123
Patrimonio 16,343,661 24945294  6912,848 3,064,226 588,325 51,854,354
Rendimiento sobre Iversion 17.11% 9.75% 7.91% 13.89% 6.52% 12.04%
(ROE)

Variacion Porcentual 1.01% 0.00% 3.72% 0.00% 0.00% 0.81%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la tabla numero 15, durante el afio 2017
tampoco se han identificado variaciones significativas en la rentabilidad
obtenida con incentivos tributarios o ante la ausencia de aplicacién de tales

incentivos. Esta minima variacion obedece a que los incentivos aplicados en
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las conciliaciones fueron no tan significativos, pero se fueron incrementando
en los afos siguientes.

Rentabilidad sobre activos (ROA)

El siguiente indicador analizado ha procedido a determinar el
rendimiento obtenido por las compafiias analizadas en comparacion al total
de la inversion (total de activos) efectuada con la finalidad de cuantificar el
efecto que ha tenido en este indicador financiero la aplicaciéon de incentivos
tributarios en el afio 2017. Se han obtenido los resultados que se presentan
a continuacion:

Tabla 16. indice de rentabilidad sobre activos totales (ROA) — Afio 2017

Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2017

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,832,437 2,433,118 567,291 425,555 38,332 6,296,731
Total de activos 67,309,809 45,747,321 10,896,437 14,752,584 5,251,932 143,958,083
Rendimiento sobre Activos (ROA) 4.21% 5.32% 5.21% 2.88% 0.73% 4.37%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,797,173 2,433,118 546,946 425,555 38,332 6,241,123
Total de activos 67,269,878 45,747,321 10,896,437 14,752,584 5,251,932 143,918,152
Rendimiento sobre Activos (ROA) 4.16% 5.32% 5.02% 2.88% 0.73% 4.34%
Variacion Porcentual 1.20% 0.00% 3.72% 0.00% 0.00% 0.86%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la tabla numero 16, la rentabilidad sobre activos
(ROA) mejora minimamente en comparacion a la ausencia de ellos,
repitiéndose el patron observado anteriormente respecto de la rentabilidad
sobre ventas (margen de ganancia) y de la rentabilidad sobre la inversiéon
(ROE).
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Analisis de resultados del aflo 2018

Conciliacién tributaria con incentivos tributarios

A continuacion, se presentan los resultados de la conciliacion tributaria

efectuada por las compafias del sector manufacturero, subsector de

elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos del afio

2018. Cabe seialar que estos resultados son obtenidos de las declaraciones

originales presentadas por los contribuyentes:

Tabla 17. Conciliacion tributaria empresas de elaboracidén y conservacion de

pescados, crustaceos y moluscos con incentivos tributarios — Afio 2018

Alimentos

Alimentos

Alimentos

Alimentos

Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2018

Utilidad contable 5,030,953 5,996,645 620,978 1,902,914 191,583 13,743,073
(-) 15% Participacion Utilidades 754,643 910,199 93,147 285,437 28,738 2,072,163
(-) Ingresos exentos 24,331 14,178 88,715 127,224
(+) Gastos no deducibles 1,924,970 1,884,334 333,904 332,811 244410 4,720,429
(-) Deducciones adicionales - 100,512 - . 100,512
(=) Utilidad gravable 6,176,950 6,970,780 747,046 1,861,572 407,256 16,163,604
Impuesto a la renta causado 1,358,929 1,533,572 186,762 465,393 101,814 3,646,469
Utilidad del ejercicio 2917381 3,552,875 341,070 1,152,084 61,032 8,024,441

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Compaifiias

Conciliacion tributaria sin incentivos tributarios

A continuacion, se presentan los resultados de la conciliacion tributaria

efectuada por las compafiias del sector manufacturero, subsector de

elaboracion y conservacién de pescados, crustaceos y moluscos del afio

2018, omitiendo los efectos de los incentivos tributarios que fueron aplicados

dentro del formulario 101 de declaracion de impuesto a la renta:
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Tabla 18. Conciliacién tributaria empresas de elaboracion y conservacion de

pescados, crustdceos y moluscos sin incentivos tributarios — Afio 2018

Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2018

Utilidad contable 4,959,559 5,602,149 620,978 1,902,914 191,583 13,277,183
(-) 15% Participacion Utilidades 754,643 910,199 93,147 285,437 28,738 2,072,163
(-) Ingresos exentos - - - -

(+) Gastos no deducibles 1,924,970 1,884,334 333,904 332,811 244410 4,720,429
(-) Deducciones adicionales - - - - ,

(=) Utilidad gravable 6,129,887 6,576,284 861,735 1,950,287 407,256 15,925,450
Impuesto causado 1,348,575 1,446,783 215,434 487,572 101,814 3,600,177
Utilidad del ejercicio 2,856,341 3,245,168 312,397 1,129,905 61,032 7,604,843

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Compariias

Comparacion de Impuesto a la Renta Causado: Afio 2018

En la figura 19 se presenta una grafica comparativa entre el impuesto

a la renta causado de los contribuyentes analizados considerando beneficios

tributarios y sin beneficios tributarios. Durante el afio 2018, la variacion de

impuesto causado se incrementd en comparaciéon al afio anterior debido a

una mayor cuantia en los incentivos tributarios aplicados durante la

conciliacion tributaria del afo.

Comparacion del Impuesto a la Renta

Causado
Ano 2018
4.000.000
3.500.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
_ Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos
. . . . . Total Sector
Guayaquil 1 = Guayaquil 2 | Guayaquil 3 = Guayaquil 4 = Guayaquil 5
Con Incentivos 1.358.929 1.533.572 186.762 465.393 101.814 3.646.469
Sin Incentivos 1.348.575 1.446.783 215.434 487.572 101.814 3.600.177

Figura 19. Comparacion del Impuesto a la Renta Causado. Afio 2018.

Elaborado por: Las autoras.
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Margen de ganancia

Se ha procedido a determinar el margen de ganancia obtenido por las
compafias analizadas en comparacion al total de ingresos con el objetivo de
poder cuantificar el posible efecto que ha tenido sobre este indicador la
aplicacion de incentivos tributarios en el ejercicio econdmico del afio 2018,
obteniendo los siguientes resultados:
Tabla 19. Margen de ganancia — Ao 2018

Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2018

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,917,381 3,552,875 341,070 1,152,084 61,032 8,024,441
Ingresos totales 246,561,182 163,200,136 29,163,012 11,524,128 44,421,375 494,869,833
Rendimiento sobre ventas 1.18% 2.18% 1.17% 10.00% 0.14% 1.62%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,856,341 3,245,168 312,397 1,129,905 61,032 7,604,843
Ingresos totales 246,561,182 163,200,136 29,163,012 11,524,128 44,421,375 494,869,833
Rendimiento sobre ventas 1.16% 1.99% 1.07% 9.80% 0.14% 1.54%
Variacion Porcentual 2.14% 9.48% 9.18% 1.96% 0.00% 5.52%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la Tabla 19, durante el afio 2018, ha existido
una repercusion del 5.52% dentro de las empresas analizadas como
impacto de la aplicacion de incentivos tributarios en el indicador financiero
del margen de ganancia. En comparacién al efecto obtenido durante el afio
2017 (0.89%) el efecto de los incentivos tributarios tiene una importancia
mayor durante el afio 2018.

Rentabilidad sobre la inversiéon propia (ROE)

El siguiente indicador analizado ha procedido a determinar el
rendimiento obtenido por las compafias analizadas en comparacion al total
de la inversion propia (patrimonio) efectuada con la finalidad de cuantificar el

efecto que ha tenido en este indicador financiero la aplicacion de incentivos
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tributarios en el afio 2017. Se han obtenido los resultados que se presentan
a continuacion:

Tabla 20. indice de rentabilidad sobre inversion propia (ROE) — Afio 2018

Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2018

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2017381 3552875 341,070 1,152,084 61,032 8,024,441
Patrimonio 19,162,256 28,273,661 7,207,762 3775839 2,138,667 60,558,185
(R;Cr)“é')m'e”to sobre Inversion 15.22% 12.57% 473% 30.51% 2.85% 13.25%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,856,341 3,245,168 312,397 1,129,905 61,032 7,604,843
Patrimonio 10,090,861 27,879,165 7,207,762 3775839 2,138,667 60,092,295
Rendimiento sobre Inversion 14.96% 11.64% 4.33% 29.92% 2.85% 12.66%
(ROE)

Variacion Porcentual 1.76% 7.95% 9.18% 1.96% 0.00% 4.71%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la tabla numero 20, el efecto de los incentivos
tributarios ha permitido una mejora del 4.71% en la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE). Sin la consideracién de los incentivos durante este afio el
rendimiento sobre el patrimonio promedio del sector seria del 12.66%,
mientras que con la consideracion de incentivos tributarios el rendimiento
promedio del sector se ubic6 en 13.25%. Cabe sefialar que similar a lo
observado en el margen de ganancia, el incremento en la rentabilidad del
afno 2018 (4.71%) es mucho mayor al observado en el sector durante el afio
2017 (0.81%).

Rentabilidad sobre activos (ROA)

El siguiente indicador analizado ha procedido a determinar el
rendimiento obtenido por las compafias analizadas en comparacion al total
de la inversion (total de activos) efectuada con la finalidad de cuantificar el
efecto que ha tenido en este indicador financiero la aplicaciéon de incentivos
tributarios durante el afio 2018, habiéndose obtenido los resultados que a

continuacion se presentan:
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Tabla 21. indice de rentabilidad sobre activos totales (ROA) — Afio 2018

Rentabilidad sobre activos totales (ROA)

Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2018

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,917,381 3,552,875 341,070 1,152,084 61,032 8,024,441
Total de activos 72,835,410 46,437,793 9,229,679 19,338,658 9,192,322 157,033,862
Rendimiento sobre Activos (ROA) 4.01% 7.65% 3.70% 5.96% 0.66% 5.11%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 2,856,341 3,245,168 312,397 1,129,905 61,032 7,604,843
Total de activos 72,764,016 46,043,297 9,229,679 19,338,658 9,192,322 156,567,972
Rendimiento sobre Activos (ROA) 3.93% 7.05% 3.38% 5.84% 0.66% 4.86%
Variacion Porcentual 2.04% 8.55% 9.18% 1.96% 0.00% 5.20%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la tabla numero 21, el efecto de los incentivos
tributarios ha permitido una mejora del 5.20% en la rentabilidad sobre el total
de activos (ROA) durante el afio 2018. Sin la consideracion de los incentivos
durante este afo el rendimiento sobre el patrimonio promedio del sector
seria del 4.86%, mientras que con la consideracién de incentivos tributarios
el rendimiento sobre activos promedio del sector se ubicé en 5.11%. Cabe
sefalar que similar a lo observado en el margen de ganancia, el incremento
en la rentabilidad sobre activos (ROA) del afio 2018 (5.20%) es mucho
mayor al observado en el sector durante el afio 2017 (0.86%), situacion con
lo cual se confirma la tendencia observada en los otros indicadores
analizados (margen de ganancia y rentabilidad obre la inversion).

Anélisis de resultados del afio 2019

Conciliacioén tributaria con incentivos tributarios
A continuacion, se presentan los resultados de la conciliacion tributaria
efectuada por las compafiias del sector manufacturero, subsector de

elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos del afio
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2019. Cabe seialar que estos resultados son obtenidos de las declaraciones
originales presentadas por los contribuyentes:
Tabla 22. Conciliacion tributaria empresas de elaboracidén y conservacion de

pescados, crustaceos y moluscos con incentivos tributarios — Afio 2019

Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2019

Utilidad contable 6,035,825 5,905,973 842,375 2,662,708 -59,855 15,387,026
(-) 15% Participacion Utilidades 905,374 885,896 126,356 399,406 - 2,317,032
(-) Ingresos exentos 15,304 - 7,191 - - 22,495
(+) Gastos no deducibles 975,896 1,760,219 66,342 737,214 26,987 3,566,658
(-) Deducciones adicionales 602,014 - 84,111 - . 686,125
(=) Utilidad gravable 5,489,029 6,780,297 691,059 3,000,516 -32,868 15,928,032
Impuesto a la renta causado 1,207,586 1,695,074 172,765 750,129 - 3,825,554
Utilidad del ejercicio 3,922,865 3,325,003 543,254 1,513,173 -59,855 9,244,440

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Compariias

Conciliacion tributaria sin incentivos tributarios
A continuacion, se presentan los resultados de la conciliacion tributaria
efectuada por las compafias del sector manufacturero, subsector de
elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos del afio
2019, omitiendo los efectos de los incentivos tributarios que fueron aplicados
dentro del formulario 101 de declaracién de impuesto a la renta:
Tabla 23. Conciliacion tributaria empresas de elaboracién y conservacion de

pescados, crustaceos y moluscos sin incentivos tributarios — Afio 2019

Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2019

Utilidad contable 5,959,801 5,758,154 842,375 2,662,708 -59,855 15,163,183
(-) 15% Participacion Utilidades 905,374 885,896 126,356 399,406 - 2,317,032
(-) Ingresos exentos - - - -

(+) Gastos no deducibles 975,896 1,760,219 66,342 737,214 26,987 3,566,658
(-) Deducciones adicionales - - - - ,

(=) Utilidad gravable 6,030,323 6,632,478 782,361 3,000,516 -32,868 16,412,809
Impuesto causado 1,326,671 1,658,119 195,590 750,129 - 3,930,510
Utilidad del ejercicio 3,727,756 3,214,139 520,428 1,513,173 -59,855 8,915,641

Fuente: Formulario 101 — Superintendencia de Comparfiias
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Comparacion de Impuesto a la Renta Causado: Afio 2018

En la figura 20 se presenta una grafica comparativa entre el impuesto
a la renta causado de los contribuyentes analizados considerando beneficios
tributarios y sin beneficios tributarios. Durante el afio 2019, se observa una
mayor diferencia entre el impuesto causado en relacibn a los afios
anteriores, debido a un mayor importe de incentivos tributarios aplicado en la

conciliacion tributaria.

Comparacion del Impuesto a la Renta

Causado
Ano 2019

4.500.000
4.000.000
3.500.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000

_ Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos Total Sector

Guayaquil 1 | Guayaquil 2 | Guayaquil 3 = Guayaquil 4 Guayaquil 5
Con Incentivos 1.207.586 1.695.074 172.765 750.129 - 3.825.554
Sin Incentivos = 1.326.671 1.658.119 195.590 750.129 - 3.930.510

Figura 20. Comparacion del Impuesto a la Renta Causado. Afio 2019.

Elaborado por: Las autoras.

Margen de ganancia

Se ha procedido a determinar el margen de ganancia obtenido por las
compafiias analizadas en comparacion al total de ingresos con el objetivo de
poder cuantificar el posible efecto que ha tenido sobre este indicador la
aplicacion de incentivos tributarios en el ejercicio econémico del afio 2019,

obteniendo los siguientes resultados:
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Tabla 24. Margen de ganancia — Afio 2019

Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2019

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 3,922,865 3,325,003 543,254 1,513,173 -59,855 9,244,440
Ingresos totales 305,435,698 246,561,182 29,225,560 16,503,174 12,149,990 609,875,604
Rendimiento sobre ventas 1.28% 1.35% 1.86% 9.17% -0.49% 1.52%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 3,727,756 3,214,139 520,428 1,513,173 -59,855 8,915,641
Ingresos totales 305,435,698 246,561,182 29,225,560 16,503,174 12,149,990 609,875,604
Rendimiento sobre ventas 1.22% 1.30% 1.78% 9.17% -0.49% 1.46%
Variacion Porcentual 5.23% 3.45% 4.39% 0.00% 0.00% 3.69%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la tabla nUmero 24, durante el afio 2019 ha
existido una repercusion del 3,69% dentro de las empresas analizadas como
impacto de la aplicacion de incentivos tributarios en el indicador financiero
del margen de ganancia, siendo este un efecto menor al observado el afo
anterior (2018: 5.52% vs. 2019: 3.69%)

Rentabilidad sobre la inversion propia (ROE)

El siguiente indicador analizado ha procedido a determinar el
rendimiento obtenido por las compafiias analizadas en comparacion al total
de la inversion propia (patrimonio) efectuada con la finalidad de cuantificar el
efecto que ha tenido en este indicador financiero la aplicacion de incentivos
tributarios en el afio 2019. Se han obtenido los resultados que se presentan
a continuacion:

Tabla 25. indice de rentabilidad sobre inversion propia (ROE) — Afio 2019
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Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2019

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 3022865 3325003 543254 1513173 50,855 9,244,440
Patrimonio 23368726 32603729 7771748 5289012 2,042,628 71,075,842
(R;gg')m'e”to sobre Inversion 16.79% 10.20% 6.99% 28.61% -2.93% 13.01%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 3,727,756 3,214,139 520428 1513173 50,855 8,915,641
Patrimonio 23202701 32455910 7,771,748 5289012 2,042,628 70,851,999
Rendimiento sobre Inversion 16.00% 9.90% 6.70% 28.61% -2.93% 12.58%
(ROE)

Variacion Porcentual 4.89% 2.98% 4.39% 0.00% 0.00% 3.36%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la tabla numero 25, durante el afio 2019
tampoco se han identificado variaciones significativas en la rentabilidad
obtenida con incentivos tributarios o ante la ausencia de aplicacion de tales
incentivos. Esta minima variacién obedece a que los incentivos aplicados en
las conciliaciones fueron no tan significativos, pero se fueron incrementando
en los afos siguientes.

Rentabilidad sobre activos (ROA)

El siguiente indicador analizado ha procedido a determinar el
rendimiento obtenido por las compafias analizadas en comparacion al total
de la inversion (total de activos) efectuada con la finalidad de cuantificar el
efecto que ha tenido en este indicador financiero la aplicacion de incentivos
tributarios en el afio 2019. Se han obtenido los resultados que se presentan

a continuacion:
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Tabla 26. indice de rentabilidad sobre activos totales (ROA) — Afio 2019

Rentabilidad sobre activos totales (ROA)

Alimentos Alimentos Alimentos Alimentos  Alimentos TOTAL

Guayaquil 1 Guayaquil 2 Guayaquil 3 Guayaquil 4 Guayaquil 5 2019

Con incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 3,922,865 3,325,003 543,254 1,513,173 -59,855 9,244,440
Total de activos 82,525,404 52,796,703 9,627,461 18,728,231 7,893,372 171,571,171
Rendimiento sobre Activos (ROA) 4.75% 6.30% 5.64% 8.08% -0.76% 5.39%

Sin incentivos tributarios

Utilidad del ejercicio 3,727,756 3,214,139 520,428 1,513,173 -59,855 8,915,641
Total de activos 82,449,379 52,648,884 9,627,461 18,728,231 7,893,372 171,347,327
Rendimiento sobre Activos (ROA) 4.52% 6.10% 5.41% 8.08% -0.76% 5.20%
Variacién Porcentual 5.14% 3.16% 4.39% 0.00% 0.00% 3.55%

Elaborado por: Las autoras

Como se muestra en la tabla nimero 26, el efecto de los incentivos
tributarios ha permitido una mejora del 3.55% en la rentabilidad sobre el total
de activos (ROA) durante el afio 2019. Sin la consideracion de los incentivos
durante este afio el rendimiento sobre el patrimonio promedio del sector
seria del 5.20%, mientras que con la consideracién de incentivos tributarios
el rendimiento sobre activos promedio del sector se ubicd en 5.39%. Cabe
sefalar que similar a lo observado en el margen de ganancia, el incremento
en la rentabilidad sobre activos (ROA) del afio 2019 (5.39%) es superior al
observado en el sector durante el afio 2018 (5.20%), con lo cual se observa
una tendencia creciente de mayor rentabilidad sobre activos (ROA),
incrementado por los incentivos tributarios aplicados por los contribuyentes
del sector de manufactura, subsector de elaboracion y conservacion de

pescados, crustaceos y moluscos.
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Analisis de rentabilidad

Margen de ganancia promedio

En la tabla 27 se muestra el margen de ganancia promedio del sector
durante los afios 2017, 2018 y 2019. En este sector de la economia se
observa que el margen de ganancia neto es menor al 2%, siendo este un
margen reducido para este tipo de empresas. La aplicacion de incentivos
tributarios ha generado una mejora en dichos margenes de ganancia,
teniendo mayor repercusion a medida que se incrementan los incentivos

tributarios aplicados.

Tabla 27. Margen de ganancia promedio del sector

Sin Con
Incentivos Incentivos Variacion
tributarios tributarios

2017 1.36% 1.37% 0.89%
2018 1.54% 1.62% 5.52%
2019 1.46% 1.52% 3.69%

Elaborado por: Las autoras

Rentabilidad sobre la inversion propia (ROE) promedio del sector
En la tabla 28 se muestra la rentabilidad sobre la inversion propia
(ROE) promedio del sector. La rentabilidad obtenida por parte de los
inversionistas se ve mejorada por la aplicacion de incentivos tributarios por
parte de los contribuyentes. Tal mejoria ha sido mas importante durante los
afos 2018 y 2019, esto se explica por una mayor aplicacion de incentivos

como parte de las conciliaciones tributarias.
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Tabla 28. Rentabilidad sobre la inversion propia (ROE) promedio del sector

Sin Con
Incentivos Incentivos  Variacion
tributarios  tributarios

2017 12.04% 12.13% 0.81%

2018 12.66% 13.25% 4.71%
F

2019 12.58% 13.01% 3.36%

Elaborado por: Las autoras

Rentabilidad sobre activos (ROA) promedio del sector

En la tabla 29 se muestra la rentabilidad sobre el total de activos
(ROA) promedio del sector. La rentabilidad obtenida calculada sobre la
inversion total se ve mejorada por la aplicacion de incentivos tributarios por
parte de los contribuyentes. Tal mejoria ha sido mas importante durante los
aflos 2018 y 2019, esto se explica por una mayor aplicacion de incentivos

como parte de las conciliaciones tributarias.

Tabla 29. Rentabilidad sobre activos (ROA) promedio del sector

Sin Con
Incentivos Incentivos  Variacion
tributarios  tributarios

F

2017 4.34% 4.37% 0.86%
F

2018 4.86% 5.11% 5.20%
F

2019 5.20% 5.39% 3.55%

Elaborado por: Las autoras

Resultados de revision documental
Luego de la revision de las declaraciones de impuesto a la renta de

los contribuyentes del sector de manufactura, subsector de elaboracion y
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conservacion de pescados, crustaceos y moluscos se observa que en efecto
la aplicacion de incentivos tributarios contribuye a la mejora de la
rentabilidad de los indicadores financieros que permiten medir la eficiencia

de las empresas de este sector.

Una oportunidad de mejora en la aplicacion de este tipo de incentivos
es que no todas las empresas utilizan todas las alternativas que dispone la
normativa tributaria como beneficios que permitan disminuir el pago de
impuesto a la renta. Especificamente, se observa que los contribuyentes no
hacen uso de la posibilidad de reinversion de utilidades, lo cual permitiria

disminuir la tasa impositiva de impuesto a la renta.

Un aspecto positivo observado corresponde a que la cuantia de
incentivos tributarios que se aplica de un afio a otro ha venido
incrementandose, razon por la cual los incentivos que considera la
normativa estdn contribuyendo a mejorar la rentabilidad de los

contribuyentes de este sector de la economia.

Entre las razones que podrian explicar la ausencia de reinversion de
utiidades que permita disminuir la tasa impositiva de impuesto a la renta
podria obedecer a desconocimiento por parte de los contribuyentes o debido
a situaciones macroeconomicas vigentes en el mercado ecuatoriano que no
estimulen la reinversion de utilidades generadas en el pais por parte de
estos contribuyentes. Esta situacion se indagara por medio de las
entrevistas.

Resultados de entrevistas

A continuacion, se presenta el resultado de las entrevistas efectuadas
a expertos del sector de la manufactura, asi como a expertos en materia
tributaria de la ciudad de Guayaquil. Adicionalmente, en la matriz de
hallazgos se presenta informacion relevante obtenida a partir de las

entrevistas efectuadas.
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Entrevista a experto Numero 1:

Nombre: C.PA. José Briones

Cargo: Contador

1. ¢Considera usted que los incentivos en materia tributaria

contribuyen a mejorar la rentabilidad de las empresas? ¢ Por qué?
Considero que los incentivos, son importante para estimular el
comercio pero no debemos perder el enfoque que busca el
gobierno, en buscar recursos (ingresos) y muchas veces estas
medidas no van dirigidas para un tipo de negocios sino de manera
general, para lo que uno puede ser bueno para otros puede
perjudicar, y por ende a los sectores que podria favorecer su
rentabilidad serda mejor que las otras, en el caso de la empresa en
donde me desempefio como contador, la rentabilidad se vio

mermada por el ajuste, en los margenes de ganancias.

2. ¢Por qué razén considera usted las empresas de manufactura no
reinvierten sus utilidades, lo que les permitiese obtener una rebaja
importante en el pago de la tarifa de impuesto a la renta?

Por la misma razén de que en el pais, no existe atraccion de
inversionistas, en el sector de manufactura ha sido muy duro
superarnos de las crisis de la pandemia, que a pesar de los

intentos del gobierno aun no se cristaliza las propuestas.

3. ¢Qué otros factores considera usted (distinto al tema tributario)
influyen en la rentabilidad de las empresas del sector de
manufactura?

Si hablamos de factores, que sean distintos, al tema tributario,
podriamos enfocarnos en la productividad y competitividad que
son indispensable, para el desarrollo de la produccion, no existe

patrones estandares.
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4. ¢Considera usted que las empresas aprovechan de manera
adecuada los incentivos tributarios contemplados en la normativa
legal? ¢ Por qué?

En este aspecto, yo diria en un 50%, debido a que muchas veces
los lineamientos al momento de aplica poseen muchos vacios
legales, que confunden, al momento de aplicarlas y por ende no

se aprovecha a plenitud.

5. ¢Cudles de los incentivos tributarios, considera usted son de
mayor aplicacion por parte de las compafias?
Los incentivos que mas he aplicado Deduccién adicional del 100%
de la depreciacion y amortizacién de equipos y tecnologias para
una produccion, Inversiones nuevas y productivas fuera del canton
Quito o Guayaquil, Deduccién adicional del 150% durante 5 afios
de las remuneraciones, Deduccion adicional del 100% de gastos

contraidos por las medianas, de lo que he tenido experiencia.

6. ¢Cudles de los incentivos tributarios, considera usted son de
menor aplicacion por parte de las empresas?
Estimo que son: Deduccién adicional del 150% de las
remuneraciones y beneficios sociales por incremento neto de
empleos. Contratacion directa de trabajadores con discapacidad,
Rendimientos por depdésitos a plazo fijo pagados a personas
naturales y sociedades.

7. ¢Qué estrategias recomendaria a la administracion tributaria para
fomentar la aplicacion de estos incentivos, cuya intencién implique
determinadas acciones que contribuyan al cumplimiento de
politicas publicas?

Capacitaciones a los contadores y administradores, pero con

profesionales tributarios con experiencias.
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Entrevista a experto Niumero 2:

Nombre: Ing. Maritza Paredes

Cargo: Contadora

1. ¢Considera usted que los incentivos en materia tributaria

contribuyen a mejorar la rentabilidad de las empresas? ¢ Por qué?
Opino que la rentabilidad va mas alla de los incentivos, para esto
se debe implementar una adecuada planificacion financiera
tributaria, nosotros en la empresa la aplicamos para poder prever
cualquier contingente que se nos pueda presentar en un momento
determinado, obviamente analizando la emision de regulaciones y
actualizaciones tributarias, ahora que si esto afecta creo que este
modelo no permite mitigar el efecto, en nuestro caso opino que la
rentabilidad se vio mas afectada por la pandemia que por los

incentivos.

2. ¢Por qué razdn considera usted las empresas de manufactura no
reinvierten sus utilidades, lo que les permitiese obtener una rebaja
importante en el pago de la tarifa de impuesto a la renta?
Recordemos que el pais econdmicamente ha venido en descenso
durante los Ultimos 5 afios, considerando que las diferentes
reformas, has sido especificas para ciertos sectores, y

lastimosamente no se cumple con el objetivo planteado.

3. ¢Qué otros factores considera usted (distinto al tema tributario)
influyen en la rentabilidad de las empresas del sector de
manufactura?

Para mi la innovacion en los procesos es un factor fundamental, y
primordial para poder desarrollar productos de calidad, y poder de
esta manera cumplir con los requisitos minimos, que se deben

cumplir para ingresar a un determinado mercado.
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4. ¢Considera usted que las empresas aprovechan de manera
adecuada los incentivos tributarios contemplados en la normativa
legal? ¢ Por qué?

Yo creo que no se aprovecha en su plenitud, basado en la gran
cantidad de quejas por parte de los empresarios, al momento de
hacer los reclamos al érgano de control que en este caso es el
Servicio de Rentas Internas (SRI), que en muchas veces emites
resoluciones incongruentes y como resultados muchas veces la

penalizacion es alta el mismo pago de impuestos.

5. ¢Cudles de los incentivos tributarios, considera usted son de
mayor aplicacion por parte de las compafiias?
Bueno es un poco compleja, la pregunta no podria precisar
efectivamente que incentivos méas ha aplicado, pero si puedo decir
por lo cursos que he tomado y de acuerdo, al capacitador en lista
los siguientes incentivos. Deduccién adicional del 150% durante 5
afos de las remuneraciones y beneficios sociales por inversiones
en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera, que
supongan la contratacion de nuevos empleados con discapacidad,
Inversiones nuevas y productivas fuera del canton Quito o
Guayaquil. Exencién de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia en operaciones con partes relacionadas cuando el
contribuyente tenga un impuesto causado superior al tres por
ciento de sus ingresos gravables.

6. ¢Cudles de los incentivos tributarios, considera usted son de
menor aplicacion por parte de las empresas?
De acuerdo a los que escuchado en las capacitaciones; Beneficios
o rendimientos obtenidos por personas naturales y sociedades,
distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion.

Indemnizaciones pagadas por compafia de seguros.
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7. ¢Qué estrategias recomendaria a la administracion tributaria para
fomentar la aplicacion de estos incentivos, cuya intencién implique
determinadas acciones que contribuyan al cumplimiento de
politicas publicas?

Estratificar adecuadamente por subsectores cada una de las

empresas y medir el alcance de la aplicacion de las normas.

Entrevista a experto NUmero 3:

Nombre: C.P.A. Luis Loza

Cargo: Contador

1. ¢Considera usted que los incentivos en materia tributaria

contribuyen a mejorar la rentabilidad de las empresas? ¢ Por qué?
A mi criterio, medir la rentabilidad de las empresas de la Optica de
los incentivos tributarios es muy subjetivo debido a que el modelo
de pais no solo se basa en la recuperacion de los impuestos sino
mas bien de generar empleo, cuando el ciclo este cerrado
podriamos hablar de una adecuada politica de incentivos caso

contrario estaria, haciendo analisis aislados.

2. ¢Por qué razdén considera usted las empresas de manufactura no
reinvierten sus utilidades, lo que les permitiese obtener una rebaja
importante en el pago de la tarifa de impuesto a la renta?
Consideremos, que el efecto de la reinversion de utilidades es de
suma importancia para mejorar la rentabilidad de las empresas,
pero la realidad que son muy pocas las organizaciones que
adoptan, esta medida debido a que las oportunidades de negocios

con el mundo estamos perdido terreno.
3. ¢Qué otros factores considera usted (distinto al tema tributario)

influyen en la rentabilidad de las empresas del sector de

manufactura?
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El sector de manufactura es uno de los sectores mas dinamicos e
importantes por sus protagonismos en el PIB, pero
lamentablemente, existe muchos factores que obstruyen este
desarrollo, tales como: mano de obra mal calificada, tramites

engorrosos y por ultimo falta de politica gubernamental.

¢ Considera usted que las empresas aprovechan de manera
adecuada los incentivos tributarios contemplados en la normativa
legal? ¢ Por qué?

El factor predominante no es si puede aprovechar, sino mas bien
la debida aplicacién de estas normativas, que cuando se la analiza
en su contexto, en todos los casos no se cumplen con todos los
requisitos descritos en la ley y por ende no se puede hacer uso de

este.

¢, Cuales de los incentivos tributarios, considera usted son de
mayor aplicacion por parte de las compaiiias?

Sin temor a equivocarme, creo que las de mayores recurrencias
en su uso estarian; Intereses de depdsitos a la vista, Pago de
dividendos y utilidades. Ingresos provenientes de inversiones no
monetarias en servicios de exploracion y explotacion de

hidrocarburos.

¢,Cudles de los incentivos tributarios, considera usted son de
menor aplicacion por parte de las empresas?

Bueno de manera general, creeria toda que tengas que ver con el
area de innovacién debido a que aca no hay ese incentivo por
parte del gobierno; Ingresos provenientes de inversiones no
monetarias en servicios de exploracion y explotacion de
hidrocarburos, Deduccién adicional del 100% de la depreciacion y
amortizacion de equipos y tecnologias para una produccion mas

limpia y generacién de energia de fuente renovable.
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7. ¢Qué estrategias recomendaria a la administracion tributaria para
fomentar la aplicacion de estos incentivos, cuya intencién implique
determinadas acciones que contribuyan al cumplimiento de
politicas publicas?

Crear  programas fomenten la

gubernamentales, que

implementacion de las normativas en el desarrollo de las
organizaciones, pero a la vez existan asesores, que ayuden a la

adecuada implementacion de la normativa.

Anadlisis de entrevistas a expertos

Luego de obtener los resultados de las entrevistas efectuadas a
expertos, en la herramienta de investigacion sefialada en el capitulo anterior,
se presentan los resultados relevantes al presente tema de investigacion

dentro de la matriz de hallazgos.

Tabla 30. Matriz de Hallazgo entrevistas Pregunta 1

¢ Considera usted que los incentivos en materia tributaria
contribuyen a mejorar la rentabilidad de las empresas? ¢ Por qué?

CPA José Briones

Los incentivos son

importantes para
estimular el comercio,
la rentabilidad se vio
mermada por el ajuste,
en los margenes de

ganancias.

Ing. Maritza Paredes
Se debe implementar
una adecuada
planificacion financiera
tributaria, la
rentabilidad se vio mas
afectada por la
pandemia que por los

incentivos.

CPA Luis Loza
Es

debido a que el modelo

muy  subjetivo
de pais no solo se
en la
de
impuestos sino  mas
de

basa
recuperacion los
bien generar

empleo.

Elaborado por: Las autoras
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Tabla 31. Matriz de Hallazgo entrevistas Pregunta 2

¢Por qué razdén considera usted las empresas de manufactura no
reinvierten sus utilidades, lo que les permitiese obtener una rebaja
importante en el pago de la tarifa de impuesto a la renta?

CPA José Briones

Ing. Maritza Paredes

En el pais no existe Las diferentes reformas

atraccion

inversionistas.

de han

sido

para ciertos sectores y estan

no se cumple con el

objetivo planteado.

CPA Luis Loza

Las oportunidades de

especificas negocios con el mundo

perdiendo

terreno.

Elaborado por: Las autoras

Tabla 32. Matriz de Hallazgo entrevistas Pregunta 3

¢, Qué otros factores consideran usted (distinto al tema tributario)
influyen en la rentabilidad de las empresas del sector de manufactura?

CPA José Briones
La

competitividad que son

productividad vy

indispensables, no hay

patrones estandares.

Ing. Maritza Paredes
La innovacién en los
procesos es un factor
fundamental, y

primordial.

CPA Luis Loza

La mano de
obra mal calificada,
tramites engorrosos y
por dltimo falta de
politica gubernamental.

Elaborado por: Las autoras

Tabla 33. Matriz de Hallazgo entrevistas Pregunta 4

¢, Considera usted que las empresas aprovechan de manera
adecuada los incentivos tributarios contemplados en la normativa legal?

¢Por qué?

CPA José Briones
Un 50%, debido a que
de

poseen

al momento
aplicacion

muchos vacios legales.

Ing. Maritza Paredes
No se aprovecha en su
plenitud, basado en la
de

quejas por parte de los

gran cantidad

empresarios.

CPA Luis Loza

En todos los casos no
se cumplen con todos
los requisitos descritos
en la ley y por ende no
se puede hacer uso de
éste.

Elaborado por: Las autoras
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Tabla 34. Matriz de Hallazgo entrevistas Pregunta 5

¢,Cuales de los incentivos tributarios, considera usted son de
mayor aplicacion por parte de las compafias?

CPA José Briones

Deduccion  adicional
del 100% de Ila
depreciacion y
amortizacion de

equipos y tecnologias
para una produccion,
Inversiones nuevas y

productivas fuera del

canton Quito 0
Guayaquil. Deduccién
adicional del 150%

durante 5 anos de las

remuneraciones.

Deduccion  adicional
del 100% de gastos
contraidos por las
medianas.

Ing. Maritza Paredes
Deduccién adicional
del 150%

anos

durante 5
de

remuneraciones y

las

beneficios sociales por

inversiones en ZEDE y
de frontera, que
supongan la

contratacion de nuevos
empleados con
discapacidad.

Inversiones nuevas y

productivas fuera del

canton Quito 0
Guayaquil.  Exencién
de la aplicacion del

régimen de precios de

transferencia.

CPA Luis Loza
Intereses de depdsitos
a la vista, Pago de
dividendos y utilidades.

Ingresos provenientes

de inversiones no
monetarias en
servicios de
exploracion y
explotacion de

hidrocarburos.

Elaborado por: Las autoras

Tabla 35. Matriz de Hallazgo entrevistas Pregunta 6

¢,Cudles de los incentivos tributarios, considera usted son de menor
aplicacion por parte de las empresas?

88



CPA José Briones

Deduccién adicional
del 150% de

remuneraciones

las

y
beneficios sociales por
de

empleos. Contratacion

incremento  neto
directa de trabajadores
con discapacidad,
Rendimientos por

depositos a plazo fijo

pagados a personas
naturales y
sociedades.

Ing. Maritza
Paredes
Beneficios o]

rendimientos
obtenidos por

personas naturales y
sociedades,
distribuidos por
fideicomisos
mercantiles de
inversion.

Indemnizaciones
pagadas por
compafiia de

Seguros.

CPA Luis Loza

Ingresos provenientes de
inversiones no
monetarias en servicios
de y
explotacion de
hidrocarburos, Deduccion
adicional del 100% de la
depreciacion y

amortizacién de equipos

exploraciéon

y tecnologias para una
produccion mas limpia y
generacion de energia de

fuente renovable.

Elaborado por: Las autoras

Tabla 36. Matriz de Hallazgo entrevistas Pregunta 7

¢, Qué estrategias recomendaria a la administracion tributaria para
fomentar la aplicacion de estos incentivos, cuya intencion implique
determinadas acciones que contribuyan al cumplimiento de politicas

publicas?
CPA José Briones Ing. Maritza CPA Luis Loza
Paredes
Capacitaciones a los Estratificar por Crear programas
contadores y subsectores las gubernamentales, pero a
administradores, con empresas. la vez existan asesores,

profesionales tributarios

con experiencias.

gue ayuden a la adecuada

implementacion de la

normativa.

Elaborado por: Las autoras
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Analisis de Resultados de Entrevistas

Con respecto a las entrevistas a los contadores de las empresas, la
rentabilidad de una empresa del sector de manufactura se ve afectada por
las politicas econ6micas y tributarias del pais y a factores
macroeconémicos, tales como, riesgo pais, el comportamiento de la
inflacién, el empleo adecuado que estimule la demanda, ausencia 0 exceso
de competidores, entre otros. Si bien es cierto, a través de los incentivos
tributarios puede existir un ahorro en el pago de impuesto y con ello mejorar
la situacion financiera de la empresa, el éxito o fracaso de la gestion de la
misma estara supeditada a factores externos, como los anteriormente
indicados, asi como factores internos, como por ejemplo la gestion que
puede efectuar la gestion de la empresa. Por ende, es indispensable un
manejo adecuado de una planificacion tanto financiera como tributaria, con
la finalidad de obtener una reduccion sustancial en la tasa impositiva 0 pago

de impuesto a la renta.

Las empresas manufactureras no consideran como alternativa viable
la reinversion de utilidades, a pesar de que esto conlleva al ahorro en el
pago del impuesto a la renta, debido a que una ampliacion de negocio o
renovacion de equipos estard supeditada a condiciones econdomicas
estables (el historial de reformas tributarias en nuestro pais no contribuye a
esta estabilidad), asi como, a un entorno amigable para el empresario.

Se deben tener en cuenta otros factores importantes que influyen en
la rentabilidad, como es la productividad y la innovacion en los procesos de
las empresas que conforman el sector manufacturero, y como factor
predominante se encuentra la escasa calidad de mano de obra, por lo tanto,
la capacitacion se convierte en un factor primordial.

Es preocupante que los entrevistados coincidan que las empresas no
puedan aprovechar el uso de los incentivos tributarios ya sea, por
desconocimiento, o por falta de aplicacion de las normativas por lo vacios
legales o por la poca ventaja financiera que consideran pueden conseguir a

partir de la aplicacion de la normativa vigente.

90



Finalmente, las estrategias que se pueden recomendar:

Tabla 37. Estrategias recomendadas a

fomentar la aplicacién de estos incentivos.

la Administracion Tributaria para

ESTRATEGIA

Eliminar el enfoque recaudatorio con el
gue opera el Servicio de Rentas

Internas.

ALCANCE
La Administracion  Tributaria
debe comprender que estos

incentivos de la norma, aunque
conlleva una reduccion en la

recaudacion ftributaria, existen

con la finalidad de fomentar
politicas publicas que repercutan

en el beneficio del pais.

Crear programas gubernamentales que
fomenten la adecuada implementacion
de las normativas para el desarrollo de
las organizaciones, y a su vez, capacitar
a

los contribuyentes, contadores vy

administradores, con la ayuda de

asesores especializados en el sector

Mejoramiento de la difusion de

los beneficios e incentivos

establecidos e incremento de
campafas de capacitacion a
los la

contribuyentes, con

finalidad de que conozcan

todos estos posibles beneficios

manufacturero. gue podrian ser aplicados.
Mejoramiento de la planificaciéon
de espacios de sociabilizacion
con el sector manufacturero para
dar a conocer los incentivos
Estratificar adecuadamente por

subsectores cada una de las empresas y
medir el alcance de la aplicacién de las

normas.

tributarios existentes, con el fin
de elevar la productividad vy

generar inversiones, en el

mediano o largo plazo. Por lo
tanto, estos incentivos deben
fomentar la sostenibilidad y

desarrollo econémico.

Elaborado por: Las autoras
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Entrevista a analista de recaudaciones del Servicio de Rentas Internas
de la regional Guayaquil - Eco. Angel Duarte Salazar

De acuerdo, a lo que se indica en cuanto a que las reformas mas
significativas durante el periodo 2016-2020, se concentran especificamente
a temas relacionados al impuesto al valor agregado y el impuesto a la renta,
por ende, toda reforma que se realice sobre estos tributos siempre sera
significativa. También figura el anticipo al impuesto a la renta que permitio al
Estado, oxigenar las finanzas de los empresarios.

Desde el punto de vista del Estado, el Impuesto a la Salida de Divisas
obtuvo un efecto favorable puesto que cumplié el propésito de dificultar la
salida de divisas del pais y a la vez permitié incrementar la recaudacion de
impuestos. Con respecto a la afectacion negativa de las reformas en el
desarrollo del sector empresarial, el entrevistado destaca que la forma de
implementarse genera incertidumbre entre los empresarios y es un factor

negativo para atraer nuevas inversiones.

Para favorecer el conocimiento sobre los incentivos, los cuales surgen
también de las reformas tributarias que han existido durante los ultimos
anos, son informados a los contribuyentes via correo electronico y mediante
los medios de comunicacién al publico en general. Se afiade que debe
existir cuidado al momento de plantear un impuesto ya que, una excesiva
carga tributaria, puede contribuir a un desarrollo empresarial negativo y, por
ende, reducir las recaudaciones en lugar de incrementarse, lo cual no es la

finalidad de cualquier cambio en la normativa tributaria.

De esta forma puede concluirse que las reformas aplicadas al
Impuesto a la Renta y al Impuesto al Valor Agregado figuran como las dos
principales fuentes de ingreso para el pais, no obstante, el Servicio de
Rentas Internas deberia realizar estudios para medir su efectividad, debido
a que los medios de difusion utilizados (via correo electronico) no son
suficientes para mantener bien informados a los contribuyentes, ya que el
objetivo es mantener una carga tributaria saludable, que beneficie tanto al

pais como a los contribuyentes, y de esta manera se cumpliria el objetivo de
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implementar los incentivos tributarios, que es elevar la productividad,

generar inversiones y empleo.

Entrevista a representante de la Cadmara de Comercio de Guayaquil -
Ing. Yimmy Aspiazu

El sector privado se ubica como la base de la economia, porque con
sus operaciones, contribuye a la estabilidad y desarrollo de un pais,
generando empleo, ofertando productos direccionados a satisfacer las
necesidades de una poblacion y asi obtener ingresos que le permitan seguir
operando, demandar recursos, realizar inversiones y declarar impuestos que
son la principal fuente de ingresos para el Estado. Por ello, es importante
que el gobierno preste gran atencidbn a este sector, disefie politicas y
asegure su desarrollo favorable, promoviendo ademas la puesta en marcha

de nuevos emprendimientos.

La carga tributaria no guarda relacién con los ingresos percibidos por
una empresa, poniendo como ejemplo al impuesto a la renta, este se puede

dar el pago sin conocimiento previo de las ganancias del negocio.

Por estas razones se mantiene la postura que al emitirse las reformas
no se piensa en el bienestar de las empresas a pesar de que ellas
contribuyen al fortalecimiento de la economia para el desarrollo del pais.
Esto ocasiona una falta de aprovechamiento, mientras que la excesiva carga
tributaria podrd generar efectos negativos como pérdida de rentabilidad de
las empresas.

La entrevista concluye destacando la relevancia del sector
manufacturero en el desarrollo econémico y social del pais y los incentivos
tributarios permitirian reducir el impacto de la carga tributaria, pero existe un
bajo conocimiento respecto a ellos, esto causado por la difusién inadecuada

en el sector.
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Conclusiones

De acuerdo a la investigacion, se obtiene como resultado que los
incentivos tributarios que mas han aplicado las empresas del sector de la
manufactura en la ciudad de Guayaquil corresponde a los relacionados a
utilizar como crédito tributario, el impuesto a la salida de divisas cancelado,
la amortizacion de pérdidas tributarias, la aplicacién de ingresos exentos y
esto debido a que las empresas lo aplicaran cuando incurre en estos temas
de manera obligatorio.

Asi mismo se determinan que entre los incentivos tributarios de
menor aplicacién, mencionamos la deduccién adicional por contratacion de
nuevos trabajadores y la reinversion de utilidades, esto debido que si bien la
normativa lo contempla, no es obligatorio que las empresas lo efectluen,
porque no ven la necesidad de contratar nuevo personal o reinvertir sus
utilidades asi esto conlleve ventaja tributaria.

En lo que respeta a las rentabilidades de las empresas, podemos
determinar que la variacién es poco significativa, motivado en parte a que no
todos los incentivos tributarios que existen en la normativa tributaria son
aprovechados por las empresas. Entre las causas que se han podido
identificar se encuentran desconocimiento de la normativa debido a los
constantes cambios, una estrategia poco eficiente de comunicacion por
parte de la administracion tributaria de las ventajas que pueden aplicar los
contribuyentes, esto se explica porque desde el punto de vista de la
administracion el objetivo es incrementar la recaudacion de impuestos por lo
que un mayor conocimiento de estas ventajas, lograria un efecto contrario al
buscado por parte de la administracioén tributaria.

El Gobierno por su parte con el afan de recolectar impuesto no se ha
preocupado en realizar un estudio detallado de la situacion de cada uno de
los sectores y subsectores para establecer modelos que permitan desarrollar
un programa mas efectivo y poder lograr el fortalecimiento del sector

productivo con la finalidad de crear un entorno mas atractivo para las
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inversiones y mejorar la competitividad. Este hecho queda reflejado en que
la ventaja mas significativa que permitiria obtener una reduccion de diez
puntos porcentuales en la tasa de impuesto a la renta no sea aprovechada
por los contribuyentes por el riesgo que implica incrementar las inversiones
dentro de la economia nacional y no conseguir la rentabilidad esperada. Por
consiguiente, la situacion macroeconomica es un factor clave que debe ser
tomado en cuenta para asegurar que los excedentes obtenidos en el sector
sean atractivos de ser reinvertidos en el negocio. Caso contrario dichos
flujos acabaran siendo reinvertidos en alternativas mas solidas y que
generen una mayor rentabilidad de la que se puede obtener en el pais a

pesar de los distintos incentivos que puedan existir en materia tributaria.
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Recomendaciones

Las recurrentes reformas tributarias han buscado incrementar los
recursos fiscales obtenidos por el Estado ante una demanda de recursos
gue constantemente se mantiene al alza. Tras esa busqueda de mayores
recursos, no ha existido un detenido analisis de la presion tributaria existente
en los distintos sectores. Estos cambios han traido un impacto en la liquidez
de las empresas cuando ha existido casos en que se deben comprometer
recursos a pesar de no generar utilidades. Por lo tanto, es importante
analizar el impacto de las constantes reformas en los distintos sectores de la
Economia previo a su implementacion puesto que se esta ocasionando el
efecto contrario logrando que la inversion en distintos sectores de la
economia no crezca, debido a tener una normativa muy poco atractiva para
las inversiones. Los empresarios buscan maximizar su rentabilidad sobre la
inversion efectuada y al no conseguirla, esta inversion no fluirda a pesar de

los incentivos tributarios que puedan existir.

Es importante resaltar que la recaudacion de impuestos, son la
principal fuente de financiamiento del pais, pero esta recaudacién puede ser
incrementada, no Unicamente a través de la creacion de mas tributos o del
incremento de los ya existentes, sino también el objetivo que persigue la
administracion tributaria puede lograrse creando un clima favorable para el
empresario, con reglas claras de juego, que no cambien en el tiempo,
creando ademas politicas que incentiven las exportaciones, todas estas
acciones repercutiran en un incremento de la economia en término general y
el Estado se beneficiaria a través de una mayor recaudacion de impuestos.

De esta forma el Estado podria crear medidas que ayuden a reactivar
estos negocios, ofreciendo incentivos y facilidades que le permitan alcanzar
una posicion financiera favorable, tales como, exoneracion en el pago de
determinados impuestos, entrega de financiamiento con intereses minimos,

entre otros. Que la difusion de los incentivos tributarios vigentes y futuros, al
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igual que las obligaciones, se realice mediante medios masivos y en

conjuntos con entes gubernamentales que mitiguen su desconocimiento.

Desde el punto de vista de los incentivos tributarios analizados en la
presente investigacion, se recomienda crear mas y mejores formas de
difundirlo por parte de la Administracion Tributaria a los contribuyentes, unas
posibles alternativas serian la de implementar talleres digitales para alcanzar
la mayor cantidad de personas en las capacitaciones, canales virtuales de
capacitacion podrian ayudar también asi como la creacién de ciertos tipos
de incentivos tal vez econdmicos a quienes superen estas capacitaciones
con maximo puntaje. Ciertamente el estimulo econémico motivaria a los
contribuyentes a estar mejor informados, respecto de los deberes pero
también de los derechos que se tienen en materia tributaria entre ellos los

incentivos tributarios.
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