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RESUMEN

El presente trabajo de titulacion tiene como objetivo, realizar un anélisis del rubro de
activo intangible - Goodwill de vida indefinida en una compafiia especifica, de acuerdo a
los lineamientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el mismo que
involucra célculos financieros y variables econdmicas, se busca crear conciencia de la
importancia de cumplir con el marco normativo contable aplicable en el Ecuador, ya que
el reportaje de informacidn financiera suele estar mas alineado a la normativa tributaria.

El célculo utiliza un horizonte de flujos futuros proyectados a 5 afios, con base en las
cifras de su estado de resultados historico de los ultimos 5 afios, donde se calcula la tasa
de descuento o la tasa de costo promedio ponderado de capital (WACC por su siglas en
inglés) de acuerdo con las variables financieras y econdmicas tanto de la compaiiia,
como de la industria a la que pertenece y del entorno donde se desarrolla, es decir, el
Ecuador, para poder determinar el valor actual neto de dichos flujos futuros, que
descontados con la estructura de financiamiento es comparada con el valor en libros de
su activo intangible para determinar si existe deterioro o no.

Otro aspecto importante es que se desarrolla un analisis de sensibilidad, sobre las
principales hipotesis financieras y de la proyeccion del flujo en cumplimiento con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, esto para que la Administracion de
la compafiia pueda monitorear posterior a la fecha que se realizaron los calculos de
cuanto es la variacion maxima que se puede dar sobre estas hipotesis, para no presentar
deterioro en su activo intangible, caso contrario deben realizar el ajuste respectivo en sus
estados financieros para su correcta presentacion.

Palabras claves: Activo intangible, goodwill, tasa de Costo Promedio Ponderado de
Capital, valor actual neto, Normas Internacionales de Informacion Financiera
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ABSTRACT

The degree project aims to perform an analysis, according to the guidelines of
International Financial Reporting Standards (IFRS), of the goodwill or intangible assets
with indefinite useful lives in the company, Quimica S.A. Furthermore, it seeks to raise
awareness of the importance of complying with the accounting regulatory framework
applicable in Ecuador, since the reporting of financial information is usually more
aligned with tax regulations.

The calculations use a 5-year projected future flows horizon and they are based on the

company income statements of the last 5 years, where the discount rate is calculated in
accordance with the financial and economic variables of the chemicals industry as well
as the economic environment of Ecuador. The comparison between book value versus

the net present value of future cash flows, will allow to determine whether there exists

an impairment on the intangible assets or goodwill.

Another important aspect developed is a sensitivity analysis of Quimica S.A, on the
main financial hypotheses and the projection of the flow in compliance with the
international financial information standards. This analysis will allow the administration
of the company to monitor the maximum variations that can be given on these
hypotheses, so as not to present deterioration in its intangible asset and be able to
implement the respective adjustment in its financial statements for its correct
presentation.

Key words: Intangible Assets, goodwill, Weighted Average Cost of Capital, net present
value, International Financial Reporting Standards.
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INTRODUCCION

El advenimiento de un mundo de negocios globalizado, con practicas y estandares
internacionales requirio respuestas profundas por parte de la profesion contable a efectos
de adecuar los esquemas de informacion financiera a la nueva realidad econémica y de

negocios.

Es asi que un gran numero de paises alrededor del mundo, incluyendo todos los paises
miembros de la Union Europea (UE), Australia, Nueva Zelanda, Sudafrica, Singapur,
Hong Kong y otros, iniciaron un proceso de armonizacion de sus normas contables locales
que culminé con la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(en adelante las “NIIF” o IFRS por sus siglas en inglés).

Ecuador no fue un pais ajeno a este proceso global de armonizacion hacia normas
internacionales. Por ello, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No.
08.G.D.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 establecié un cronograma para la
adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera por parte de las
compafiias que estan bajo su control, de igual forma la Resolucién indicaba 3 tipos de
grupos y dependiendo del grupo perteneciente se establecia el afio de transicidn a las NIIF.

El objetivo de las referidas Normas es ofrecer informacion sobre la situacion financiera
ajustada a precios de mercado, el desempefio y los cambios en la posicién financiera de la
entidad, informacion que sea util para el rango amplio de usuarios en la toma de decisiones

econdmicas.



Las NIIF plantean una serie de opciones y de tratamientos contables alternativos que las
empresas deben evaluar en perspectiva, no solo por sus impactos iniciales, sino por sobre
todas las cosas, para considerar los impactos posteriores a lo largo de los afios. Muchas
empresas han descubierto que este lenguaje les ayuda a acceder a los mercados
internacionales de capitales, a reducir gastos y a posicionarse en el mercado internacional.
La salud financiera de una compafia depende de la exactitud e integridad con que se
reflejan sus cifras financieras y hay metodologias que anualmente deben ser
implementadas por las administraciones y que muchas veces son ignoradas, muchas estan
orientadas a la capitalizacion de activos, pero estos no siempre se encuentran registrados

de forma precisa.

La Compafiia “Quimica S.A.” en adelante (la “Compafiia”) sujeta a revision se constituyo
en 1990, en la ciudad de Guayaquil. Se dedica a la produccién, compra y venta de
productos quimicos para uso industrial y doméstico. La Compafia refleja un solo
segmento reportable el de quimicos. Su planta estd ubicada la ciudad de Guayaquil. La
plusvalia representa el exceso entre el costo de una adquisicion respecto del valor
razonable de los activos netos identificables de la Compafiia que fabrica quimicos
adquirida en el 2010 por la Compafiia que para efectos de este trabajo de titulacion esta
siendo analizada. Se presenta a su costo menos el deterioro, en caso de producirse. La
valuacion de deterioro se la realizara sobre la base de "Valor en uso™ en base a un horizonte

temporal de 10 afios utilizando como tasa de descuento el 15%.

El valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en la fecha de compra,
ascendieron a aproximadamente US$48,000,000 y US$26,000,000 respectivamente y los
activos netos en la fecha de adquisicion fueron de aproximadamente US$22,000,000 que
comparado al valor pagado de US$26,600,000 generd una plusvalia mercantil de
US$4,600,000.



Se analizara la estimacion del valor recuperable de la plusvalia mercantil o goodwill
efectuado por la Administracion de la Compafiia, con el soporte de lo registrado en los
estados contables al 31 de diciembre del 2019. De igual forma se realizara la revision de
razonabilidad de la metodologia utilizada, de los principales supuestos considerados en la
construccion de los flujos de fondos y de la tasa de descuento utilizada en el analisis de
recuperabilidad del valor llave (en adelante el “Plusvalia mercantil o “Goodwill”)
derivado de la adquisicion de negocio y activos intangibles, realizado por la

Administracion de la Compaiiia.

Para propositos del analisis de deterioro del goodwill, la Compafiia ha definido como
Unidad Generadora de Efectivo a la empresa en su totalidad, para luego estimar su valor
recuperable, lo cual es considerado razonable. La investigacion realizada consta de las
siguientes partes:

e Capitulo 1: Se detallan los antecedentes, el planteamiento del problema, la
formulaciéon del problema, se establecen el objetivo de la investigacién, objetivo
general y los objetivos especificos del trabajo de titulacion.

e Capitulo 2: Se describe la fundamentacion tedrica.

e Capitulo 3: Se realiza el anélisis de deterioro de la Plusvalia Mercantil (Goodwill)

de la compafiia y los resultados del mismo.

e Capitulo 4: Se presentan las conclusiones del trabajo de investigacion.



CAPITULO I

ANTECEDENTES

La situacion econdémica del pais, a partir del 2017 y durante el 2018 ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal
y el alto nivel de endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez

de ciertos sectores de la economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, optimizacion y
reduccion del gasto publico, incremento de la inversion extranjera a traves de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de
ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi
también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de

fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continta generando déficit; la deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en

consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento

del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos



internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China);
reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha
originado efectos en las operaciones de la Compafiia debido a que ha implementado entre

otras, las siguientes medidas:
* Busgueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.

* Priorizacion del uso de recursos en actividades que generen valor para el negocio y

orientadas al consumidor.

» Generacion de nuevas opciones de productos y presentaciones adaptadas a las

necesidades de nuestros consumidores.

» Compras estratégicas de materia prima, servicios y activos, direccionando los recursos a

la atencidn al consumidor y actividades que generen un mayor retorno para el negocio.

A la actualidad, el délar estadounidense lleva 18 afios como sistema monetario del pais,
al ser una moneda extranjera, su tipo de cambio depende de las decisiones de la Reserva
Federal de Estados Unidos y no por las autoridades locales. Todos los factores
mencionados estan ligados a la realizacion del horizonte de flujos futuros de efectivo de
la Compafiia. La compafiia mantiene registrado un activo intangible por US$4,600,000 el
cual por los detalles antes mencionados sobre la situacion econdmica donde se
desenvuelve, de acuerdo a las NIIF son factores externos que dan indicios a que pudiera
existir deterioro del mismo, esto acompariado a que la compafiia no cuenta con fuentes de
informacidn financiera y los conocimientos necesarios para poder realizar los calculos

para determinar si existe o no deterioro del intangible.
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La Compaiiia de acuerdo con el ente de control estd obligada a llevar sus estados

financieros bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la cual exige a las



Compaifiias que tienen registrados activos intangibles de goodwill, anualmente realizar el
andlisis de deterioro de este y la empresa no ha realizado el calculo para ningun periodo
por lo que estd en incumplimiento con las NIIF. El presente trabajo de titulacion busca
verificar la razonabilidad de dicha evaluacion, las hipotesis utilizadas y evaluar si existe
deterioro bajo los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 36
Deterioro del Valor de los Activos (en adelante la “Normativa”) para una correcta
presentacion de la informacion financiera disponible para los lectores de los estados
financieros y en cumplimiento con la Norma que exige que esta evaluacion se haga de
forma anual para activos intangibles de vida Util indefinida. La compafiia en andlisis no
cuenta con los datos financieros o las fuentes para determinar las hipoétesis, ni con la
experiencia necesaria para realizar el calculo, como se establece en los antecedentes, la
situacion economica global y la del entorno donde opera la Compafia Ecuador, no se
encuentran de la mejor manera es por esto que se pudiera presentar un deterioro en su

intangible y este no pudiera estar registrado.
FORMULACION DEL PROBLEMA

¢ Cuales son los factores de deterioro de la plusvalia mercantil (goodwil) a analizar en una

compafiia de quimicos?
JUSTIFICACION

Actualmente, en el Ecuador, segln la Superintendencia de Compafiias, el 90% de las
empresas ecuatorianas es de indole familiar, convirtiéndose en un pilar fundamental para

la economia local.

A octubre del 2018, el Banco Central del Ecuador esperaba un crecimiento econdémico de
alrededor del 1,1% para finales del 2018, lo que indica que las empresas familiares podran
incrementar sus ventas, con respecto al afio anterior. Esta afirmacion gana relevancia al
considerar que, en los proximos afios, no se pronostica mayor crecimiento en las entidades

estatales, sustentandose el crecimiento econémico en la empresa privada.



Segun la informacion recopilada en una encuesta realizada por PwC Ecuador, 68% de los
altos directivos reportaron que sus empresas incrementaron ventas en uno o dos digitos
porcentuales en el ultimo afio fiscal, “30% de las empresas ecuatorianas crecieron en doble

digito.”

Del 68% de las empresas familiares que reportaron crecimiento en ventas en el Gltimo
afio, 38% consiguieron crecimientos porcentuales de un digito, mientras que 30%
obtuvieron crecimientos porcentuales de doble digito. Globalmente, la cifra de
incrementos porcentuales de doble digito fue de 34%, mientras que 35% fue de un solo
digito. Es importante mencionar que el porcentaje ecuatoriano se acerca mucho al
promedio global, evidencidndose que la economia ecuatoriana y la global cuentan con

patrones similares de crecimiento.

Esto plantea que las empresas en el Ecuador son principalmente familiares y que estan en
constante crecimiento, estas tienen 2 problemas el primero es los planes sucesion y el
segundo es que no tienen controles robustos sobre los reportes de informacién financiera
y sus estados financieros, es por esto que este trabajo de titulacidn plantea crear conciencia
sobre ciertos rubros que tienen un gran impacto sobre los activos de las compafiias y
posibles impactos sobre los resultados de las mismas que al no ser reconocidos se esta
trabajando sobre una base erronea de su informacion financiera para planes futuros y que
las administraciones las ignoran pese a tener una base contable implementada por mas de

8 afios en promedio.

En caso de que la Compafiia no realice el calculo de deterioro de su intangible, pudiera
estar presentando cifras no reales a los lectores de los estados financieros, de esta forma
los mismos pueden tomar decisiones no acertadas, como la distribucion de dividendos lo
que le pudiera restar recursos para su operatividad y en consecuencia ponerla en una

situacion delicada a la compafiia.



OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Realizar el calculo del valor en uso utilizando todos los elementos que exige la Norma de

informacion financiera.
OBJETIVO GENERAL

Analizar si la plusvalia mercantil (goodwill) de la compafila Quimica S.A. presenta
deterioro en su valor para proponer su ajuste y debida presentacion de los estados

financieros.
OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Comprender las operaciones y el entorno economico en el que se desarrolla la
empresa.

e Establecer el método de valoracion de la plusvalia mercantil (goodwill).

e Evaluar las premisas a utilizar en el método de anélisis de deterioro de la plusvalia
mercantil (goodwill).

e Analizar el deterioro de la plusvalia mercantil (goodwill) segin las Normas

Internacionales de Informacién Financiera.

DISENO DE LA METODOLOGIA

Tabla 1.-

Disefio Metodoldgico de la Investigacion

Variables Metodologia | Enfoque Fuente | Herramientas

Dependiente: . Técnicas o

No experimental

. o . herramien

o Estados financieros de la | Transeccional Cuantitativo | Secundarias | o o tas de
- las NIIF
. Descriptiva
Compaiiia




Independientes:

Tasa libre de riesgo (RfUS)
Prima por riesgo pais (CRP)
Beta apalancada (BI)

Prima riesgo de mercado No experimental
Tasa de interés deuda financiera | Transeccional

_ N Descriptiva
Tasa impositiva

Tasa de interés deuda financiera
después de impuestos

Ponderacién deuda

Proyecciones financieras

Cuantitativo

Secundarias

Andlisis
estadistico,
bibliografico y

documental.

DISENO DE LA INVESTIGACION

Para el disefio de la investigacion se optd por hacer uno de tipo no-experimental. Este tipo

de disefio permite analizar diversas variables en un momento especifico de tiempo, evaluar

el evento y determinar posibles relaciones entre las variables. A su vez, los disefios no

experimentales se pueden dividir en 2 grandes grupos que son: longitudinales y transversal

0 transeccional. Los disefios transversales o transeccionales permiten recolectar

informacién en un momento especifico de tiempo (Hernandez, 2014). Como el presente

trabajo de investigacion se enfoca en los estados financieros de una compafiia en

especifico e informacion financiera para las hipotesis utilizadas en el calculo, el disefio

transversal se ajustard de forma apropiada al presente estudio, asi mismo, siguiendo con

el texto del trabajo se decide que el trabajo utilizard un disefio no experimental

transeccional descriptivo con un enfoque cuantitativo.
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ENFOQUE DE LA INVESTIGACION

A través de la historia han germinado muchas vertientes de pensamiento como el
materialismo dialéctico, el positivismo, el empirismo, solo por nombrar algunos. Ademas,
se generaron diversas formas de interpretar los estudios como el constructivismo o el
realismo; ambos buscando el anhelado conocimiento. Desde el siglo pasado todas estas
vertientes se estructuraron en 2: enfoque cuantitativo y enfoque cualitativo. Dos de las
principales caracteristicas del enfoque cuantitativo es que se necesita medir o estimar
fendmenos que se da en la investigacion. Otro punto para sefialar es que como estas
mediciones son representados de manera numérica, es necesario analizar estos datos con

métodos estadisticos para su comprension (Hernandez, 2014).

El enfoque cuantitativo se centra en andlisis de datos numéricos para su posterior
evaluacion. Ademas, este enfoque dentro de un apropiado disefio de la metodologia
permite interpretar datos importantes que puedan conducirnos a comprender el objeto de
estudio (Arias, 2012). Es por esto que para el presente trabajo se decidié por un enfoque
cuantitativo ya que se revisaran datos financieros y econdémicos disponibles, asi como, los

estados financieros de la Compafiia en revision.

ALCANCE DE LA INVESTIGACION

Con frecuencia los estudios de alcance descriptivo tienen como objetivo establecer
caracteristicas de grupos, comunidades o cualquier otro fendmeno que se vea sometido a
un analisis. Este tipo de estudio busca recolectar informacion o medir de manera autonoma
sobre definiciones o sobre variables que intervienen en la investigacion, pero no pretende
explicar como se relacionan entre si. Este estudio muestra la forma de visualizar resultados

con todo tipo de graficos estadisticos como tablas y figuras (Hernandez, 2014).
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Por lo expuesto anteriormente, el alcance para el presente trabajo es descriptivo, ya que
se utilizd informacion interna de la Compariia, asi como, fuentes externas para las
hipdtesis financieras utilizadas para el calculo de la tasa WACC que nos permitiran

evaluar si los estados financieros presentan adecuadamente.

INSTRUMENTOS DE RECOLECCION

Para toda investigacion se necesita que la informacion que se va a recolectar cumpla con
3 principios: confiabilidad, validez y objetividad. Si los resultados no son coherentes, no
se pueden confiar en los resultados. La validez de los datos se refiere a que estos puedan
ser contrastado con otras fuentes. Ademas, la objetividad describe el grado de sesgo que
puedan tener los datos y si éstos son susceptibles a influencias del investigador
(Hernandez, 2014).

La informacion utilizada en el presente trabajo fue adquirida de fuentes independientes y
confiables como el Banco Central del Ecuador, Departamento del Tesoro de los Estados

Unidos de América y Damodaron.

SELECCION DE LA MUESTRA

La muestra es una porcion de la poblacion que tiene que ser suficientemente
representativa, ya que esta debe tener la particularidad de ser extrapolada o generalizada
al total de la poblacion (Lind, (2008)), El presenta trabajo de investigacion no requiere la

seleccion de una muestra.

2. CAPITULO 2

MARCO TEORICO
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En el desarrollo del marco tedrico se definen las bases tedricas, normativas que son
aplicables al proyecto de investigacion, que fueron tomados de las librerias de los
organismos encargados de emitir dichas normativas, ademas fueron tomadas otras

librarias de autores que tratan sobre el tema basandose en las normativas antes sefialadas.

Todos los conceptos anexados y desarrollados se convertirdn en una herramienta
fundamental que nos permitird no solo entender lo expuesto sino crear criterios para

opinidn sustentada.

COSTO DE CAPITAL PROMEDIO PONDERADO (WACC)

La tasa de descuento es una medida financiera de la Compafiia, en un articulo emitido por

el Colegio de Contadores de México, lo define como:

Es la tasa de descuento que determina el costo financiero del capital de una entidad,
la cual se obtiene por ponderar la proporcién de los puntos que cuestan los recursos que
posee la entidad con los recursos externos, es decir, es la tasa que representa el costo medio
de los activos, aquellos que provienen de fuentes de financiamiento, tanto de la propia
entidad como externas, y que tienen un costo financiero. (Colegio de contadores de
México, 2014).

Todas las empresas poseen cinco capacidades basicas que son:
e De obtener financiamientos.
e De inversion.
e De produccién.
e De comercializacion.

e De generar utilidades.
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Mientras que la prestigiosa revista enfocada a las finanzas Forbes define el Costo de
Capital Promedio Ponderado (WACC) por sus siglas en inglés de la siguiente manera; es
una medida financiera, la cual tiene el proposito de englobar en una sola cifra expresada
en términos porcentuales, el costo de las diferentes fuentes de financiamiento que usara

una empresa para fondear algun proyecto en especifico.

Para calcular el Costo de Capital Promedio Ponderado, se requiere conocer los
montos, tasas de interés y efectos fiscales de cada una de las fuentes de financiamiento
seleccionadas, por lo que vale la pena tomarse el tiempo necesario para analizar diferentes
combinaciones de dichas fuentes y tomar la que proporcione la menor cifra.
Comparativamente, sin entrar al detalle de la evaluacion del proyecto, “el Costo de Capital
Promedio Ponderado debe ser menor a la rentabilidad del proyecto a fondear” o expresado

en otro orden, “el rendimiento del proyecto debe ser mayor al CCPP” (Forbes, 2019).

VALOR PRESENTE Y VALOR ACTUAL NETO

Existe un principio basico financiero del valor del dinero en el tiempo, quiere decir que
$1 en el presente vale mas que $1 en el futuro, pues el dinero pierde valor a través del
tiempo por diversos factores financieros, tales como tasas de interés, es decir es el calculo
de los flujos futuros que se recibiran por algun rendimiento, traidos al presente aplicando

a dichos flujos la tasa de rendimiento o interés.

Al calculo del valor presente de los flujos futuros se le debe descontar cualquier costo de

inversion inicial o costos adicionales para poder obtener el valor actual neto.

Este calculo es importante en nuestro analisis pues se realizaran proyecciones de los flujos
futuros que recibird la Compafiia en un periodo de tiempo, para ser comparada después de
aplicarle la tasa de costo de promedio ponderado ser comparado con el valor de los activos

intangibles.
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A continuacion, se presenta la formula para calcular el valor:

n
VAN=lo + > Ft _-lo+ Ft + Ft + Ft
t=1 (1+K) ¢ (1+k) (1+k) 2 (1+Kk) "

Donde:

Ft son los flujos de efectivo en cada periodo
lo es la inversion inicial

n es el nimero de periodos

k es el interés exigido en la inversion

Con el resultado que se obtenga al aplicar la formula, se analiza si la inversion es viable y

si se compara con otra inversion ver cual es mejor en términos absolutos.

En conclusion, si el:

VAN > 0: Los flujos futuros de la inversién neto de pagos, a valor presente usando la tasa
de descuento si generaran beneficios econémicos.

VAN < 0: Los flujos futuros de la inversion neto de pagos, a valor presente usando la tasa
de descuento no generaran beneficios econdémicos, por el contrario, generara pérdidas.
VAN = 0: Los flujos futuros de la inversion neto de pagos, a valor presente usando la tasa

de descuento no generaran beneficios econémicos, pero tampoco generara pérdidas.

A continuacién, se presentan ejemplos para comprender de mejor forma, lo explicado

anteriormente:

Ejemplo 1
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La compafiia xyz estd analizando en invertir en la compafiia ABC, la inversion inicial
requerida es por US$500,000, las proyecciones financieras indican que en el primer afio
se recibira US$100,000, para el segundo afio US$200,000, el tercer afio US$150,000 y
finalmente el cuarto afio US$300,000.

La tasa de descuento que se ha determinado para los calculos es del 2.50% anual.

Los datos serian los siguientes:

Inversién inicial = US$500,000
Flujo 1 = US$100,000

Flujo 2 = US$200,000

Flujo 3 = US$150,000

Flujo 4 = US$300,000

Tasa de descuento = 2.50%

Aplicando la formula, tenemos:

VAN= - 500000 + 100000 + 200000 + 150,000 + 300,000
(1+0.03) (1+003) 2 (1+0.03) 3 (1+0.03) 4

VAN = 189,423.92

En este ejemplo, se obtiene un valor actual neto de US$189,423.92, quiere decir que si es
viable que la compafiia XYZ invierta en ABC, de acuerdo al analisis del VAN.

Ejemplo 2
Un fondo de inversiones esta analizando la posibilidad de invertir, les han presentados 2

proyectos. El proyecto A requiere una inversion de US$200,000, mientras que el proyecto
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B requiere una inversion de US$180,000, las tasas anuales son del 6% y 4%
respectivamente. A continuacion, se presentan los flujos anuales que se estiman obtener

de cada inversion:

Ano 1 2 3 4
Proyecto
A - 5,000 50,000 110,000 150,000
B 10,000 55,000 100,000 130,000

Con los datos anteriores, se obtienen los siguientes resultados:

Proyecto A

VAN= - 200000 + - 5000 + 50,000 + 110,000 + 150,000
(L+0.06) (L+0.06) 2 (1L+0.06) 3 (1+0.06) 4

VAN = 50,955.01

Proyecto B

VAN= - 180,000 + 10,000 + 55,000 + 100,000 + 130,000
(1 +0.04) (1+0.04) 2 (1+0.04) 3 (1+0.04) 4

VAN = 80,490.16

Con dichos resultados, se concluye que es mas conveniente invertir en el proyecto B, a

una tasa anual del 4%.

Estos ejemplos estan basados en ejercicios similares planteados en el libro: (Brealey,
Myers, & Allen, 2010)
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NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD NO.36 DETERIORO DEL
VALOR DE LOS ACTIVOS

La NIC 36 de deterioro del valor de los activos establece ciertos lineamientos para efectuar
el célculo de la medicién del importe recuperable de un activo intangible de vida util
indefinida como lo es la plusvalia mercantil de la compafiia en analisis, a continuacion, se
indica lo que establece la norma y porque se debe cumplir con este requerimiento de al
menos anualmente. A continuacion, se indica estos lineamientos y en la seccion de anexos

se encuentra el complemente de la Norma.

Medicion del importe recuperable de un activo intangible con una
vida util indefinida

Como lo mencionado anteriormente se requiere que se compruebe anualmente el
deterioro del valor de un activo intangible con una vida atil indefinida, mediante la
comparacion de su importe en libros con su importe recuperable, con independencia de la
existencia de cualquier indicio de deterioro del valor. No obstante, podrian emplearse los
calculos recientes mas detallados del importe recuperable efectuados en el periodo
precedente para comprobar el deterioro del valor de ese activo en el periodo corriente,

siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

(@) en el caso de que el activo intangible no generase entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de aquellos flujos que provienen de otros activos o
grupos de activos y, en consecuencia, se compruebe su deterioro del valor como parte de
la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece, que los activos y pasivos que
componen esa unidad no hayan cambiado significativamente desde que se realizd el

calculo mas reciente del importe recuperable;
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(b) que el célculo del importe recuperable mas reciente diese lugar a una cantidad
que exceda, por un margen significativo, del importe en libros del activo; y

(c) que basandose en un andlisis de los eventos y circunstancias que han ocurrido
y aquellas circunstancias que han cambiado desde que se efectuo el calculo mas reciente
del importe recuperable, la probabilidad de que el importe recuperable corriente sea

inferior al importe en libros sea remota.

Valor razonable menos los costos de disposicion

Los costos de disposicion, diferentes de aquéllos que ya hayan sido reconocidos
como pasivos, se deduciran al medir el valor razonable menos los costos de disposicion.
Ejemplos de estos costos son los costos de caracter legal, timbres y otros impuestos de la
transaccion similares, los costos de desmontar o desplazar el activo, asi como todos los
demas costos incrementales para dejar el activo en condiciones para su venta. No obstante,
las indemnizaciones por cese (definidas en la NIC 19) y otros costos asociados con la
reduccion del tamafio o la reorganizacion de un negocio, que implique la disposicion de
un activo, no son costos incrementales directamente relacionados y atribuibles a la

disposicion del activo.

En ocasiones, la disposicién de un activo puede obligar al comprador a asumir un
pasivo, y solo se puede disponer de un unico valor razonable menos los costos de

disposicion del conjunto formado por el activo y el pasivo.

Valor en uso

Los siguientes elementos deberan reflejarse en el calculo del valor en uso de un

activo:
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(@) una estimacién de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener
del activo;

(b) las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la distribucion

temporal de dichos flujos de efectivo futuros;

(c) el valor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado sin

riesgo;
(d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

(e) otros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en el mercado
reflejarian al poner precio a los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se

deriven del activo.
La estimacion del valor en uso de un activo conlleva los siguientes pasos:

(@) estimar las entradas y salidas futuras de efectivo derivadas tanto de la

utilizacion continuada del activo como de su disposicion final; y
(b) aplicar la tasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo futuros.

Los elementos identificados en los apartados (b), (d) y (e) pueden reflejarse como
ajustes en los flujos de efectivo futuros o como ajustes en la tasa de descuento. Cualquiera
que sea el enfoque que la entidad adopte para reflejar las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos de efectivo futuros, el
resultado sera reflejar el valor presente esperado de los flujos de efectivo futuros, es decir,

el promedio ponderado de todos los posibles resultados.

Bases para la estimacion de los flujos de efectivo futuros

En la determinacion del valor en uso la entidad:
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(a) Basara las proyecciones de los flujos de efectivo en hipotesis razonables y
fundamentadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia sobre el conjunto
de las condiciones econdémicas que se presentaran a lo largo de la vida util restante del

activo. Se otorgard un mayor peso a las evidencias externas a la entidad.

(b) Basara las proyecciones de flujos de efectivo en los presupuestos o pronosticos
financieros mas recientes, que hayan sido aprobados por la gerencia, excluyendo cualquier
estimacién de entradas o salidas de efectivo que se espere surjan de reestructuraciones
futuras o de mejoras del rendimiento de los activos. Las proyecciones basadas en estos
presupuestos o pronosticos cubriran como maximo un periodo de cinco afios, salvo que

pueda justificarse un plazo mayor.

(c) Estimara las proyecciones de flujos de efectivo posteriores al periodo cubierto
por los presupuestos o prondsticos mas recientes, extrapolando las proyecciones anteriores
basadas en ellos, utilizando para los afios posteriores escenarios con una tasa de
crecimiento nula o decreciente, salvo que se pudiera justificar el uso de una tasa creciente.
Esta tasa de crecimiento no excedera de la tasa promedio de crecimiento a largo plazo
para los productos o industrias, asi como para el pais o paises en los que opera la entidad
y para el mercado en el que se utilice el activo, a menos que se pueda justificar una tasa

de crecimiento mayor.

La gerencia evaluara la razonabilidad de las hipétesis en las que se basan sus
proyecciones corrientes de flujos de efectivo, examinando las causas de las diferencias
entre las proyecciones de flujos de efectivo pasadas y corrientes. La gerencia se asegurara
que las hipdtesis sobre las que se basan sus proyecciones de flujos de efectivo corrientes
sean uniformes con los resultados reales obtenidos en el pasado, siempre que los efectos
de hechos o circunstancias posteriores, que no existian cuando dichos flujos de efectivo

reales fueron generados, lo permitan.

Por lo general, no se suele disponer de presupuestos o pronésticos financieros que

sean detallados, explicitos y fiables, para periodos superiores a cinco afios. Por esta razon,
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las estimaciones que haga la gerencia sobre los flujos futuros de efectivo se basaran en los
presupuestos o prondsticos mas recientes, para un maximo de cinco afios. La gerencia
puede utilizar proyecciones de flujos de efectivo, basadas en los presupuestos o
prondsticos para un periodo mayor de cinco afios, siempre que esté segura de que son
fiables y pueda demostrar su capacidad, a partir de la experiencia pasada, para predecir
los flujos de efectivo de forma precisa en plazos tan largos de tiempo.

Las proyecciones de flujos de efectivo hasta el final de la vida util del activo se
estimaran extrapolando las proyecciones de flujos de efectivo basados en presupuestos o
prondsticos, utilizando una tasa de crecimiento para los afios siguientes. Esta tasa sera
constante o decreciente, a menos que la informacion objetiva indique que una tasa
creciente se ajuste mejor a los patrones que sigue el ciclo de vida del producto o del sector

industrial. Si resultara adecuado, la tasa de crecimiento podria también ser nula o negativa.

Cuando las condiciones sean favorables, es probable que entren competidores en
el mercado y limiten el crecimiento. Por tanto, las entidades podrian tener dificultades
para superar la tasa promedio de crecimiento historica a largo plazo (por ejemplo, veinte
afios), referida a los productos, sectores industriales, pais o paises en los que la entidad

opera, o al mercado en que el activo se utiliza.

Al usar informacién de presupuestos o prondsticos, una entidad considerara si la
informacién refleja hipotesis razonables y fundamentadas, y si representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre el conjunto de condiciones econémicas que existiran

durante la vida util restante del activo.

Tasa de descuento

La tasa o tasas de descuento a utilizar seran las tasas antes de impuestos, que

reflejen las evaluaciones actuales del mercado correspondientes:

(@) el valor temporal del dinero; y
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(b) de los riesgos especificos del activo para los cuales las estimaciones de flujos
de efectivo futuros no hayan sido ajustadas.

Una tasa que refleje las evaluaciones actuales del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo es el desempefio que los inversores exigirian, si escogieran
una inversion que generase flujos de efectivo por importes, distribucion temporal y perfil
de riesgo, equivalentes a los que la entidad espera obtener del activo. Esta tasa de
descuento se estimara a partir de la tasa implicita en las transacciones actuales de mercado
para activos similares, o bien como el costo promedio ponderado del capital de una entidad
cotizada que tuviera un solo activo (0 una cartera de activos) similares al que se esta
considerando, en términos de potencial de servicio y riesgo soportado. No obstante, la tasa
de descuento empleada para determinar el valor en uso de un activo no reflejara los riesgos
para los cuales ya hayan sido ajustadas las estimaciones de flujos de efectivo futuros. De

otro modo, el efecto de algunas hipdtesis seria tenido en cuenta dos veces.

Cuando la tasa especifica correspondiente a un activo no esté directamente
disponible en el mercado, la entidad aplicara algun sustitutivo para estimar la tasa de

descuento.

Reconocimiento y medicion de la pérdida por deterioro del valor

A partir del siguiente parrafo se establecen los requisitos para el reconocimiento y
la medicidn de las pérdidas por deterioro del valor de los activos individuales distintos de
la plusvalia. El reconocimiento y la medicion de las pérdidas por deterioro del valor de las

unidades generadoras de efectivo y la plusvalia se abordan en la siguiente seccion.

El importe en libros de un activo se reducira hasta que alcance su importe
recuperable si, y solo si, este importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa

reduccion es una pérdida por deterioro del valor.
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La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado
del periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con
otra Norma (por ejemplo, de acuerdo con el modelo de revaluacién previsto en la NIC 16
“Propiedades, Planta y Equipo”). Cualquier pérdida por deterioro del valor, en los activos
revaluados, se tratard como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa

otra Norma.

Una pérdida por deterioro del valor asociada a un activo no revaluado se
reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, una pérdida por deterioro del valor
de un activo revaluado se reconocera en otro resultado integral, en la medida en que el
deterioro de valor no exceda el importe del superavit de revaluacion para ese activo. Esta
pérdida por deterioro del valor correspondiente a un activo revaluado reduce el superavit

de revaluacion de ese activo.

Cuando el importe estimado de una pérdida por deterioro del valor sea mayor que
el importe en libros del activo con el que se relaciona, la entidad reconocera un pasivo si,

y solo si, estuviese obligada a ello por otra Norma.

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor, los cargos por
depreciacion del activo se ajustaran en los periodos futuros, con el fin de distribuir el
importe en libros revisado del activo, menos su eventual valor residual, de una forma

sistematica a lo largo de su vida Util restante.

Si se reconoce una pérdida por deterioro del valor, se determinaran también los
activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con ella, mediante la comparacion
del importe en libros revisado del activo con su base fiscal, de acuerdo con la NIC 12

“Impuesto a las Ganancias”.
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En conclusion, existe deterioro del valor de un activo cuando el importe en libros supera
el importe recuperable; por lo tanto, la pérdida es la diferencia entre estos importes y, por

lo general, se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

Existe una excepcion a esta regla si hay un superavit de revaluacion relacionado con el
activo con deterioro del valor. En este caso, la pérdida se reconoce primero en otro
resultado integral (y se debita del superavit de revaluacion) y todo exceso se reconoce en
resultado del periodo.

Para el presente trabajo de titulacion, no aplica la excepcion a la regla, pues la plusvalia

mercantil no ha sido sometida a revaluacion.

A continuacion, se presenta un ejemplo de cdmo determinar si existe 0 no deterioro en un

activo:
Ejemplo

Un activo tiene un importe en libros (en funcién del costo historico) de US$124,000 y un
valor en uso de US$117,000. Se prevé que el precio que el activo podria alcanzar en la
subasta es de US$127,000 y se incurririan honorarios del 10% en una venta.

El valor recuperable del activo es de US$117,000, ya que es el importe mayor entre el
valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta (US$127,000 X 90% =
US$114,300).

Por lo tanto, el activo sufre un deterioro de US$7,000, y la compafiia debe reconocer la

pérdida haciendo un crédito al activo y un débito a los resultados del afio.

Identificacion de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece un activo
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Si existiera algin indicio del deterioro del valor de un activo, el importe
recuperable se estimara para el activo individualmente considerado. Si no fuera posible
estimar el importe recuperable del activo individual, la entidad determinara el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece (la unidad

generadora de efectivo del activo).
El importe recuperable de un activo individual no podré ser determinado cuando:

(@) el valor en uso del activo no pueda estimarse como proximo a su valor
razonable menos los costos de disposicion (por ejemplo, cuando los flujos de efectivo
futuros por la utilizacion continuada del activo no puedan determinarse por ser

insignificantes); y

(b) el activo no genere entradas de efectivo que sean en buena medida

independientes de las producidas por otros activos.

En estos casos, el valor en uso y, por tanto, el importe recuperable, podran

determinarse solo a partir de la unidad generadora de efectivo del activo.

Ejemplo 1

Una entidad minera posee un ferrocarril privado para apoyo de las operaciones en
una mina. El ferrocarril privado sélo puede ser vendido por su valor como chatarra,
Yy no genera entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las

entradas que corresponden a los otros activos de la mina.

No es posible estimar el importe recuperable del ferrocarril privado, porque su valor en
uso no puede determinarse, y probablemente es diferente de su valor como chatarra.
Por tanto, la entidad tendra que estimar el importe recuperable de la unidad generadora

de efectivo a la que pertenece el ferrocarril, es decir, la mina en su conjunto.
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Como se definio anteriormente, la unidad generadora de efectivo de un activo es el grupo
mas pequefio de activos que, incluyendo al citado activo, genera entradas de efectivo que
son en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos
de activos. La identificacion de la unidad generadora de efectivo de un activo implica la
realizacion de juicios profesionales. Si no se puede determinar el importe recuperable de
un activo individual, la entidad habra de identificar el conjunto més pequefio de activos
que, incluyendo al mismo, genere entradas de efectivo que sean en buena medida

independientes.

Ejemplo 2

Una entidad de autobuses presta servicios a un municipio bajo contrato, que le exige
determinados servicios minimos para cada una de las cinco rutas separadas que
cubre. Los activos destinados a cada una de las rutas, y los flujos de efectivo que se
derivan de cada una de ellas, pueden ser identificados por separado. Una de las rutas

opera con pérdidas significativas.

Puesto que la entidad no tiene la opcion de suspender ninguna de las rutas cubiertas
por los autobuses, el menor nivel de entradas de efectivo identificables, que son en
buena medida, independientes de las entradas de efectivo procedentes de otros activos
0 grupos de activos, son las entradas de efectivo generadas por las cinco rutas en

conjunto. La unidad generadora de efectivo de cada ruta es la entidad en su conjunto.

Las entradas de efectivo son entradas de efectivo y equivalentes al efectivo, recibidos de
partes externas a la entidad. Para identificar si las entradas de efectivo procedentes de un
activo (o grupo de activos) son en buena medida independientes de las entradas de efectivo
procedentes de otros activos (0 grupos de activos), la entidad considerara diferentes
factores, incluyendo como la gerencia controla las operaciones de la entidad (por ejemplo,

por lineas de producto, negocios, localizaciones individuales, distritos o areas regionales),
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0 como la gerencia adopta las decisiones de continuar o disponer de los activos y
operaciones de la entidad.

Si existe un mercado activo para los productos elaborados por un activo o un grupo de
activos, uno u otros se identificaran como una unidad generadora de efectivo, incluso si
alguno o todos los productos elaborados se utilizasen internamente. Si las entradas de
efectivo generadas por cualquier activo o unidad generadora de efectivo estuvieran
afectadas por precios internos de transferencia, la entidad utilizara la mejor estimacion de
la gerencia sobre el precio(s) futuro(s) que podria alcanzarse en transacciones realizadas

en condiciones de independencia mutua, estimando:

(a) entradas de efectivo futuras empleadas para determinar el valor en uso del activo o de

la unidad generadora de efectivo; y

(b) las salidas de efectivo futuras empleadas para determinar el valor en uso de otros

activos o unidades generadoras de efectivo afectadas por precios internos de transferencia.

Aunque una parte o la totalidad de la produccion elaborada por un activo o un grupo de
activos sea utilizada por otras unidades de la misma entidad (por ejemplo, productos de
una fase intermedia dentro del proceso productivo), este activo o grupo de ellos formaran
una unidad generadora de efectivo siempre y cuando la entidad pueda vender esta
produccion en un mercado activo. Esto es asi porque ese activo, o grupo de activos, pueden
generar entradas de efectivo que serian en buena medida independientes de las entradas
de efectivo de los otros activos o grupos de activos. Al utilizar informacion basada en
presupuestos o pronosticos financieros que se relacionen con tal unidad generadora de
efectivo, o con cualquier otro activo o unidad generadora de efectivo afectada por precios
internos de transferencia, la entidad ajustara esta informacion si los precios internos de
transferencia no reflejan la mejor estimacion de la gerencia sobre los precios futuros que
podrian ser alcanzados en transacciones realizadas en condiciones de independencia

mutua.
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Las unidades generadoras de efectivo se identificaran de forma uniforme de un periodo a
otro, y estaran formadas por el mismo activo o tipos de activos, salvo que se justifique un

cambio.

Si una entidad determinase que un activo pertenece, en este periodo, a una unidad
generadora de efectivo diferente de la que pertenecio en periodos anteriores, o que los
tipos de activos que forman la unidad generadora de efectivo del activo han cambiado,
hay que revelar ciertas informaciones sobre esta unidad generadora de efectivo, en el caso
de que se hubiera reconocido una pérdida por deterioro del valor o una reversion de la

misma para la unidad generadora de efectivo.

Ejemplo 3

Una entidad opera una mina en cierto pais, donde la legislacién exige que los
propietarios rehabiliten los terrenos cuando finalicen las operaciones mineras. El
costo de rehabilitacion incluye la reposicion de las capas de tierra que hubo que
extraer de la mina antes de que la operacion comenzara. Por eso, se ha reconocido
una provision para cubrir los costos de reposicion desde el momento en que se extrajo
la tierra. El importe de la provisién se ha reconocido como parte del costo de la mina,
y se esta amortizando a lo largo de la vida util de la misma. EI importe en libros de
la provisién por los costos de rehabilitacion es de US$500, (a) que es igual al valor

presente de los costos de rehabilitacion.

La entidad estd comprobando el posible deterioro del valor de la mina. La unidad

generadora de efectivo de la mina es la propia mina en su conjunto. La entidad ha
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recibido varias ofertas de compra de la mina, con precios alrededor de US$800. Este
precio refleja el hecho de que el comprador asumira la obligacion de rehabilitar los
terrenos. Los costos de disposicion de la mina son insignificantes. El valor en uso de
la mina es aproximadamente US$1,200, excluyendo los costos de rehabilitacion. El

importe en libros de la mina es de US$1,000.

El valor razonable menos sus costos de disposicion de la unidad generadora de efectivo
es de US$800. En este importe se ha considerado el impacto de los costos de
rehabilitacion. Como consecuencia de ello, el valor en uso de la unidad generadora de
efectivo se determinara después de considerar los costos de la rehabilitacion, y se estima
en un importe de US$700 (US$1,200 menos US$500). El importe en libros de la unidad
generadora de efectivo asciende a US$500, igual al importe en libros de la mina
(US$1,000) menos el importe en libros de la provision para costos de rehabilitacion
(US$500). En consecuencia, el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo

excede a su importe en libros.

Periodicidad de la comprobacion del deterioro del valor

La comprobacion anual del deterioro del valor para una unidad generadora de
efectivo a la que se haya asignado una plusvalia podra efectuarse en cualquier momento
durante un periodo anual, siempre que se realice en la misma fecha cada afio. Las
comprobaciones del deterioro de valor de diferentes unidades generadoras de efectivo
pueden efectuarse en fechas diferentes. Sin embargo, si alguna de las plusvalias asignadas
a una unidad generadora de efectivo o la totalidad de ellas hubiera sido adquirida en una
combinacion de negocios durante el periodo anual corriente, la comprobacion del
deterioro de valor de esta unidad se efectuara antes de la finalizacion del periodo anual

corriente.

Si se comprobase el deterioro del valor de los activos que constituyen la unidad

generadora de efectivo, a la que se ha distribuido plusvalia, al mismo tiempo que las
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unidades que contienen la plusvalia, se comprobaré el deterioro del valor de estos activos
antes del de la unidad que contenga la plusvalia. De forma similar, si se comprobase el
deterioro del valor de las unidades generadoras de efectivo que constituyan un grupo de
unidades a las que se haya distribuido la plusvalia, al mismo tiempo que el grupo de
unidades que contenga la plusvalia, las unidades individuales se comprobaran antes que
el grupo de unidades que contenga la plusvalia.

En el momento de comprobar el deterioro del valor de una unidad generadora de
efectivo a la que ha sido distribuida plusvalia, podrian existir indicios del deterioro del
valor de un activo dentro de la unidad que contenga la plusvalia. En estas circunstancias,
la entidad comprobara el deterioro del valor del activo, en primer lugar, y reconocera
cualquier pérdida por deterioro del valor para ese activo, antes de comprobar el deterioro
del valor de la unidad generadora de efectivo que contiene la plusvalia. De forma similar,
podrian existir indicios del deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo dentro
de un grupo de unidades que contienen la plusvalia. En estas circunstancias, la entidad
comprobaréa el deterioro del valor primero de la unidad generadora de efectivo, y
reconocera cualquier pérdida por deterioro del valor de esa unidad antes de comprobar el

deterioro del valor del grupo de unidades entre las que se ha distribuido la plusvalia.

Los calculos detallados mas recientes, efectuados en el periodo anterior, del
importe recuperable de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la
plusvalia, podrian ser utilizados para la comprobacion del deterioro del valor de esa unidad

en el periodo corriente, siempre que se cumplan los siguientes criterios:

(@ los activos y pasivos que componen esa unidad no han cambiado

significativamente desde el calculo del importe recuperable mas reciente;

(b) el calculo del importe recuperable mas reciente dio lugar a una cantidad que

excedia del importe en libros de la unidad por un margen significativo; y

(c) basandose en un analisis de los hechos que han ocurrido, y de las circunstancias que

han cambiado desde que se efectud el calculo mas reciente del importe recuperable, la
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probabilidad de que la determinacion del importe recuperable corriente sea inferior al

importe en libros corriente de la unidad es remota.

En resimen la norma establece, que se debe evaluar el deterioro del valor:

En el caso de cualquier activo, cuando

En forma anual para

haya indicio de deterioro del valor ciertos activos

4

4 4

|
Activos

¢ Obsolescencia o deterioro ¢ Disminucion del valor de
del activo. mercado de un activo.
e Pérdida del periodo actual o e Cambio adverso en el ambito ePlusvalia.
salidas de efectivo neto de comercial de la entidad. o Acti i ibl id
las operaciones. - C I.VOS |r'1 .angl es con vida
e Compromiso respecto de util indefinida.
:’n’:;;en‘;ﬁ”'zac'°” eActivos intangibles cuyo
«Pérdida de empleados clave. uso aun no esta disponible.

Es decir, para el caso de la plusvalia mercantil, deberia ser anualmente, con excepciones
en casos que la Administracién vea que de acuerdo con su analisis de sensibilidad no ha

cambiado el modelo de célculo y por ende no requiere un analisis.

Pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora de

efectivo

Se reconocera una pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora de
efectivo (el grupo maés pequefio de unidades generadoras de efectivo al que se ha
distribuido la plusvalia o los activos comunes de la entidad) si, y sélo si, su importe
recuperable fuera menor que el importe en libros de la unidad (o grupo de unidades). La
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pérdida por deterioro del valor se distribuird, para reducir el importe en libros de los
activos que componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente orden:

(@) en primer lugar, se reducira el importe en libros de cualquier plusvalia

distribuida a la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades); y

(b) a continuacién, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades),
prorrateando en funcion del importe en libros de cada uno de los activos de la unidad (o

grupo de unidades).

Estas reducciones del importe en libros se tratardn como pérdidas por deterioro del
valor de los activos individuales, y se reconoceran de acuerdo con lo establecido en la

seccion “Reconocimiento y medicién de la pérdida por deterioro del valor”.

Al distribuir una pérdida por deterioro del valor segun se establece en el primer
parrafo de esta seccion, la entidad no reducira el importe en libros de un activo por debajo

del mayor valor de entre los siguientes:
(a) su valor razonable menos los costos de disposicion (si se pudiese medir);
(b) su valor en uso (si se pudiese determinar); y
(c) cero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al
activo en cuestion, se repartird proporcionalmente entre los demas activos que compongan

la unidad (o grupo de unidades).

Si fuera impracticable estimar el importe recuperable de cada activo individual de
la unidad generadora de efectivo, esta Norma exige que se haga un reparto arbitrario de la
pérdida por deterioro del valor entre los activos de la unidad que sean diferentes de la
plusvalia, puesto que todos estos activos de la unidad generadora de efectivo operan

conjuntamente.
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Si no se pudiera determinar el importe recuperable de un activo individual (véase
el segundo parrafo de la seccion “ldentificacion de la unidad generadora de efectivo a la

que pertenece un activo”):

(a) se reconocera una pérdida por deterioro del valor para el activo siempre que su
importe en libros fuera superior al mayor importe entre su valor razonable menos los
costos de disposicion y el valor que le corresponda tras la distribucién realizada segin los
procedimientos descritos en los 2 primeros parrafos de esta seccion; y

(b) no se reconoceré ninguna pérdida por deterioro del valor para el activo si la
unidad generadora de efectivo en la que esta incluido no hubiera sufrido ninguna pérdida
por deterioro del valor. Esto sera de aplicacién incluso cuando el valor razonable menos

los costos de disposicion del activo fuesen inferior a su importe en libros.

Ejemplo

Una méquina ha sufrido una averia, pero todavia puede funcionar, aunque no tan bien
como lo hacia antes. El valor razonable menos los costos de venta de la maquina son
menores que su importe en libros. La maguina no genera entradas de efectivo de forma
independiente. EI menor grupo identificable de activos que incluye a la maquina y que
genera entradas de efectivo que son, en buena medida, independientes de las entradas de
efectivo generadas por otros activos es la linea de produccion en la que se encuentra
instalada. El importe recuperable de la linea de produccion en conjunto muestra que ésta

no ha sufrido ninguna pérdida por deterioro del valor.

Hipdtesis 1: los presupuestos o prondsticos aprobados por la gerencia no reflejan ningun

compromiso, por parte de la misma, para reemplazar la maquina.
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El importe recuperable de la maquina, individualmente considerada, no puede estimarse,

puesto que el valor en uso de esta:
(a) puede ser diferente de su valor razonable menos los costos de disposicion; y

(b) puede determinarse sélo para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece la

citada maquina (la linea de produccion).

La linea de produccion no ha sufrido ninguna pérdida por deterioro del valor. Por ello,
no se reconocera deterioro del valor alguno para la maquina. No obstante, la entidad
podria necesitar reconsiderar el periodo previsto para su depreciacion o el método
seguido para calcular la misma. Es posible que sea necesario fijar un periodo de
depreciacion menor, o un método de depreciacion més acelerado, para reflejar la vida
util esperada que resta a la maquina o los patrones de consumo, por parte de la entidad,

de los beneficios econémicos derivados del elemento.

Hipdtesis 2: los presupuestos o pronésticos aprobados por la gerencia reflejan el
compromiso de la misma para vender y reemplazar la maquina en un futuro inmediato.
Los flujos de efectivo derivados de la utilizacion continuada del elemento, hasta su

disposicion, son insignificantes.

Puede estimarse que el valor en uso de la maquina esta muy cercano a su valor razonable
menos los costos de disposicién. Por tanto, el importe recuperable de la maquina puede
determinarse sin tener en cuenta la unidad generadora de efectivo a la que pertenece (es
decir, la linea de produccién). Puesto que el valor razonable menos los costos de
disposicion de la maquina son inferiores a su importe en libros, se reconocera una

pérdida por deterioro del valor para el elemento.

Se reconocera un pasivo por cualquier importe restante de una pérdida por deterioro del

valor de una unidad generadora de efectivo si, y s6lo si, fuera requerido por otra NIIF.
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Utilizacion de las técnicas de valor presente para medir el valor en

uso

Este apéndice es parte integrante de la Norma. En él se suministran guias para
utilizar las técnicas de valor presente en la determinacion del valor en uso. Aunque en la
guia se usa el término “activo”, es igualmente de aplicacion a grupos de activos que

formen una unidad generadora de efectivo.

Los componentes de la medicion del valor presente

Los siguientes elementos, tomados conjuntamente, captan las diferencias

econdmicas entre activos:

(@) una estimacion de los flujos de efectivo futuros, o en casos mas complejos, de
las series de flujos de efectivo que la entidad espere obtener del activo;

(b) expectativas sobre las posibles variaciones en el importe o calendario de
aparicion de esos flujos de efectivo futuros;

(c) el valor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado sin

riesgo;
(d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

(e) otros factores, algunos de los cuales no son identificables (como la iliquidez),
que los participantes en el mercado reflejarian al medir los flujos de efectivo futuros que

la entidad espera obtener del activo.

Este Apéndice contrasta dos enfoques para calcular el valor presente, cualquiera de ellos

se puede aplicar, dependiendo de las circunstancias, para estimar el valor en uso de un
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activo. Bajo el enfoque “tradicional”, los ajustes correspondientes a los factores (b) a (e),
descritos en el primer parrafo de esta seccidn, se recogen de forma implicita en la tasa de
descuento. Bajo el enfoque del “flujo de efectivo esperado”, los factores (b), (d) y (e)
causan ajustes para alcanzar unos flujos de efectivo esperados que se ajusten al riesgo.
Cualquiera que sea el enfoque que la entidad adopte para reflejar las expectativas sobre
las posibles variaciones en el importe o calendario de aparicion de los flujos de efectivo
futuros, el resultado final debera reflejar el valor presente esperado de los flujos de
efectivo futuros, es decir, a traves del promedio ponderado de todos los resultados

posibles.

Enfoque tradicional y del flujo de efectivo esperado para el valor

presente

Enfoque tradicional

Las aplicaciones contables del valor presente han usado tradicionalmente un Unico
conjunto de flujos de efectivo estimados, y una Unica tasa de descuento, descrita a menudo
como “la tasa que corresponde al riesgo”. En efecto, el enfoque tradicional asume por
convencion que una Unica tasa de interés puede incorporar todas las expectativas sobre los
flujos de efectivo futuros, asi como la prima de riesgo adecuada. En consecuencia, el

enfoque tradicional pone mayor énfasis en la seleccion de la tasa de descuento.

En algunas circunstancias, tales como aquellas en las que pueden observarse
activos comparables en el mercado, el enfoque tradicional es relativamente facil de

aplicar. Para activos con flujos de efectivo contractuales, resulta uniforme con la manera
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en que los participantes en el mercado describen los activos, como cuando dicen “un bono

al 12 por ciento”.

Sin embargo, el enfoque tradicional puede no resultar adecuado para tratar algunos
problemas complejos de medicidn, tales como la medicion de activos no financieros, en
los que no exista mercado ni para la partida ni para otros elementos comparables. La
correcta busqueda de la “tasa que corresponde al riesgo” exige analizar, al menos, dos
elementos: el activo que se puede encontrar en el mercado y tiene una tasa de interés
observable y el activo que esta siendo medido. La tasa de descuento adecuada para los
flujos de efectivo que estan siendo medidos, debe inferirse de la tasa de interés observable
en ese otro activo. Para hacer esa inferencia, las caracteristicas de los flujos de efectivo
del otro activo deben ser similares a aquellas inherentes al activo que esta siendo objeto

de medicidn. En consecuencia, el evaluador debe hacer lo siguiente:
(a) identificar el conjunto de flujos de efectivo que se van a descontar;

(b) identificar otro activo en el mercado que aparente tener caracteristicas similares

en sus flujos de efectivo;

(c) comparar los conjuntos de flujos de efectivo de los dos elementos, para
asegurarse de que son similares (por ejemplo, ¢,ambos son flujos de efectivo contractuales,

0 uno es contractual y el otro es un flujo de efectivo estimado?);

(d) evaluar si existe un componente en uno de los elementos que no esta presente

en el otro (por ejemplo, ¢la liquidez de uno es menor que la del otro?); y

(e) evaluar si es probable que ambos conjuntos de flujos de efectivo se comporten

(esto es, varien) de un modo similar ante un cambio en las condiciones econdémicas.

Enfoque del flujo de efectivo esperado
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El enfoque del flujo de efectivo esperado es, en algunas situaciones, una
herramienta de medicion mas efectiva que el enfoque tradicional. En el desarrollo de la
medicion, el enfoque del flujo de efectivo esperado emplea todas las expectativas sobre
los posibles flujos de efectivo, en lugar de un unico flujo de efectivo mas probable. Por
ejemplo, un flujo de efectivo podria ser de US$100, US$200 6 US$300, con
probabilidades del 10, 60 y 30 por ciento, respectivamente. El flujo de efectivo esperado
es de US$220. El enfoque del flujo de efectivo esperado difiere del enfoque tradicional al
centrarse en el andlisis directo de los flujos de efectivo en cuestion y en pronunciamientos

mas explicitos sobre las hipotesis empleadas en la medicion.

El enfoque del flujo de efectivo esperado permite también usar las técnicas del
valor presente cuando la distribucion temporal de los flujos de efectivo estd sometida a
incertidumbre. Por ejemplo, un flujo de efectivo de US$1,000 podria recibirse en uno, dos
o tres afios con probabilidades del 10 por ciento, 60 por ciento y 30 por ciento,
respectivamente. El siguiente ejemplo muestra el célculo del valor presente esperado en

esa situacion.

Valor presente de US$1,000 en 1 afio al 5% US$952.38

Probabilidad 10,00% US$95.24
Valor presente de US$1,000 en 2 afios al 5,25% US$902.73

Probabilidad 60,00% US$541.64
Valor presente de US$1,000 en 3 afios al 5,50% US$851.61

Probabilidad 30,00% US$255.48
Valor presente esperado US$892.36
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El valor presente esperado de US$892.36 difiere de la nocidon tradicional de la
mejor estimacion de US$902.73 (que corresponde a la probabilidad del 60 por ciento). El
calculo del valor presente tradicional, aplicado a este ejemplo, requiere una decision sobre
cuél de los posibles calendarios de aparicién en el tiempo de los flujos de efectivo se
emplea y, de acuerdo con ello, no reflejaria las probabilidades de otros posibles
calendarios de aparicion de los flujos. Esto es debido a que la tasa de descuento, dentro
del calculo del valor presente tradicional, no puede reflejar las incertidumbres sobre la

distribucion temporal.

El empleo de probabilidades es un elemento esencial del enfoque del flujo de
efectivo esperado. Algunos se cuestionan si la asignacion de probabilidades a las
estimaciones altamente subjetivas sugiere una precision mayor de la que, en realidad,
existe. Sin embargo, la adecuada aplicacién del enfoque tradicional (como se describe en
el tercer parrafo de la seccion “Enfoque tradicional”) requiere la misma estimacion y
subjetividad sin darse la transparencia de calculo que tiene el enfoque del flujo de efectivo

esperado.

Muchas de las estimaciones desarrolladas en la practica actual ya incorporan,
informalmente, los elementos del flujo de efectivo esperado. Ademas, los contables, a
menudo, se enfrentan a la necesidad de medir un activo utilizando informacion limitada
acerca de las probabilidades de los posibles flujos de efectivo. Por ejemplo, un contable

podria encontrarse ante las siguientes situaciones:

(@) El importe estimado se sitda en algun lugar entre US$50 y US$250, sin que
ningun importe dentro del rango sea mas probable que cualquier otro. A partir de esa
informacién limitada, el flujo de efectivo esperado es de US$150 [(50 + 250)/2].

(b) El importe estimado se sitta en algin lugar entre US$50 y US$250, siendo el
importe mas probable US$100. Sin embargo, las probabilidades asociadas a cada importe
son desconocidas. A partir de esa informacion limitada, el flujo de efectivo esperado es
US$133.33 [(50 + 100 + 250)/3].
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(c) El importe estimado sera US$50 (con el 10 por ciento de probabilidad),
US$250 (con el 30 por ciento de probabilidad), 6 US$100 (con el 60 por ciento de
probabilidad). A partir de esa informacion limitada, el flujo de efectivo esperado es
US$140 [(50 x 0,10) + (250 x 0,30) + (100 x 0,60)].

En cada caso, el flujo de efectivo estimado esperado proporcionard, con toda
probabilidad, una mejor estimacion del valor en uso que los importes minimo, mas

probable o méximo tomados de forma aislada.

La aplicacion del enfoque del flujo de efectivo esperado esta sujeta a la restriccion
costo-beneficio. En algunos casos, una entidad podria tener acceso a muchos datos y
podria ser capaz de desarrollar multiples escenarios de flujos de efectivo. En otros casos,
la entidad no podria obtener méas que una idea o pronunciamiento general sobre la

variabilidad de los flujos de efectivo, sin incurrir en costos sustanciales.

La entidad necesita equilibrar el costo de obtener informacién adicional
comparandolo con la relevancia adicional que tal informacién proporcionard a la

medicion.

Algunos mantienen que las técnicas del flujo de efectivo esperado son inadecuadas
para la medicion de un elemento individual o para un elemento con un namero limitado
de posibles resultados. Los partidarios de esta opinién exponen el ejemplo de un activo
con dos posibles resultados: un 90 por ciento de probabilidad de que el flujo de efectivo
sea US$10 y un 10 por ciento de probabilidad de que sea US$1,000. Observan que el flujo
de efectivo esperado en ese ejemplo es 109, y critican ese resultado, por considerar que
no es representativo de ninguno de los importes que podrian, en ultima instancia, ser

pagados.

Afirmaciones como la expuesta en el parrafo anterior sélo reflejan el desacuerdo
implicito con el objetivo de medicion. Si el objetivo es la acumulacion de costos en los
que se va a incurrir, el flujo de efectivo esperado podria no producir una estimacién fiable

y realista de los costos esperados. Sin embargo, esta Norma se ocupa de la medicién del
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importe recuperable de un activo. El importe recuperable del activo, en el ejemplo
anterior, probablemente no serd US$10, aunque sea el flujo de efectivo mas probable. Esto
es debido a que la medicion de US$10 no incorpora la incertidumbre del flujo de efectivo
en la medicion del activo. Mas bien, el flujo de efectivo incierto se presenta como si fuera
un flujo de efectivo cierto. Ninguna entidad racional venderia un activo con esas

caracteristicas por US$10.

Tasa de descuento

Con independencia del enfoque que la entidad adopte para medir el valor en uso
de un activo, la tasa de descuento empleada para descontar los flujos de efectivo no debe
reflejar los riesgos que ya han sido tenidos en cuenta para ajustar los flujos de efectivo
estimados. De otro modo, el efecto de algunas hipotesis seria tenido en cuenta dos veces.

Cuando la tasa especifica correspondiente a un activo no esté directamente
disponible en el mercado, la entidad aplicara algun sustitutivo para estimar la tasa de

descuento. El propdsito es realizar, lo mejor posible, una evaluacién de mercado de:

(a) el valor temporal del dinero, para los periodos que transcurran hasta el final de

la vida util del activo; y

(b) los factores (b), (d) y (e) descritos en el primer parrafo de la seccion “Los
componentes de la medicion del valor presente”, en la medida en que los mismos no hayan

sido ya la causa de ajustes para la obtencion de los flujos de efectivo estimados.

Como punto de partida al hacer tal estimacion, la entidad podria tener en cuenta

las siguientes tasas:

(a) el costo promedio ponderado del capital, determinado empleando técnicas tales

como el Modelo de Precios de los Activos Financieros;

(b) la tasa de interés incremental de los préstamos tomados por la entidad; y
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(c) otras tasas de interés de mercado para los préstamos.
No obstante, esas tasas deben ser ajustadas:

(a) parareflejar el modo en que el mercado evalua los riesgos especificos asociados
a los flujos de efectivo estimados de los activos; y

(b) para excluir los riesgos que no tengan relevancia en los flujos de efectivo
estimados de los activos, o para los cuales los flujos de efectivo estimados ya han sido

ajustados.

Deben considerarse riesgos tales como el riesgo-pais, el riesgo de tasa de cambio

y el riesgo de precio.

La tasa de descuento es independiente de la estructura de capital de la entidad y
del modo en que la entidad financie la compra del activo, lo que es debido a que los flujos
futuros de efectivo esperados que se derivan del activo no dependen del modo en que la
entidad financie la compra de dicho activo.

El primer parrafo de la seccion “Tasa de descuento” exige que la tasa de descuento
empleada sea antes de impuestos. En consecuencia, cuando la base usada para estimar la
tasa de descuento sea después de impuestos, esa base se ajustarad para reflejar una tasa

antes de impuestos.

Una entidad utilizard normalmente una Unica tasa de descuento para la estimacién del
valor en uso de un activo. No obstante, la entidad empleara distintas tasas de interes para
diferentes periodos futuros, siempre que el valor en uso sea sensible a las diferencias en
los riesgos para diferentes periodos, 0 a la estructura de plazos de las tasas de interés.

(International Accounting Standars Board, 2018).
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NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD NO. 38 ACTIVOS
INTANGIBLES

De igual forma, para la 38 de activos intangibles, NIC 36 de deterioro del valor de los
activos establece ciertos lineamientos para efectuar el calculo de la medicion del importe
recuperable de un activo intangible de vida util indefinida como lo es la plusvalia
mercantil de la compafiia en andlisis, a continuacion, se indica lo que establece la norma
y porque se debe cumplir con este requerimiento de al menos anualmente. A continuacion,
se indica estos lineamientos y en la seccion de anexos se encuentra el complemente de la

Norma.

Adquisicion como parte de una combinacion de negocios

De acuerdo con la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, cuando se adquiera un
activo intangible en una combinacién de negocios, su costo sera su valor razonable en la
fecha de adquisicion. El valor razonable de un activo intangible reflejara las expectativas
de los participantes del mercado en la fecha de la adquisicion acerca de la probabilidad de
que los beneficios econémicos futuros incorporados al activo fluyan a la entidad. En otras
palabras, la entidad esperara que haya una entrada de beneficios econdémicos, incluso si
existe incertidumbre sobre la fecha o el importe de éstos. Por tanto, el criterio de
reconocimiento de la probabilidad que figura en el parrafo anterior se considerara siempre
satisfecho en el caso de activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios.
Cuando un activo adquirido en una combinacion de negocios sea separable o surja de

derechos contractuales o de otro tipo legal, existira informacion suficiente para medir con
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fiabilidad su valor razonable. Por tanto, el criterio de valoracion de la fiabilidad incluido
en el parrafo anterior se considerara siempre satisfecho en el caso de activos intangibles

adquiridos en las combinaciones de negocios.

De acuerdo con esta Norma y la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”, una
adquirente reconocera un activo intangible de la adquirida, en la fecha de la adquisicion,
de forma separada de la plusvalia, con independencia de que el activo haya sido
reconocido por la adquirida antes de la combinacion de negocios. Esto significa que la
adquirente reconocera como un activo, de forma separada de la plusvalia, un proyecto de
investigacion y desarrollo en curso de la adquirida si el proyecto satisface la definicion de
activo intangible. Un proyecto de investigacion y desarrollo en proceso de la entidad
adquirida cumplird la definicion de activo intangible cuando:

(@) cumpla la definicion de activo; y

(b) sea identificable, es decir, sea separable o surja de derechos contractuales o de

otro tipo legal.

Activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios Cuando un activo
intangible adquirido en una combinacién de negocios sea separable o surja de derechos
contractuales o de otro tipo, existird informacién suficiente para medir con fiabilidad su
valor razonable. Cuando exista un rango de posibles resultados con diferentes
probabilidades para las estimaciones empleadas para medir el valor razonable de un activo
intangible, esa incertidumbre se tendré en cuenta en la medicion del valor razonable del

activo.

Un activo intangible adquirido en una combinacion de negocios podria ser
separable, pero solo junto con un contrato relacionado, activo o pasivo identificable. En
tales casos, el adquirente reconocerd el activo intangible independientemente de la
plusvalia, pero junto con la partida relacionada.
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La entidad adquirente podra reconocer un grupo de activos intangibles complementarios
como un solo activo, siempre que los activos individuales tengan vidas Utiles similares.
Por ejemplo, los términos “marca” y “denominacion comercial” se emplean a menudo
como sinénimos de marca registrada y otro tipo de marcas. Sin embargo, los primeros son
términos comerciales generales, normalmente usados para hacer referencia a un grupo de
activos complementarios como una marca registrada (0 marca de servicios) junto a un
nombre comercial, férmulas, componentes y experiencia tecnolédgica asociados a dicha

marca.

Activos intangibles con vidas utiles indefinidas

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no se amortizaran.

Segun la NIC 36, la entidad comprobara si un activo intangible con una vida util
indefinida ha experimentado una pérdida por deterioro del valor comparando su importe

recuperable con su importe en libros
(a) anualmente, y

(b) en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber

deteriorado su valor. (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, 2018)

3. CAPITULO3

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

El presente trabajo de titulacion se realizara basado en la metodologia cuantitativa, que
busca efectuar un analisis de deterioro de la plusvalia mercantil (goodwill) de una compafiia

de quimicos bajo los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 36
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“Deterioro del Valor de los Activos” tomando el método de flujos futuros ya que se
determina que es la més confiable para este calculo; con la finalidad de emitir conclusiones
si se requieren ajustes y la importancia de realizar estos analisis para presentar los estados
financieros de forma mas precisa para la adecuada toma de decisiones de los lectores de los

estados financieros.

VARIABLES DE INVESTIGACION

Se han definido las siguientes variables para el presente trabajo de titulacion:

e Identificacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece un activo, para
poder determinar los flujos de efectivos futuros.

e Evaluacion de las bases para la estimacion de los flujos de efectivo futuros y sus
hipotesis, evaluando el histérico de sus flujos.

e Calculd de la tasa de descuento (Costo de Capital Promedio Ponderado) para
determinar el valor en uso.

e Medicion del importe recuperable.

e Valoracion de la plusvalia mercantil (goodwill).

FUENTES DE RECOPILACION DE INFORMACION

El trabajo de investigacion estd soportado en las directrices establecidas en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 36 “Deterioro del Valor de los Activos” adoptada por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en abril del afio 2001 y revisada en el

afio 2013, asi como el calculo de la tasa de costo promedio ponderado.
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Referirse a la seccion de bibliografia, para consultar las fuentes de informacion que fueron
utilizadas para el proyecto de titulacion.

UNIDAD DE INVESTIGACION

El trabajo de investigacion tiene como objetivo principal el determinar si existe 0 no
deterioro de la plusvalia mercantil (goodwill) en una compafiia especifica, bajo los
lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”, mediante célculos financieros y la importancia para la Administracion de la
Compafiia de efectuar dicho analisis de manera anual, para efectos de contar con sus estados
financieros de forma mas real, a fin de que los lectores de los estados financieros puedan
tener datos financieros mas precisos para la toma de decisiones. Cabe mencionar que la
importancia de estos andlisis es que, de determinarse deterioro, probablemente no solo
afecte al activo intangible de vida indefinida sino a otros rubros, por lo que requeriria
realizar un andlisis separado de dichos rubros tales como los de activos fijos y se debe entrar
en un analisis mas profundo para ajustar los estados financieros a una realidad econémica

mas real.

HERRAMIENTAS DE ANALISIS

Se realiz6 el calculo financiero de acuerdo a los lineamientos de la Norma Internacional de
Contabilidad No. 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, tomando fuentes internas y

externas de la Compariia para determinar las hipdtesis mas precisas y aplicables a la misma.

47



Se identifico la unidad generadora de efectivo a la que pertenece la plusvalia mercantil
(goodwill), para poder evaluar las bases para la estimacién de los flujos de efectivo futuros
y sus hipotesis.

Se realizé el calcul6 de la tasa de descuento para determinar el valor en uso y poder
determinar el importe recuperable y definir finalmente la valoracion de la plusvalia

mercantil (goodwill).
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4. PLAN DE TRABAJO

En este capitulo se desarrollara los calculos financieros para la determinacion de si existe
deterioro 0 no en la plusvalia mercantil de la Compafiia, basado en el marco teorico

desarrollado en el capitulo 2.

BASES PARA EL ANALISIS DEL DETERIORO DE LA PLUSVALIA
MERCANTIL

Descripcidn de la compafiia y entrono econémico interno y externo

La Compafiia sujeta a revision se constituyd en 1990, en la ciudad de Guayaquil. Se dedica
a la produccién, compra y venta de productos quimicos derivados de la sal como Soda
Céustica, Hipoclorito de Sodio, Acido Clohidrico y Cloro gas. La Compaiia refleja un solo

segmento reportable el de quimicos. Su planta esta ubicada la ciudad de Guayaquil.

Entorno econdémico

Condiciones econdémicas externas

Si bien el presente trabajo de titulacion plantea el andlisis al 31 de diciembre del 2019 de
deterioro de la plusvalia mercantil de la Compafiia, Desde fines del afio 2019, el surgimiento
y la diseminacién de un virus denominado Sars Covid-19, ha generado diversas
consecuencias en los negocios y actividades econdmicas a nivel mundial. Con fecha 11 de
marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 al Covid-19 pandemia a nivel
global y dada la magnitud de la propagacion del virus, durante el mes de marzo del afio
2020, todos los gobiernos a nivel global, incluido el ecuatoriano, implementaron medidas

para contener la propagacion. El impacto subito y generalizado de la pandemia del Covid-
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19 y las medidas de suspension de las actividades que se adoptaron para contenerla han

ocasionado una drastica contraccion de la economia.

El Gobierno Nacional implementd una serie de medidas tendientes a disminuir la
circulacion de la poblacion, entre ellas la definicion de tres estados definidos por cada
municipio denominada semaforizacion, haciendo analogia a las luces del semaforo con un
conjunto de medidas de precaucion. Asi, desde el 17 de marzo del 2020, se dispuso el
aislamiento social, y se permitio la circulacion sélo de aquellas personas vinculadas a la
prestacion/ produccion de servicios y productos esenciales (semaforo rojo). Se dispuso la
modalidad laboral de teletrabajo, con presencia fisica reducida en las instalaciones, el
otorgamiento de vacaciones y reducciones de jornadas. La caida econdémica del pais,
estimada por el Fondo Monetario Internacional (FMI) se ubicaria en un 11% al cierre del
2020, causado por las complicaciones presentadas en el comercio mundial durante los
primeros meses de la pandemia; sin embargo, las proyecciones de recuperacion del

Producto Interno Bruto (PIB) para el afio 2021 se estiman en un incremento del 4.8%.

Las autoridades continGan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas gubernamentales como: reduccion de la jornada del sector publico, reduccion
del tamafio del Estado, reestructuracion de la deuda publica, reduccion del gasto de
seguridad, ajustes del sector publico del exterior, entre otros. En este contexto, las
autoridades realizaron la renegociacion del pago de la deuda con los tenedores de bonos
internacionales y China para reducir las necesidades inmediatas de financiamiento. Asi
mismo, el gobierno ecuatoriano ha logrado establecer un nuevo programa de mediano plazo
con el Fondo Monetario Internacional, junto con el apoyo de otras instituciones financieras
internacionales como el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo, para
mitigar los efectos de la crisis, restaurar la estabilidad macroeconomica y garantizar la
sostenibilidad de las finanzas publicas. (Banco mundial, 2021) (Fondo Monetario

Internacional, 2021) (PriceWaterhouseCoorpers del Ecuador, 2020)
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Condiciones econdémicas internas

La industria donde se desenvuelve la Compafiia es la de industria de quimicos y sus
principales clientes estan en sectores de Alimentos, Acuicultura y Pesca, Agricola y
Tratamiento de Aguas, segun datos del Banco Central del Ecuador, esta ha sido la evolucién

histérica de VAB trimestral desde el afio 2017 al 2020 por industria:

TABLA 2
VALOR AGREGADO BRUTO POR INDUSTRIA/PIB (AGREGADO A 18
INDUSTRIAS) — MILES DE DOLARES

Evolucién Histérica VAB Trimestral

2017 2018 2019 2020
INDUSTRIA / PERIODO
m 2 T T ul 2 b T m 2 T T ™ 2 T
2150887 | 2100885 | 2006438 | 2473980 | 2412075 | 2078501 2078168 | 2130073 | 2030875 206778 | 2063120 | 2152884 | 2207800 | 2084300 2105340

Agricultura
Acuiculturay pesca de camaron

Pesca (excepto camardn)

Petréleo y minas

Refinacién de Petréleo

Manufactura {excepto refinacion de petréleo)

Suministro de electricidad y agua

Construccioén
Comercio

Alojamiento y servicios de comida

Transporte
Correo y Comunicaciones 812 81 L 431 =) 480,
Actividades de servicios financieros Baesss 88 0 08 88 12084 e o7 E 98: 88; el 96: a00. 954
Actividades profesionales, técnicas y
administrativas 72050 a8 a1 o1 9500 o oraT 904 294 031 0544 o
Ensefianza Servicios sociales y de salud = 88, 42879 4 10284 1184 42| 2483728
Administracién pitblica, defensa; planes de
sequridad social obligatoria 43844 | 1778300 1 4 7044 750.4 754
Servicio doméstico 131.044 1345 136.380 137.454 135012 145.04 148

800875 1.601.5 88 B14 1.560.427 1620519 1642834 1.660.485 1.620.570 607 838 1622229 1632311 505713 1538335 554584

Otros Servicios (*)

Total Valor Agregado Bruto 25207187  ZE.A0T.E35 25230202 25245803 25267447 24800619 22270231 22800271

1828928 | 1808785 1TERETE | 1452174

Otros Elementos del PIB [=)

PIB (*+)

(%) Incluye - Actividades inmobiliarias y Entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios
(+#) Olros elementos del PIB incluye- ofros impuestos sobre productos, subsidios sobre productos, derechos arancelarios, Impuesto al Valor Agregado (IVA)
(***) PIB = T VAB(TODAS LAS INDUSTRIAS) + OTROS ELEMENTOS DEL PIB

2016 (sd) Semi definitivo 2017 (prov) Provisional

ELABORACION: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR - ) r

El sector donde se desempefia la Compafiia es la de manufactura, el mismo que muestra que
el Valor Agregado Bruto de su sector si tuvo una disminucion frente a afios anteriores, sin

embargo, no fue significativa y es muy similar al historico. Debido a que es muy amplio los
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datos anteriores sobre la industria donde opera la Compafiia, se verificd las industrias donde
se desempefian sus principales clientes Alimentos, Acuicultura y Pesca, Agricola y
Tratamiento de Aguas, podemos observar no se han visto afectadas de manera significativa
a causa de la pandemia mundial, lo cual se ve reflejado en los estados financieros de la

Compaiiia el cual guarda semejanza con su historico de los Gltimos 5 afios.

A continuacion, se presenta el Indice de Nivel de Actividad Registrada (“INA-R”) por

industria:

GRAFICO 1

INA-R: Divisiones de la seccidon industrias manufactureras
DIC.2019 — DIC.2020
INA-R (BASE: Afio 2002 = 100)

dic-1? ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20

D15-ELABORACION DE PRODUCTOS AUMENTICIOS Y DE BEBDAS —s— D24-FABRIC ACION DE SUBSTANCIAS ¥ PRODUCTOS QUIMICOS.

D2¢-FABRIC ACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS,

Nota: El Grafico de indice de Nivel de Actividad Registrada (“INA-R”), elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos

(“INEC”), mide el desempefio econdémico-fiscal de los sectores productivos de la economia nacional, el sector de “fabricacion de

sustancias y productos quimicos” se observa que hay incremento en la variacion anual en diciembre. Tomado de la péglna

web del (Banco Central del Ecuador, 2020).

De diciembre de 2019 a diciembre de 2020 hay una variacion anual de 8%. En el sector de

“elaboracion de productos alimenticios y bebidas” se observa que hay incremento del 3%,
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el sector de alimentos esta concentrado varios de los principales clientes por lo que también
es materia de analisis.

De igual forma analizando los sectores donde operan sus principales clientes segun el indice

de Nivel de Actividad Registrada (“INA-R”), se incluye el siguiente gréfico:

GRAFICO 2

INA-R: Divisiones de la seccién agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
DIC.2019 - DIC.2020

INA-R (BASE: Afio 2002 = 100)

120 4
10 4
100 -

20 4

70 4

80 4

50
dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr20 may-20 jun-20  jul-20  ago-20 sep-20 oct-20 now20 dic-20

AOI-AGRICULTURA, GANADERIA Y CAZA i AQZ-SILVICULTURA, EXTRACCION DE MADERA

Nota: El grafico 2 de INA-R: Divisiones de la seccion agricultura, ganaderia, caza y silvicultura muestra que el sector de agricultura,
ganaderia y caza un indice al cierre de diciembre de 2020 de 101.5, se ubica por debajo del registrado en el mismo mes de 2019, cuando

se reporté un INA — R de 102. Tomado de la pagina web del (Banco Central del Ecuador, 2020).
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Metodologia

Identificacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece un

activo, para poder determinar los flujos de efectivos futuros

Se ha definido como Unidad Generadora de Efectivo a la empresa en su totalidad, para
luego estimar su valor recuperable, lo cual es considerado razonable debido a que no tiene
un grupo identificable de activos mas pequefio, que genera entradas de efectivo por
separado y que sean independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o

grupos de activos.

Medicion del importe recuperable

Tal como lo menciona la Norma de Contabilidad No 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”, no siempre es necesario determinar el valor razonable del activo menos los costos
de disposicién y su valor en uso. Si cualquiera de esos importes excediera al importe en
libros del activo, éste no sufriria un deterioro de su valor y no seria necesario estimar el otro
importe, por lo que para el presente trabajo de titulacion hemos decidido no determinar el
valor razonable del activo intangible menos los costos de disposicion, pues no hay bases
para que se pueda realizar con fiabilidad la estimacion del precio que podria obtenerse por
la venta de este activo. Por lo que la Norma prevé para estos casos se puede utilizar el valor

en uso del activo intangible como su importe recuperable.
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Valor en uso

Para determinar el valor en uso, se utilizé el método de flujos futuros que estima valores
con relacion al valor presente de los beneficios futuros derivados la unidad generadora de
efectivo y es generalmente medido a través de la capitalizacion de un nivel especifico de

flujos de efectivos mediante el uso de una tasa de descuento.

Bases para la estimacion de los flujos de efectivo futuros

Las proyecciones de flujos futuros se han estimado, considerando el crecimiento historico
de los ingresos de la Compaiiia, es decir, el 3% , tal como lo muestra la tabla 2, por el
periodo comprendido de los afios 2015 al 2019, lo que se considera un buen indicador de la
tasa de crecimiento futuro probable y no se han producido cambios significativos
especificos de la Compafiia o relacionados con el mercado que probablemente cambiaran
la tasa de crecimiento futuro, inclusive tomando en cuenta los efectos econémicos a nivel
pais a causa de la pandemia, pues se ha verificado que la industria donde se desempefia la

Compaiiia y sus clientes no se han visto afectada significativamente.

La compafiia dentro de sus proyecciones los precios no tiene fluctuaciones significativas,
esto en concordancia con el comportamiento histérico, sin embargo si fue considerado, asi
como su incremento en volimenes de venta; asi mismo sus costos y gastos fijos y de
acuerdo con el historial de la entidad no tienen variaciones de precios significativas,
cualquier incremento o disminucion de los ingresos serd a causa el volumen de ventas, tal

como se muestra en la tabla 2 esto se mantendra para efectos de la proyeccion.

Se determind el margen bruto presupuestado sobre la base del desempefio pasado y en sus
expectativas de desarrollo del mercado. La tasa de crecimiento es consistente con las
previsiones de crecimiento del sector y de la economia nacional. Margen bruto esperado

con base a la proyeccion del estado de resultados, que guarda relaciéon con el promedio de
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los 5 ultimos afios, la Compariia ha logrado un margen bruto constante del 28% al 30%

durante los altimos 5 afos.

A continuacion se presentan los estados financieros reales de la Compaiiia de los ultimos 5

afios (2014 — 2018) y flujo de efectivo real del mismo periodo.
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Ventas
Crecimiento en ventas historico

Costo de Ventas

Utilidad bruta
Margen Bruto

Gastos operativos
Gastos de ventas
Gastos administrativos

Margen operativo

Otros ingresos / (egresos)
Gastos Financieros

Utilidad antes de participacion e IR
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta

TABLA3

Estado de Resultados historicos del ano 2015 - 2019

QUIMICAS.A.
2015 2016 2017
53.494.118 54.166.400 57.025.218 58.653.691 61.073.496
1% 5% 3% 4%
37.668.884 38.944.533 40.872.647 41.514.407 42.626.651
3% 5% 2% 3%
15.825.234 15.221.867 16.152.571 17.139.284 18.446.845
30% 28% 28% 29% 30%
4.222.898 4.904.859 5.311.478 5.234.897 5.287.246
1.462.436 1.498.424 1.668.338 1.683.236 1.742.784
3.694.689 3.201.992 3.560.876 3.458.407 3.484.269
6.445.211 5.616.592 5.611.879 6.762.744 7.932.546
12% 10% 10% 12% 13%
279.732 16.036 686.477 714.370 969.760
2.116.706 1.917.872 1.764.340 1.893.157 1.884.512
4.608.237 3.714.756 4.534.017 5.583.957 7.017.794
691.235 557.213 680.103 837.594 1.052.669
1.322.340 1.939.703 1.571.032 1.575.639 1.690.215
2.594.661 1.217.840 2.282.882 3.170.725 4.274.910
5% 2% 4% 5% 7%

Promedio

3,25%

3,04%

28,96%

11%

5%
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TABLA 4

Flujo de efectivo real historicos del afio 2015 - 2019

Utilidad Neta
Depreaciaciones
Amortizaciones

Inversiones (compras de AF)
Flujo de caja

QUIMICA S.A.
2015 2016 2017
2,594,661 1,217,840 2,282,882 3,170,725 4,274,910
1,583,858 1,730,640 1,722,257 1,815,642 1,815,642
395,965 432,660 430,564 453,910 453,910
(1,939,221) (2,697,065) (2,122,146) (2,706,295) (2,461,200)
2,635,263 684,075 2,313,557 2,733,982 4,083,262
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Hipotesis financieras

Las principales premisas utilizadas para determinar el valor recuperable de la plusvalia
mercantil son:

a) Margen bruto esperado a futuro, se tomé el 28% como margen bruto proyectado. Ver
tabla 2.

b) Tasa de crecimiento promedio, se tomd el promedio que fue del 3%. Ver tabla 2.

c) Tasa de descuento determinada, para el calculo de esta Gltima se tomaron las
siguientes premisas:

)] Tasa libre de riesgo (Rf) — Se considera el bono del Gobierno de Estados
Unidos a 30 afios, al 31 de diciembre del 2019 fue de 2.39%. Fuente: (Reserva

Federal, 2020).

TABLAS
Utilizado en el
WACC
Mota 1 Tasa 30 anos Taza a 30 afios del Dpto. de Tesoreria de EELIL
23 1
Clae 1 Mo 2 Ma IMao L1 1¥r 2% 3 ¥ 57r T¥r 10 ¥r 2 ¥r H¥r

T § K3 3 ET T 5 BT 112 155 182 184 1.00 = a4
14 1.5 1.5 180 L 158 14 o 1.83 182 24 m
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Prima por riesgo pais (CRP) — Promedio de 10 afios del Riesgo pais de
Ecuador al 31 de diciembre 2019, 7.58% Banco Central. Se lo promedia con
los ultimos 10 afios ya que se tiene analizado que cada 10 afios sufre un
cambio volatil, para efectos de tener un calculo mas preciso se lo promedia.

TABLAG6

I Prima por riesgo pais (CRP) I

123484
1.212,60

* A continuacion se presenta una grafica soportando la explicacién anterior,
para efectos del calculo se hara un analisis de sensibilidad del riesgo pais para
el célculo del CAPM, debido a los efectos de la pandemia, tomando la tasa de
riesgo pais de 7.58% promedio al 31 de diciembre del 2019 y la tasa promedio
al de riesgo pais al 31 de diciembre del 2020 de 9.18%.
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Fuente Banco Central del Ecuador

EMBI+ Ecuador

Actual 10.15%
Ultimo afio 24.32%
Ultimos 10 afios 9.18%
Ultimos 15 afios 9.95%
Ultimos 20 afios 10.22%

GRAFICO 3

Riesgo Pais historico
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Nota: El grafico muestra la evolucion del riesgo pais en los tltimos 20 afios, donde se observa que las
fluctuaciones mas marcadas son cada 10 afios, soportando asi la establecido en el presente proyecto de

titulacion de tomar el promedio historico de los Gltimos 10 afios de del riesgo pais para efectos del calculo.
Tomado del (Banco Central del Ecuador, 2020).

i) Beta apalancada ( BI) - La Beta utilizada corresponde a la industria quimicos
(basicos) en mercados emergentes, de acuerdo a Damodaran es de 0.82, que
apalancada da como resultado 1.05. (Damodaran, 2019)
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D/E ratio D/E ratio

Industry Name |Number of firms Beta /Erati JErati Unlevered beta
Markets Company

Chemical (basic) 612 1.28 33.44% 74.94% 0.82

Célculo de beta apalancada:

BA =BD * (1+(1-t)*(D/E))
BA=0.82* (1+(1-0.25) * (74.94%) )
BA=1.28

Donde:

BA: Beta apalancada
BD: Beta desapalancada
t: Tasa impositiva

D/E: Razén de deuda sobre patrimonio

Prima riesgo de mercado — La prima representa la diferencia entre el
rendimiento de la inversion en titulos con riesgo y los titulos con la tasa libre
de riesgo proveniente del Proveniente del Promedio del Spread entre el RfUS y
el RmUS de 1928 a 2019. Fuente: (500, s.f.)

Risk Premium

Arithmetic Average Historical Return

Stocks - T.Bonds

1928-2019

6.43%

Tasa de interés deuda financiera — Una tasa de mercado es la que un posible
inversionista interesado en la empresa podria obtener en el sistema financiero
la cual estd dada en 9.28%, para efectos del calculo se la transformo en tasa

nominal la cual es 8.91%.

62




Productivo Corporativo

Bancos Privados Total Sistema Financiero
rangos de plazos monto total de monto total de
operaciones activas TEA operaciones activas TEA
(USD)* (Uspy*
1-29
30 - 60
61-120
121 -180
181 - 360
361 - 450 - - - -
451 - 540 280,000 9.33 280,000 9.33
541 -720 91,000 9.33 91,000 9.33
2-4 ANOS 6,450,000 9.31 6,450,000 9.31
4 -6 ANOS 437,000 9.33 437,000 9.33
6 - 8 ANOS 1,200,000 9.25 1,200,000 9.25
8-10 ANOS 120,000 9.15 120,000 9.15
10 - 12 ANOS
MAS DE 12 ANOS

** Cooperativas de Ahorro y Crédito de los segmentos 1, 2, 3, 4y 5.

Fuente: Entidades del Sistema Financiero TASA DEUDA PROMEDIO 9.28

Elaboracion: BCE-DNSM

vi) Tasa impositiva — Correspondiente a la tasa de impuesto a la renta en Ecuador
del 25%. Fuente: (Direccidén Nacional Juridica, 2020)

vii)  Tasa de interés deuda financiera despues de impuestos — Costo de deuda
ajustada por impuesto determinada en 6.68%.

viii)  Inflacion US — Inflacién Real y Proyectada para US estimada en 2.30% al 31
de diciembre del 2019. (economista, 2019)

iX) Inflacion Ecuador — Inflacion Real y Proyectada para Ecuador estimada en
1.12% al 31 de diciembre del 2019. (Desarrollo, 2019)

X) Ponderacion deuda — Deuda/ (Deuda+ Capital) determinada en 25.06%.
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Xi) Razon Estructura de Capital — Determinada por la diferencia con la
ponderacién de deuda.
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Medicion del importe recuperable

Para la medicion del importe recuperable se realizd el método de flujo de efectivo, proyectada a 5 afios basado en los datos
historicos de la Compafiia, a continuacion, se presenta el flujo proyectado. Cabe mencionar que la cartera de la Compafiia y su
recuperacion histdrica esta en niveles muy bajos, por lo que el efecto en el flujo de ventas al contado y a crédito afio a afios es

compensado por lo que no se proyecto ese efecto.

TABLA7
QUIMICAS.A.
Estado de Resultados proyectados del afio 2020 - 2024
2019 2020 2021 2022 Promedio

Ventas 61,073,496 62,905,701 64,792,872 66,736,658 68,738,758 70,800,921
Crecimiento en ventas historico 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Costo de Ventas 42,626,651 44,757,984 46,100,723 47,483,745 48,908,257 50,375,505
Utilidad bruta 18,446,845 18,147,717 18,692,149 19,252,913 19,830,501 20,425,416
Margen Bruto 30% 29% 29% 29% 29% 29% 29%
Gastos operativos 5,287,246 5,551,608 5,718,157 5,889,701 6,066,392 6,248,384
Gastos de ventas 1,742,784 1,795,068 1,848,920 1,904,387 1,961,519 2,020,364
Gastos administrativos 3,484,269 3,588,797 3,696,461 3,807,355 3,921,575 4,039,223
Margen operativo 7,932,546 7,212,244 7,428,612 7,651,470 7,881,014 8,117,445

13% 11% 11% 11% 11% 11% 11%
Otros ingresos / (egresos) 969,760 998,853 1,028,818 1,059,683 1,091,474 1,124,218
Gastos Financieros 1,884,512 1,941,048 1,999,279 2,059,257 2,121,035 2,184,666
Utilidad antes de participacion e IR 7,017,794 6,270,050 6,458,151 6,651,896 6,851,453 7,056,996
Participacion trabajadores 1,052,669 940,507 968,723 997,784 1,027,718 1,058,549
Impuesto a la renta 1,690,215 1,332,386 1,372,357 1,413,528 1,455,934 1,499,612
Utilidad neta 4,274,910 3,997,157 4,117,071 4,240,584 4,367,801 4,498,835
Utilidad neta 7% 6% 6% 6% 6% 6%0 6%
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Utilidad Neta
Depreaciaciones
Amortizaciones

Inversiones (compras de AF)
Flujo de caja

TABLAS8

Flujos de efectivo proyectados del afio 2020 - 2024

QUIMICAS.A
2019 2020 2021

4274910 3,997,157 4,117,071 4,240,584 4,367,801 4,498,835
1,815,642 1,870,111 1,926,215 1,984,001 2,043,521 2,104,827

453,910 467,527 481,553 496,000 510,880 526,206
(2,461,200) (2,535,036) (2,611,087) (2,689,420) (2,770,102) (2,853,205)
4,083,262 3,799,759 3,913,752 4,031,165 4,152,100 4,276,663
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Luego se procedio a calcular el capital asset pricing model o modelo de cotizacion de
activos capitales, el cual es célculo previo al calculo de la tasa WACC el mismo que permite
calcular el retorno esperado de la inversion utilizando datos sobre el rendimiento pasado de
un activo y su riesgo relativo en el mercado.

La formula para calcular el CAPM es:

CAPM = Rf + Bi * (Em) + CRP

Donde CAPM = rentabilidad esperada de una inversion, Rf = Tasa libre de riesgo (RfUS),

Bi = Beta apalancada ( BI), Em = Prima riesgo de mercado y CRP Prima por riesgo pais.

A continuacion el célculo.

Célculo

Tasa libre de riesgo (RfUS) 2.39%

Prima por riesgo pais (CRP) 7.58%
Beta apalancada ( Bl) 1.28

Prima riesgo de mercado 6.43%

CAPM = (Em * Bi) + Rf + CRP
CAPM = (6.43% * 1.28) + 2.39% + 7.58%
CAPM = 18.20%

Para el analisis teniendo en cuenta la situacion actual que vive el pais a causa de la pandemia

por el COVID-19, se determind plantear un escenario adicional tomando como prima por

riesgo pais el 9.18% al 31 de diciembre del 2020 obteniendo los siguientes resultados:
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CAPM = (Em * Bi) + Rf + CRP
CAPM = (6.43% * 1.28) + 2.39% + 9.18%
CAPM = 19.80%

Luego se procedio a calcular la tasa WACC nominal usando la férmula:

WACCN=[1/D*(1-tx)]*(D/D+E)+CAPM * D/E
WACC N =KD * (D /D +E)+CAPM * D/E

Donde:
CAPM = Rentabilidad de inversion
E = Patrimonio Neto.
D = Deuda Financiera.
| = Tasa de interés.

T = Tasa impositiva.

A continuacion el célculo:

Calculo

Tasa de interés deuda financiera

Tasa impositiva 25.00%

Tasa de interés deuda financiera
después de impuestos (KD)

6.68%

Ponderacién deuda D/ D + E 25.06%

Razon Estructura de Capital D/E 74.94%

WACC N = KD * D/D+E + CAPM * D/E
WACC N =6.68% * 25.06% + 16.72% * 74.94%
WACC N =15.31%
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Tomando la tasa CAPM con riesgo pais del 9.18% la tasa nominal WACC da como
resultado 16.52%.

Luego se convierte a la tasa WACC nominal tomando factores de inflacion para

convertirla en una tasa local usando la formula:

WACC N ECUADOR = {(1 + WACC N) * [(1 + MNe) / (1 + Musa)]} - 1
Donde:

WACC N = Tasa WACC Nominal

Musa = Inflaciéon USA

Ne = Inflacion Ecuador

A continuacion el célculo:

Calculo
Inflacion US 230% |
Inflacion Ecuador 1.12%

WACC N ECUADOR = {(1 + WACC N) * [(1 + Me) / (1 + MNusa)]} — 1
WACC N ECUADOR = {(1 + 14.28) * [(1 + 1.12%) / (1 + 2.30%)]} — 1
WACC N ECUADOR = 13.98%

Tomando la tasa CAPM con riesgo pais del 9.18% la tasa nominal WACC N Ecuador da

como resultado 15.17%.

69



Determinacion de los flujos futuros totales y comparacion con la

plusvalia mercantil

Una vez determinada la tasa de descuento a ser utilizada, se procede calcular el flujo de
efectivo total que incluye la perpetuidad de los mismos y posterior el Valor Actual Neto
de los flujos futuros ya proyectados anteriormente, luego se descuenta la estructura de
financiamiento de la Compafiia, para obtener el Valor Actual Neto de los flujos futuros

final para ser comparado con la plusvalia mercantil y determinar si existe deterioro o no.
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TABLA9

Como se muestra en los escenarios en ninguno de los casos se presenta un deterioro sobre la plusvalia mercantil, ya sea con la

tasa de riesgo pais en 7.58% o al 9.18%.

Flujos de efectivo proyectados del afio 2020 - 2024

Utilidad Neta
Depreaciaciones
Amortizaciones

Inversiones (compras de AF)
Flujo de caja

Perpetuidad

Flujo de caja total

Perpetuidad 2
Flujo de caja total 2

QUIMICAS.A.
2019 2020 2021

4,274,910 3,997,157 4,117,071 4,240,584 4,367,801 4,498,835
1,815,642 1,870,111 1,926,215 1,984,001 2,043,521 2,104,827
453,910 467,527 481,553 496,000 510,880 526,206
(2,461,200) (2,535,036) (2,611,087) (2,689,420) (2,770,102) (2,853,205)
4,083,262 3,799,759 3,913,752 4,031,165 4,152,100 4,276,663
30,591,292

4,083,262 3,799,759 3,913,752 4,031,165 4,152,100 34,867,954
28,191,579

4,083,262 3,799,759 3,913,752 4,031,165 4,152,100 32,468,242

Tasa de descuento
VAN

Deuda

Patrimonio

VAN menos estrutura de financiamiento
Valor en libros de intagibles
Exceso (deterioro)

Escenario 1 Escenario 2

13.98% 15.17%
33,737,204 31,355,647
6,018,293 6,018,293
17,993,128 17,993,128
9,725,783 7,344,226
4,600,000 4,600,000
5,125,783 2,744,226
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5. CAPITULO 5

ANALISIS DE SENSIBILIDAD

Las Norma Internacional de Contabilidad No. 36 de deterioro de activos en los parrafos 15
y 16 prevé, que se realice un analisis de sensibilidad sobre las principales hipdtesis
utilizadas para realizar el célculo analisis de deterioro en este caso de la plusvalia mercantil
o goodwill, para ver si requiere una actualizacion anual, es por esto que se realizara 3
escenarios sobre las principales hipotesis que son: i) margen bruto; ii) tasa de descuento, y;
iii) tasa crecimiento de ingresos. Este andlisis lo que plantea son las variaciones maximas
que podria tener la compafiia en dichas hipétesis para no ajustar su activo intangible por
deterioro, en caso de que durante el afio o al cierre del afio alguna hipétesis sufra alguna
variacion que exceda estos maximos, la empresa debe proceder a actualizar el calculo y
registrar cualquier ajuste necesario sobre sus estados financieros, para presentarlos de forma
razonables.; i) se proyectaran los resultados teniendo en cuenta que pasaria si el margen
bruto en cada afio disminuye hasta un 3%; ii) incremento de la tasa de descuento en 2%, y;

iii) disminucion de la tasa de crecimiento en 1%.
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ESCENARIO | - DISMINUCION DEL MARGEN BRUTO EN 3%
TABLA 10

QUIMICAS.A.
Estado de Resultados proyectados del afio 2020 - 2024

2019 2020 2021 2022 Promedio

Ventas 61,073,496 62,905,701 64,792,872 66,736,658 68,738,758 70,800,921
Crecimiento en ventas histérico 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Costo de Ventas 42,626,651 45,707,984 47,079,223 48,491,600 49,946,348 51,444,738
Utilidad bruta 18,446,845 17,197,717 17,713,649 18,245,058 18,792,410 19,356,182
Margen Bruto 30% 27% 27% 27% 27% 27% 27%
Gastos operativos 5,287,246 5,551,608 5,718,157 5,889,701 6,066,392 6,248,384
Gastos de ventas 1,742,784 1,795,068 1,848,920 1,904,387 1,961,519 2,020,364
Gastos administrativos 3,484,269 3,588,797 3,696,461 3,807,355 3,921,575 4,039,223
Margen operativo 7,932,546 6,262,244 6,450,112 6,643,615 6,842,924 7,048,211

13% 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Otros ingresos / (egresos) 969,760 998,853 1,028,818 1,059,683 1,091,474 1,124,218
Gastos Financieros 1,884,512 1,941,048 1,999,279 2,059,257 2,121,035 2,184,666
Utilidad antes de participacion e IR 7,017,794 5,320,050 5,479,651 5,644,041 5,813,362 5,987,763
Participacion trabajadores 1,052,669 798,007 821,948 846,606 872,004 898,164
Impuesto a la renta 1,690,215 1,130,511 1,164,426 1,199,359 1,235,339 1,272,400
Utilidad neta 4,274,910 3,391,532 3,493,278 3,598,076 3,706,018 3,817,199
Utilidad neta 7% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
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TABLA 11

Flujo de efectivo real histdricos del afio 2020 - 2024

QUIMICA S.A.
2019 2020 2021
Utilidad Neta 4,274,910 3,391,532 3,493,278 3,598,076 3,706,018 3,817,199
Depreaciaciones 1,815,642 1,870,111 1,926,215 1,984,001 2,043,521 2,104,827
Amortizaciones 453,910 467,527 481,553 496,000 510,880 526,206
Inversiones (compras de AF) (2,461,200) (2,535,036) (2,611,087) (2,689,420) (2,770,102) (2,853,205)
Flujo de caja 4,083,262 3,194,134 3,289,958 3,388,657 3,490,317 3,595,026
Perpetuidad 25,715,496
Flujo de caja total 4,083,262 3,194,134 3,289,958 3,388,657 3,490,317 29,310,522
Perpetuidad 2 23,698,262
Flujo de caja total 2 4,083,262 3,194,134 3,289,958 3,388,657 3,490,317 27,293,288

Escenario 1 Escenario 2

15.17%
27,008,835
6,018,293
17,993,128

2,997,414
4,600,000

Tasa de descuento 13.98%
VAN 29,010,807
Deuda 6,018,293
Patrimonio 17,993,128
VAN menos estrutura de financiamiento 4,999,386
Valor en libros de intagibles 4,600,000
Exceso (deterioro) 399,386

(1,602,586)
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ESCENARIO Il - INCREMENTO DE LA TASA DE DESCUENTO EN 2%
TABLA 12

QUIMICA S.A.
Estado de Resultados proyectados del afio 2020 - 2024

2019 2020 2021 2022 Promedio

Ventas 61,073,496 62,905,701 64,792,872 66,736,658 68,738,758 70,800,921
Crecimiento en ventas histrico 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Costo de Ventas 42,626,651 44,757,984 46,100,723 47,483,745 48,908,257 50,375,505
Utilidad bruta 18,446,845 18,147,717 18,692,149 19,252,913 19,830,501 20,425,416
Margen Bruto 30% 29% 29% 29% 29% 29% 29%
Gastos operativos 5,287,246 5,551,608 5,718,157 5,889,701 6,066,392 6,248,384
Gastos de ventas 1,742,784 1,795,068 1,848,920 1,904,387 1,961,519 2,020,364
Gastos administrativos 3,484,269 3,588,797 3,696,461 3,807,355 3,921,575 4,039,223
Margen operativo 7,932,546 7,212,244 7,428,612 7,651,470 7,881,014 8,117,445

13% 11% 11% 11% 11% 11% 11%
Otros ingresos / (egresos) 969,760 998,853 1,028,818 1,059,683 1,091,474 1,124,218
Gastos Financieros 1,884,512 1,941,048 1,999,279 2,059,257 2,121,035 2,184,666
Utilidad antes de participacion e IR 7,017,794 6,270,050 6,458,151 6,651,896 6,851,453 7,056,996
Participacion trabajadores 1,052,669 940,507 968,723 997,784 1,027,718 1,058,549
Impuesto a la renta 1,690,215 1,332,386 1,372,357 1,413,528 1,455,934 1,499,612
Utilidad neta 4,274,910 3,997,157 4,117,071 4,240,584 4,367,801 4,498,835
Utilidad neta 7% 6% 6% 6%0 6%0 6% 6%
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TABLA 13

Flujos de efectivo proyectados del afio 2020 - 2024

Utilidad Neta
Depreaciaciones
Amortizaciones

Inversiones (compras de AF)
Flujo de caja

Perpetuidad

Flujo de caja total

Perpetuidad 2
Flujo de caja total 2

QUIMICAS.A.

2019 2020 2021
4,274,910 3,997,157 4,117,071 4,240,584 4,367,801 4,498,835
1,815,642 1,870,111 1,926,215 1,984,001 2,043,521 2,104,827
453,910 467,527 481,553 496,000 510,880 526,206
(2,461,200) (2,535,036) (2,611,087) (2,689,420) (2,770,102) (2,853,205)
4,083,262 3,799,759 3,913,752 4,031,165 4,152,100 4,276,663
26,762,594
4,083,262 3,799,759 3,913,752 4,031,165 4,152,100 31,039,257
24,907,761
4,083,262 3,799,759 3,913,752 4,031,165 4,152,100 29,184,424

Tasa de descuento
VAN

Deuda

Patrimonio

VAN menos estrutura de financiamiento
Valor en libros de intagibles
Exceso (deterioro)

Escenario 1 Escenario 2

15.98% 17.17%
29,938,663 28,100,959
6,018,293 6,018,293
17,993,128 17,993,128
5,927,242 4,089,538
4,600,000 4,600,000
1,327,242 (510,462)
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ESCENARIO 111 - DISMINUCION DE LA TASA DE CRECIMIENTO EN 1%
TABLA 14

QUIMICAS.A.
Estado de Resultados proyectados del afio 2020 - 2024

2019 2020 2021 2022 Promedio

Ventas 61,073,496 62,294,966 63,540,865 64,811,683 66,107,916 67,430,075
Crecimiento en ventas histérico 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Costo de Ventas 42,626,651 44,331,717 45,218,351 46,122,718 47,045,173 47,986,076
Utilidad bruta 18,446,845 17,963,249 18,322,514 18,688,964 19,062,743 19,443,998
Margen Bruto 30% 29% 29% 29% 29% 29% 29%
Gastos operativos 5,287,246 5,551,608 5,718,157 5,889,701 6,066,392 6,248,384
Gastos de ventas 1,742,784 1,795,068 1,848,920 1,904,387 1,961,519 2,020,364
Gastos administrativos 3,484,269 3,588,797 3,696,461 3,807,355 3,921,575 4,039,223
Margen operativo 7,932,546 7,027,776 7,058,977 7,087,521 7,113,257 7,136,027

13% 11% 11% 11% 11% 11% 11%
Otros ingresos / (egresos) 969,760 998,853 1,028,818 1,059,683 1,091,474 1,124,218
Gastos Financieros 1,884,512 1,941,048 1,999,279 2,059,257 2,121,035 2,184,666
Utilidad antes de participacion e IR 7,017,794 6,085,581 6,088,516 6,087,947 6,083,695 6,075,579
Participacion trabajadores 1,052,669 912,837 913,277 913,192 912,554 911,337
Impuesto a la renta 1,690,215 1,293,186 1,293,810 1,293,689 1,292,785 1,291,060
Utilidad neta 4,274,910 3,879,558 3,881,429 3,881,066 3,878,356 3,873,181
Utilidad neta 7% 6% 6% 6% 6% 6% 6%
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TABLA 15

Flujos de efectivo proyectados del afio 2020 - 2024

QUIMICAS.A.

2019

2020

Utilidad Neta
Depreaciaciones
Amortizaciones

Inversiones (compras de AF)
Flujo de caja

Perpetuidad

Flujo de caja total

Perpetuidad 2
Flujo de caja total 2

4,274,910 3,879,558 3,881,066 3,878,356 3,873,181
1,815,642 1,870,111 1,984,001 2,043,521 2,104,827
453,910 467,527 496,000 510,880 526,206
(2,461,200) (2,535,036) (2,689,420) (2,770,102) (2,853,205)
4,083,262 3,682,161 3,671,647 3,662,654 3,651,009
26,115,944

4,083,262 3,682,161 3,671,647 3,662,654 29,766,953
24,067,297

4,083,262 3,682,161 3,671,647 3,662,654 27,718,306

Tasa de descuento
VAN

Deuda

Patrimonio

VAN menos estrutura de financiamiento
Valor en libros de intagibles
Exceso (deterioro)

Escenario 1 Escenario 2

13.98% 15.17%
30,268,234 28,218,168
6,018,293 6,018,293
17,993,128 17,993,128
6,256,813 4,206,747
4,600,000 4,600,000

1,656,813 (393,253)
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CONCLUSIONES

La compafiia al 31 de diciembre del 2019 no presenta deterioro de su plusvalia mercantil,
inclusive tomando la tasa de riesgo pais promedio de los ultimos 10 afios actualizada al
31 de diciembre del 2020, por lo que no existen indicios, para que aparte realice algun
andlisis sobre las unidades generadoras de efectivo para evaluar si presentan deterioro, si
bien es otro rubro que se debe analizar, al efectuar la evaluacion anual como fue realizado
en el presente trabajo de investigacion, ayuda a realizar otros analisis en caso de presentar

algun deterioro.

Otro tema que debe considerar la Compafiia al monitorear su presupuesto anual y datos
reales es que, en caso de que su margen bruto disminuya en un 2%, es un indicador de que
su plusvalia mercantil presente deterioro utilizando la tasa de riesgo pais actualizada y por
lo tanto posiblemente sus unidades generadoras de efectivo, por lo cual deben realizar un
ajuste en sus estados financieros afectando los resultados de la Compafiia, es decir que el

margen bruto minimo debe ser el 29%.

En cuanto a la tasa de descuento, la cual también pueden actualizar las variables que
intervienen, tanto internas como externas permiten un incremento en la misma hasta el
15.99%, posterior a ello posiblemente presente deterioro en su intangible, asi como en su
unidades generadoras de efectivo, es por esto que es recomendable que den seguimiento
a esta tasa, a efectos que en caso de existir algin evento interno o externo importante como
el de la pandemia que golped la economia mundial del afio 2020, verifiquen si deben
reconocer un deterioro en los resultados de la Compafiia, ya que tomando en cuenta la tasa
de riesgo pais actualizada al 31 de diciembre del afio 2020, si la tasa de descuento

incrementa un 2%, si presenta deterioro en su activo activo intangible.

Finalmente, las ventas anuales pueden disminuir 1%, siempre y cuando el margen bruto
no se afecte, por lo observado al realizar dicha disminucion, no se presento deterioro, es
decir, si disminuyen los precios de venta o volumenes deben monitorear los costos
asociados a las ventas para que no exista una disminucion en sus margenes brutos y de tal

forma no tener indicios de deterioro en sus estados financieros. Sin embargo, tomando en
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cuenta la tasa de riesgo pais actualizada al 31 de diciembre del 2020, si se da la
disminucion sobre los ingresos del 1% anualmente, se presenta deterioro y por lo tanto la
compafiia debe ajustar su cifran en los estados financieros, por el valor que resulte de los

calculos.
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ANEXOS

NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD NO.36 DETERIORO DEL
VALOR DE LOS ACTIVOS

Objetivo

El objetivo de esta Norma consiste en establecer los procedimientos que una
entidad aplicard para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un importe
gue no sea superior a su importe recuperable. Un activo estara contabilizado por encima
de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda
recuperar del mismo a través de su utilizacion o de su venta. Si este fuera el caso, el activo
se presentaria como deteriorado, y la Norma exige que la entidad reconozca una pérdida
por deterioro del valor de ese activo. En la Norma también se especifica cuando la entidad

revertira la pérdida por deterioro del valor, asi como la informacion a revelar.

Definiciones

Los siguientes términos se usan en esta Norma 36 de contabilidad con los significados que

a continuacion se especifican:

Activos comunes de la entidad son activos, diferentes de la plusvalia, que
contribuyen a la obtencién de flujos de efectivo futuros tanto en la unidad generadora de

efectivo que se esta considerando como en otras.

Costos de disposicion son los costos incrementales directamente atribuibles a la
disposicion de un activo o unidad generadora de efectivo, excluyendo los costos

financieros y los impuestos a las ganancias.

83



Depreciacion (amortizacion) es la distribucion sistemética del importe

depreciable de un activo a lo largo de su vida util.

Importe depreciable de un activo es su costo, o el importe que lo sustituya en los

estados financieros, menos su valor residual.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez
deducidas la depreciacion (amortizacién) acumulada y las pérdidas por deterioro del valor

acumuladas, que se refieran al mismo.

Importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el

mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el importe en libros
de un activo o unidad generadora de efectivo a su importe recuperable.

Unidad generadora de efectivo es el grupo identificable de activos méas pequefio,
que genera entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida,

independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos.

Valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que

se espera obtener de un activo o unidad generadora de efectivo.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado en la

fecha de la medicion. (Véase la NIIF 13 “Medicion del VValor Razonable”).
Vida util es:
(@) el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o

(b) el numero de unidades de produccion o similares que se espera obtener del

mismo por parte de la entidad.
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Identificacidén de un activo que podria estar deteriorado

La Norma especifica cuando se debe determinar el importe recuperable. En ellos
se utiliza el término “activo”, pero su contenido es de aplicacion tanto a los activos
individuales como a las unidades generadoras de efectivo. El resto de esta Norma se

estructura como sigue:

(@) En la Norma se establecen las reglas para la medicion del importe recuperable.
En estas reglas, se utiliza el término “un activo”, pero son aplicables tanto a un activo

considerado individualmente como a una unidad generadora de efectivo.

(b) En la Norma se establecen las reglas para el reconocimiento y medicion de las
pérdidas por deterioro del valor. El reconocimiento y la medicion de las pérdidas por
deterioro del valor de activos individuales, distintos de la plusvalia, se trata en parrafos
especificos. Otros parrafos tratan sobre el reconocimiento y la medicion de las pérdidas

por deterioro del valor de las unidades generadoras de efectivo y de la plusvalia.

(c) Se establecen las reglas para la reversion de una pérdida por deterioro del valor
de un activo o de una unidad generadora de efectivo reconocida en periodos anteriores.
De nuevo, se utiliza en dichos parrafos el término “un activo”, pero son aplicables tanto a
un activo considerado individualmente como a una unidad generadora de efectivo.
Ademas, se establecen requisitos adicionales, para el caso de los activos individuales, para

las unidades generadoras de efectivo y para la plusvalia.

(d) También especifica la informacién a revelar sobre las pérdidas por deterioro
del valor y las reversiones de dichas pérdidas para activos y unidades generadoras de
efectivo. Contiene los requerimientos de informacion a revelar adicionales para las
unidades generadoras de efectivo entre las que se haya distribuido la plusvalia o activos
intangibles con vidas dtiles indefinidas, con el propdsito de comprobar su deterioro del

valor.
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El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe
recuperable. Se describen algunos indicadores para comprobar si existe una pérdida por
deterioro del valor de un activo. Si se cumpliese alguno de esos indicadores, la entidad
estara obligada a realizar una estimacion formal del importe recuperable. Esta Norma no
obliga a la entidad a realizar una estimacion formal del importe recuperable si no se

presentase indicio alguno de una pérdida por deterioro del valor.

La entidad evaluarg, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algun activo. Si existiera este indicio, la entidad

estimara el importe recuperable del activo.

Con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro del valor, la

entidad debera también:

(a) comprobar anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con una
vida Gtil indefinida, asi como de los activos intangibles que ain no estén disponibles para
su uso, comparando su importe en libros con su importe recuperable. Esta comprobacion
del deterioro del valor puede efectuarse en cualquier momento dentro del periodo anual,
siempre que se efectle en la misma fecha cada afio. La comprobacion del deterioro del
valor de los activos intangibles diferentes puede realizarse en distintas fechas. No
obstante, si dicho activo intangible se hubiese reconocido inicialmente durante el periodo

anual corriente, se comprobara el deterioro de su valor antes de que finalice el mismo.

(b) comprobar anualmente el deterioro del valor de la plusvalia adquirida en una

combinacion de negocios.

La capacidad de un activo intangible para generar suficientes beneficios
econdmicos futuros como para recuperar su importe en libros estara sujeta, generalmente,
a una mayor incertidumbre antes de que el activo esté disponible para su uso que después.
En consecuencia, esta Norma requiere que la entidad compruebe, al menos anualmente,
el deterioro del valor del importe en libros de un activo intangible que todavia no se

encuentre disponible para su uso.
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Al evaluar si existe algun indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un

activo, una entidad considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacién

(a) Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante
el periodo significativamente méas que lo que cabria esperar como consecuencia del paso

del tiempo o de su uso normal.

(b) Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos con una incidencia adversa sobre la entidad, referentes al entorno
legal, econdmico, tecnoldgico o de mercado en los que ésta opera, o bien en el mercado

al que esté destinado el activo.

(c) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado
de rendimiento de inversiones, han experimentado decrementos que probablemente
afecten a la tasa de descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma
que su importe recuperable haya aumentado de forma significativa.

(d) El importe en libros de los activos netos de la entidad es mayor que su

capitalizacion bursatil.

Fuentes internas de informacion

(e) Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo.
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(f) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro
inmediato, cambios significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el
activo, que afectaran desfavorablemente a la entidad. Estos cambios incluyen el hecho de
que el activo esté ocioso, planes de discontinuacion o restructuracion de la operacion a la
que pertenece el activo, planes para disponer del activo antes de la fecha prevista, y la

reconsideracion como finita de la vida Gtil de un activo, en lugar de indefinida.

(g) Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que el

rendimiento econdémico del activo es, o va a ser, peor que el esperado.

Dividendos procedentes de subsidiarias, negocios conjuntos o asociadas

Para una inversion en una subsidiaria, negocio conjunto o asociada, el inversor

reconoce un dividendo procedente de la inversion y existe evidencia de que:

(i) el importe en libros de la inversion en los estados financieros separados supera
el importe en libros en los estados financieros consolidados de los activos netos de la
entidad en que se ha invertido, incluyendo la plusvalia asociada; o

(i) el dividendo supera el resultado integral total de la subsidiaria, negocio

conjunto o asociada en el periodo en que éste se ha declarado.

La entidad puede identificar otros indicios para detectar que el valor del activo
puede haberse deteriorado, lo que también le obligaria a determinar el importe recuperable
del activo o, en el caso de la plusvalia, a comprobar el deterioro del valor de acuerdo con

la seccion de “distribucion de la plusvalia a las unidades generadoras de efectivo”.

La evidencia obtenida a traves de informes internos, que indique un deterioro del

valor del activo, incluye la existencia de:
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(@) flujos de efectivo para adquirir el activo, o necesidades posteriores de efectivo
para operar con él o mantenerlo, que son significativamente mayores a los presupuestados

inicialmente;

(b) flujos netos de efectivo reales, o resultados, derivados de la operacion del

activo, que son significativamente peores a los presupuestados;

(c) una disminucién significativa de los flujos de efectivo netos o de la ganancia
de operacidon presupuestada, o un incremento significativo de las pérdidas originalmente

presupuestadas procedentes del activo; o

(d) pérdidas de operacion o flujos netos negativos de efectivo para el activo,
cuando las cifras del periodo corriente se suman a las presupuestadas para el futuro.

Como se indica anteriormente, esta Norma exige comprobar, al menos
anualmente, el deterioro del valor de un activo intangible con una vida dtil indefinida o
todavia no disponible para su uso, asi como de la plusvalia. Independientemente del
momento en que se apliquen los requerimientos anteriormente sefialados, el concepto de
materialidad o importancia relativa se aplicara al identificar si es necesario estimar el
importe recuperable de un activo. Por ejemplo, si los calculos previos muestran que el
importe recuperable de un activo es significativamente superior a su importe en libros, la
entidad no necesitara volver a estimar su importe recuperable, siempre que no haya
ocurrido ningln evento que pudiera haber eliminado esa diferencia. De forma similar, los
analisis preliminares podrian mostrar que el importe recuperable de un activo no es

sensible a uno o varios de los indicios enumerados anteriormente.

Como ilustracion de lo indicado en el parrafo anterior, si las tasas de interés de
mercado u otras tasas de mercado de rendimiento de las inversiones se hubiesen
incrementado durante el periodo, la entidad no estard obligada a realizar una estimacion

formal del importe recuperable del activo en los siguientes casos:
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a) Cuando no sea probable que la tasa de descuento utilizada al calcular el valor
en uso del activo vaya a verse afectado por el incremento de estas tasas de
mercado. Por ejemplo, los incrementos en las tasas de interés a corto plazo
pueden no tener un efecto significativo en la tasa de descuento aplicada para

un activo al que le resta todavia una larga vida util.

b) Cuando resulte probable que la tasa de descuento, utilizada al calcular el valor
en uso del activo, vaya a verse afectada por el incremento en esas tasas de
mercado, pero los analisis previos de sensibilidad sobre el importe recuperable

muestran que:

i) Es improbable que se vaya a producir una disminucion significativa en
el importe recuperable, porque es probable que los flujos futuros de
efectivo se vean aumentados (por ejemplo, en algunos casos, la entidad
podria ser capaz de demostrar que puede ajustar sus ingresos de
actividades ordinarias para compensar cualquier incremento en las

tasas de mercado); o

i) Es improbable que de la disminucién del importe recuperable resulte

un deterioro del valor que sea significativo.

Si existiese algun indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor, esto
podria indicar que, la vida util restante, el método de depreciacion (amortizacién) o el
valor residual del activo, necesitan ser revisados y ajustados de acuerdo con la Norma
aplicable a ese activo, incluso si finalmente no se reconociese ningun deterioro del valor

para el activo considerado.

Medicion del importe recuperable
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Esta Norma define el importe recuperable de un activo o de una unidad generadora
de efectivo como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su
valor en uso. También establece los requerimientos para la medicion del importe
recuperable. En ellos se utiliza el término “activo”, pero su contenido es de aplicacion

tanto a los activos individuales como a las unidades generadoras de efectivo.

No siempre es necesario determinar el valor razonable del activo menos los costos
de disposicion y su valor en uso. Si cualquiera de esos importes excediera al importe en
libros del activo, éste no sufriria un deterioro de su valor y no seria necesario estimar el

otro importe.

Seria posible medir el valor razonable del activo menos los costos de disposicion,
incluso si no existe un precio cotizado en un mercado activo para un activo idéntico. Sin
embargo, en ocasiones no es posible medir el valor razonable del activo menos los costos
de disposicion, por la inexistencia de bases para realizar una estimacion fiable del precio
que se podria obtener, por la venta del activo en una transaccion realizada en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En este caso,

la entidad podria utilizar el valor en uso del activo como su importe recuperable.

Si no hubiese razon para creer que el valor en uso de un activo excede de forma
significativa a su valor razonable menos los costos de disposicion, se considerara a este
ultimo como su importe recuperable. Este serd, con frecuencia, el caso de un activo que
se mantiene para su disposicion. Esto es asi porque el valor en uso de un activo que se
mantiene para disposicion consistird, principalmente, en los ingresos netos de la
disposicion, tales como los flujos de efectivo futuros, derivados de su utilizacién
continuada hasta la disposicion, probablemente resulten insignificantes a efectos del

calculo.

El importe recuperable se calculara para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las

producidas por otros activos o grupos de activos. Si este fuera el caso, el importe
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recuperable se determinaré para la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca el

activo, a menos que:

(a) el valor razonable del activo menos los costos de disposicidn sean mayores que

su importe en libros; o

(b) se estime que el valor en uso del activo esté proximo a su valor razonable

menos los costos de disposicion, y este ultimo importe pueda ser medido.

En algunos casos, para la determinacién del valor razonable del activo menos los
costos de venta o del valor en uso, las estimaciones, los promedios y otras simplificaciones
en el calculo pueden proporcionar una aproximacion razonable a las cifras que se

obtendrian de calculos mas detallados como los ilustrados en esta Norma.
Composicion de las estimaciones de los flujos de efectivo futuros

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros incluiran:

(a) proyecciones de entradas de efectivo procedentes de la utilizacion continuada

del activo;

(b) proyecciones de salidas de efectivo en las que sea necesario incurrir para
generar las entradas de efectivo por la utilizacion continuada del activo (incluyendo, en su
caso, los pagos que sean necesarios para preparar al activo para su utilizacion), y puedan
ser atribuidas directamente, o distribuidas segin una base razonable y uniforme, a dicho

activo; y

(c) los flujos netos de efectivo que, en su caso, se recibirian (o pagarian) por la

disposicion del activo, al final de su vida util.

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros y de la tasa de descuento tendran
en cuenta hipotesis uniformes sobre los incrementos de precios debidos a la inflacién
general. Por tanto, si la tasa de descuento incluyese el efecto de los incrementos de precios

debidos a la inflacion general, los flujos de efectivo futuros se estimarian en términos
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nominales. Si la tasa de descuento excluyese el efecto de los incrementos de precios
debidos a la inflacion general, los flujos de efectivo futuros se estimarian en términos

reales (pero incluiran incrementos o decrementos futuros en los precios especificos).

Las proyecciones de las salidas de efectivo incluyen aquellas relacionadas con el
mantenimiento diario del activo, asi como los futuros gastos generales que puedan ser
atribuidos de forma directa, o distribuidos sobre unas bases razonables y uniformes, a la

utilizacion del activo.

Cuando el importe en libros del activo todavia no incluya la totalidad de las salidas
de efectivo que se efectuaran antes de que esté preparado para su utilizacion o venta, la
estimacion de los pagos futuros incluira también una estimacién de cualquier salida de
efectivo en la que se prevea incurrir antes de que el activo esté listo para su uso o venta.
Este es el caso, por ejemplo, de un edificio en construccién o de un proyecto de desarrollo
todavia no completado.

Con el fin de evitar duplicidades, las estimaciones de los flujos de efectivo futuros

no incluiran:

(a) entradas de efectivo procedentes de activos que generen entradas de efectivo
gue sean en buena medida independientes de las entradas procedentes del activo que se

esté revisando (por ejemplo, activos financieros tales como cuentas por cobrar); y

(b) pagos relacionados con obligaciones que ya han sido reconocidas como pasivos

(por ejemplo, cuentas por pagar, pensiones o0 provisiones).

Los flujos de efectivo futuros se estimaran, para el activo, teniendo en cuenta su
estado actual. Estas estimaciones de flujos de efectivo futuros no incluiran entradas o

salidas de efectivo futuras estimadas que se espera que surjan de:

(a) una reestructuracion futura en la que la entidad no se ha comprometido todavia;
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(b) mejoras o aumentos del rendimiento de los activos.

Puesto que los flujos de efectivo futuros se estiman para el activo en su estado

actual, el valor en uso no reflejaré:

(a) las salidas de efectivo futuras o los ahorros de costos relacionados (por ejemplo,
reducciones de personal), ni otros beneficios que se espere que surjan de una
reestructuracion futura en la que la entidad no se haya comprometido hasta el momento;

0

(b) las salidas de efectivo futuras que vayan a mejorar o aumentar el rendimiento
del activo, ni tampoco las entradas de efectivo que se espere obtener de dichas salidas de
efectivo.

Una reestructuraciéon es un programa planificado y controlado por la gerencia,
cuyo efecto es un cambio significativo en la actividad llevada a cabo por la entidad o en
la manera en que esta gestionada. En la Norma Internacional de Contabilidad No. 37
“Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes”, se especifica cuando la

entidad estd comprometida en una reestructuracion.

Cuando una entidad se encuentra comprometida en una reestructuracion, es
probable que algunos de sus activos queden afectados por el desarrollo de la misma. Una

vez que la entidad se involucre en tal proceso de reestructuracion:

(a) al determinar el valor en uso, sus estimaciones de entradas y salidas futuras de
flujos de efectivo reflejaran los ahorros de costos y demés beneficios esperados de la
reestructuracion (a partir de los presupuestos y prondsticos mas recientes aprobados por

la gerencia); y

(b) sus estimaciones de salidas de efectivo futuras por la reestructuracion en si, se
incluiran en la provision por reestructuracion, segun lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos

Contingentes”.
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Hasta que la entidad lleve a cabo las salidas de efectivo necesarias para mejorar o
potenciar el desempefio del activo, las estimaciones de flujos futuros de efectivo no
incluiran las estimaciones de entradas de efectivo que se espere se deriven del incremento

de los beneficios econémicos asociados con las salidas de efectivo.

Las estimaciones de los flujos futuros de efectivo incluiran las salidas de efectivo
futuras necesarias para mantener el nivel de beneficios econémicos que se espere surjan
del activo en su estado actual. Cuando una unidad generadora de efectivo esté integrada
por activos con diferentes vidas Utiles estimadas, siendo todos ellos esenciales para el
funcionamiento operativo de la unidad, el reemplazo de activos con vidas utiles mas cortas
se considerara como parte del mantenimiento diario de la unidad, al estimar los flujos de
efectivo futuros asociados con la misma. De forma similar, cuando un activo
individualmente considerado esté integrado por componentes con diferentes vidas utiles
estimadas, la reposicion de los componentes con vidas Gtiles mas cortas se considerara
como parte del mantenimiento diario del activo, cuando se estimen los flujos de efectivo

futuros que el mismo genere.

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros no incluiran:
(a) entradas o salidas de efectivo por actividades de financiacion; o
(b) cobros o pagos por el impuesto a las ganancias.

Los flujos de efectivo futuros estimados reflejaran hipétesis que sean uniformes
con la manera de determinar la tasa de descuento. De otro modo, el efecto producido por
algunas de las hipotesis se duplicaria o se ignoraria. Puesto que el valor temporal del
dinero esta ya considerado al descontar las estimaciones de flujos de efectivo futuros, esos
flujos de efectivo excluiran las entradas y salidas de efectivo por actividades de
financiacion. De forma similar, puesto que la tasa de descuento se determina antes de
impuestos, los flujos de efectivo se han de estimar también antes del impuesto a las

ganancias.
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La estimacion de los flujos netos de efectivo a recibir (o a pagar), por la disposicion
de un activo al final de su vida util, sera el importe que la entidad espera obtener por la
venta del elemento, en una transaccion en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, después de deducir los costos estimados de

la disposicion.

La estimacidn de los flujos netos de efectivo a recibir (0 a pagar) por la disposicién
de un activo al final de su vida Util, se determinara de forma similar a la del valor razonable
del activo menos los costos de venta, excepto si en la estimacion de esos flujos netos de

efectivo:

(a) La entidad ha utilizado precios vigentes en la fecha de estimacién para activos
similares, que hayan llegado al final de su vida util y hayan estado operando en

condiciones similares a aquellas en las que el activo serd utilizado.

(b) La entidad ha ajustado esos precios por el efecto de los incrementos debidos a
la inflacion general, y por los incrementos o disminuciones de los precios futuros
especificos. No obstante, si tanto las estimaciones de los flujos de efectivo futuros,
procedentes de la utilizacion continuada del activo, como la tasa de descuento, excluyen
el efecto de la inflacion general, la entidad también excluird este efecto de la estimacion
de los flujos netos de efectivo procedentes de la disposicion por del activo.

El valor razonable difiere del valor en uso. El valor razonable refleja los supuestos
que participantes de mercado utilizarian al fijar el precio del activo. En contraste, el valor
en uso refleja los efectos de factores que pueden ser especificos de la entidad y no son
aplicables a entidades en general. Por ejemplo, el valor razonable no reflejara ninguno de
los siguientes factores en la medida en que no estarian disponibles con generalidad para

los participantes de mercado:

(a) valor adicional proveniente de la agrupacion de activos (tales como la creacion

de una cartera de propiedades de inversion en localizaciones diferentes);
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(b) sinergias entre el activo que esta siendo medido y otros activos;

(c) los derechos o restricciones legales que sélo son especificos del propietario
actual del activo; y

(d) beneficios o gravdmenes fiscales que son especificos del propietario actual del

activo.

Flujos de efectivo futuros en moneda extranjera

Los flujos de efectivo futuros se estimaran en la moneda en la que vayan a ser
generados, y se actualizaran utilizando la tasa de descuento adecuada para esa moneda.
La entidad convertira el valor presente aplicando la tasa de cambio al contado en la fecha

del célculo del valor en uso.

Unidades generadoras de efectivo y plusvalia

En los siguientes parrafos se establecen los requerimientos para identificar las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos, para determinar el
importe en libros de las unidades generadoras de efectivo y de la plusvalia y para

reconocer las pérdidas por deterioro del valor que les correspondan.

Importe recuperable e importe en libros de una unidad

generadora de efectivo

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo, es el mayor entre el
valor razonable menos los costos de disposicion de la unidad y su valor en uso. Para los

propositos de determinar el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo, las
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referencias efectuadas en los parrafos anteriores al término “activo” se entenderan hechas

a la “unidad generadora de efectivo”.

El importe en libros de una unidad generadora de efectivo se determinara de

manera uniforme con la forma en que se calcule el importe recuperable de la misma.

(@) incluira el importe en libros solo de aquellos activos que puedan ser atribuidos
directamente, o distribuidos segun un criterio razonable y uniforme, a la unidad
generadora de efectivo y que generaran las entradas futuras de efectivo

utilizadas en la determinacion del valor en uso de la citada unidad; y

(b) no incluira el importe en libros de ningun pasivo reconocido, a menos que el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo no pudiera ser determinado sin

tener en cuenta tal pasivo.

Esto es asi porque el valor razonable menos los costos de disposicion, asi como el
valor en uso de una unidad generadora de efectivo, se determinan excluyendo los flujos
de efectivo relacionados con los activos que no forman parte de la unidad y con los pasivos

que ya se hayan contabilizado.

Cuando se agrupen los activos para evaluar su recuperabilidad, es importante
incluir en la unidad generadora de efectivo todos los activos que generan o son empleados
para generar las corrientes relevantes de entradas de efectivo. De otro modo, la unidad
generadora de efectivo podria aparecer como plenamente recuperable, cuando de hecho
se ha producido una pérdida por deterioro del valor. En algunos casos se da la
circunstancia de que, aunque determinados activos puedan contribuir a la produccion de
los flujos de efectivo futuros estimados de la unidad generadora de efectivo, no pueden
ser distribuidos con un criterio razonable y uniforme a la unidad en cuestion. Este podria
ser el caso de la plusvalia o de los activos comunes de la entidad, como la sede social.
Adelante se explica como tratar estos activos, al comprobar si la unidad generadora de

efectivo ha deteriorado su valor.
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Podria ser necesario considerar algunos pasivos reconocidos para determinar el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo. Esto podria ocurrir si la
disposicion de la citada unidad obligase al comprador a asumir un pasivo. En este caso, el
valor razonable menos los costos de disposicion (o el flujo de efectivo estimado
procedente de la disposicion al final de su vida Gtil) de la unidad generadora de efectivo
sera el precio de venta de los activos de la unidad generadora de efectivo y del pasivo, de
forma conjunta, menos los costos correspondientes a la disposicion. Para llevar a cabo una
adecuada comparacion entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo y su
importe recuperable, sera preciso deducir el importe en libros del pasivo al calcular tanto

el valor en uso de la unidad como su importe en libros.

Por razones précticas, el importe recuperable de una unidad generadora de efectivo
se determina, en ocasiones, despues de tener en consideracion los activos que no son parte
de la propia unidad (por ejemplo, cuentas por cobrar u otros activos financieros) o pasivos
gue se hayan reconocido (por ejemplo, cuentas por pagar, pensiones y otras provisiones).
En estos casos, el importe en libros de la unidad generadora de efectivo se incrementara
por el importe en libros de estos activos y se disminuira por el importe en libros de los

pasivos.

Plusvalia
Distribucion de la plusvalia a las unidades generadoras de efectivo

A efectos de comprobar el deterioro del valor, la plusvalia adquirida en una
combinacion de negocios se distribuira, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de
las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la

entidad adquirente, que se espere que se beneficien de las sinergias de la combinacion de
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negocios, independientemente de que otros activos o pasivos de la entidad adquirida se
asignen a esas unidades o grupos de unidades. Cada unidad o grupo de unidades entre las

que se distribuya la plusvalia:

(@) representara el nivel mas bajo, dentro de la entidad, al que se controla la

plusvalia a efectos de gestion interna; y

(b) no serd mayor que un segmento de operacién, segun se define en el parrafo 5

de la NIIF 8 “Segmentos de Operacién antes de la agregacion”.

La plusvalia reconocida en una combinacion de negocios es un activo que
representa los beneficios econémicos futuros que surgen de otros activos adquiridos en
una combinacion de negocios que no estan identificados individualmente y reconocidos
de forma separada. La plusvalia no genera flujos de efectivo independientemente de otros
activos o grupos de activos, y a menudo contribuye a la generacion de los flujos de efectivo
de multiples unidades generadoras de efectivo. Algunas veces, la plusvalia no puede ser
asignada con criterios que no sean arbitrarios a las unidades generadoras de efectivo
individuales, sino sélo entre grupos de unidades generadoras de efectivo. Como resultado,
el nivel mas bajo al que, dentro de la entidad, se controla la plusvalia a efectos de gestion
interna incluye, en ocasiones, un nimero de unidades generadoras de efectivo con las que
se relaciona la plusvalia, pero no puede ser distribuida entre ellos. Las referencias
contenidas en los siguientes parrafos a las unidades generadoras de efectivo entre las que
se distribuye la plusvalia deben entenderse también como referencias aplicables a grupos

de unidades generadoras de efectivo entre las que se distribuye la plusvalia.

La aplicacion de los requisitos del parrafo inicial de esta seccion conducira a la
comprobacion del deterioro del valor de la plusvalia a un nivel que refleje la forma en que
la entidad gestiona sus operaciones y con el que la plusvalia estaria naturalmente asociada.

En consecuencia, no es necesario el desarrollo de sistemas de informacion adicionales.

Una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido una plusvalia con el

propdsito de comprobar el deterioro del valor podria no coincidir con el nivel al que la
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plusvalia es distribuida de acuerdo con la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas
de Cambio de la Moneda Extranjera”, a efectos de medir las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera. Por ejemplo, si la NIC 21 exige a la entidad distribuir la plusvalia a
niveles relativamente bajos con el fin de medir las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera, no se exigird comprobar el deterioro del valor de la plusvalia al mismo nivel,

a menos que también se controle la plusvalia a ese nivel a efectos de gestion interna.

Si la distribucién inicial de la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios
no pudiera completarse antes del cierre del periodo anual en el que la combinacion de
negocios tuvo lugar, esa distribucion inicial se completard antes del cierre del primer

periodo anual que comience después de la fecha de adquisicion.

De acuerdo con la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, cuando la contabilizacion
inicial de una combinacion de negocios s6lo pueda determinarse de forma provisional al

final del periodo en que ésta se efectle, la adquirente:
(a) contabilizara la combinacion utilizando dichos valores provisionales; y

(b) reconocera cualquier ajuste que se realice a esos valores provisionales como
consecuencia de completar la contabilizacién inicial, dentro del periodo de medicién, el

cual no excedera de los doce meses siguientes a la fecha de adquisicion.

En estas circunstancias, podria también no ser posible completar la distribucién
inicial de la plusvalia reconocida en la combinacién antes del cierre del periodo en el que
se efectud la combinacion. Cuando éste sea el caso, la entidad revelara la informacion

requerida por esta Norma.

Si se ha distribuido la plusvalia a una unidad generadora de efectivo y la entidad
vende o dispone por otra via de una operacion dentro de esa unidad, la plusvalia asociada

a la operacion debe ser:

(@) incluida en el importe en libros de la operacion cuando se determine el

resultado procedente de la disposicion; y
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(b) medida a partir de los valores relativos de la operacién dispuesta y de la parte
de la unidad generadora de efectivo que se siga manteniendo, a menos que la entidad
pueda demostrar que algin otro método refleja mejor la plusvalia asociada con la

operacion dispuesta.

Comprobacion del deterioro del valor para las unidades

generadoras de efectivo con plusvalia

Cuando, segun se determina en el parrafo 81, la plusvalia se relacione con una
unidad generadora de efectivo, pero no haya podido ser distribuida a la misma, esta unidad
se someterd a una comprobacidon del deterioro de su valor, cuando existan indicios de que
su valor podria haberse deteriorado, comparando el importe en libros de la unidad,
excluyendo la plusvalia, con su importe recuperable. Cualquier pérdida por deterioro del

valor se reconocera de acuerdo con lo indicado en esta Norma.

Si una unidad generadora de efectivo, de las descritas en el parrafo 88, incluyera
en su importe en libros un activo intangible que tuviera una vida util indefinida o que
todavia no estuviera disponible para su uso, y este activo sélo pudiera ser sometido a la
comprobacion del deterioro del valor como parte de la unidad generadora de efectivo, esta
Norma anteriormente indica que se requiere que la unidad también sea sometida a la

comprobacion de deterioro del valor anualmente.

Una unidad generadora de efectivo, a la que se ha distribuido la plusvalia, se
sometera a la comprobacion del deterioro del valor anualmente, y también cuando existan
indicios de que la unidad podria haberse deteriorado, comparando el importe en libros de
la unidad, incluyendo la plusvalia, con el importe recuperable de la misma. Si el importe
recuperable de la unidad excediese a su importe en libros, la unidad y la plusvalia atribuida

a esa unidad se considerardn como no deteriorados. Si el importe en libros de la unidad
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excediese su importe recuperable, la entidad reconocera la pérdida por deterioro del valor
de acuerdo con esta Norma.

Activos comunes de la entidad

Los activos comunes de la entidad incluyen activos del grupo o de las divisiones,
como el edificio que constituye la sede social de la entidad o de una de las divisiones, el
equipamiento informético de uso comun o el centro de investigacion de la entidad. La
estructura de la entidad es la que determina si un activo en particular cumple la definicion
de esta Norma de activo comun de la entidad, para una unidad generadora de efectivo en
particular. Las caracteristicas distintivas de los activos comunes son gque no generan
entradas de efectivo de forma independiente con respecto a otros activos o grupos de
activos, y que su importe en libros no puede ser enteramente atribuido a la unidad

generadora de efectivo que se esté considerando.

Puesto que los activos comunes de la entidad no generan entradas de efectivo de
forma separada, el importe recuperable de un activo comun individualmente considerado
no puede ser calculado a menos que la gerencia haya decidido disponer de él. Como
consecuencia de esto, si existiera algun indicio de que el activo comun puede haber
deteriorado su valor, el importe recuperable se determinara para la unidad generadora de
efectivo, o grupo de unidades generadoras, a la que pertenezca dicho activo comun, y se
comparara con el importe en libros que corresponda a la unidad o grupo de unidades.
Cualquier pérdida por deterioro del valor se reconocera de acuerdo con los parrafos de la

siguiente seccion.

Al comprobar si una determinada unidad generadora de efectivo ha deteriorado su
valor, la entidad identificara todos los activos comunes que se relacionen con dicha

unidad. Si una parte del importe en libros de un activo comun de la entidad:
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(a) Puede ser distribuido de manera razonable y uniforme a esa unidad, la entidad
comparara el importe en libros de la unidad, incluyendo la parte del importe en libros de
los activos comunes de la entidad, con su importe recuperable. Cualquier pérdida por

deterioro del valor se reconocera de acuerdo con la siguiente seccion de esta Norma.

(b) No puede ser distribuido de manera razonable y uniforme a la unidad, la
entidad:

(i) comparard el importe en libros de la unidad, excluyendo los activos
comunes a la entidad, con su importe recuperable y reconocerd cualquier
pérdida por deterioro del valor de acuerdo con la siguiente seccion de esta

Norma;

(i) identificara el grupo méas pequefio de unidades generadoras de
efectivo que incluya a la unidad generadora que se esté considerando y al cual
el importe en libros de los activos comunes de la entidad puede ser distribuido

sobre una base razonable y uniforme; y

(iii) comparard el importe en libros de ese grupo de unidades
generadoras de efectivo, incluyendo la parte del importe en libros de los
activos comunes de la entidad atribuido a ese grupo de unidades, con el
importe recuperable del grupo de unidades. Cualquier pérdida por deterioro

del valor se reconocera de acuerdo con la siguiente seccion de esta Norma.

Reversion de las perdidas por deterioro del valor

A partir del siguiente parrafo de esta seccion se establecen los requisitos para
revertir una pérdida por deterioro del valor, que haya sido reconocida, en periodos
anteriores, para un activo o para una unidad generadora de efectivo. En ellos se utiliza el
término “activo”, pero su contenido es de aplicacion tanto a los activos individuales como

a las unidades generadoras de efectivo. Ademas, se establecen requisitos adicionales, para
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el caso de los activos individuales, en los parrafos de la seccion “Reversion de la pérdida
por deterioro del valor de un activo individual”, para las unidades generadoras de efectivo
en los parrafos de la seccion “Reversion de la pérdida por deterioro del valor de una unidad
generadora de efectivo” y para la plusvalia en los parrafos de la seccion “Reversion de la

pérdida por deterioro del valor de la plusvalia”.

La entidad evaluarg, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe
algan indicio de que la pérdida por deterioro del valor reconocida, en periodos anteriores,
para un activo distinto de la plusvalia, ya no existe o podria haber disminuido. Si existiera

tal indicio, la entidad estimara de nuevo el importe recuperable del activo.

Al evaluar si existen indicios de que la pérdida por deterioro del valor, reconocida
en periodos anteriores para un activo distinto de la plusvalia, ya no existe o podria haber

disminuido en su cuantia, la entidad considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion

(@) Existen indicios observables de que el valor del activo ha aumentado

significativamente durante el periodo.

(b) Durante el periodo, han tenido, o van a tener lugar en un futuro inmediato,
cambios significativos con un efecto favorable para la entidad, referentes al entorno legal,
econdmico, tecnoldgico o de mercado en los que ésta opera, o bien en el mercado al cual

va destinado el activo en cuestion.

(c) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado
de rendimiento de inversiones, han experimentado incrementos que probablemente
afecten a la tasa de descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma

que disminuyan su importe recuperable haya disminuido de forma significativa.
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Fuentes internas de informacion

(d) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en el futuro
inmediato, cambios significativos en el alcance o manera en que se utiliza o se espera
utilizar el activo, con efecto favorable para la entidad. Estos cambios incluyen los costos
en los que se haya incurrido durante el periodo para mejorar o desarrollar el rendimiento

del activo o reestructurar la operacion a la que dicho activo pertenece.

(e) Se dispone de evidencia procedente de informes internos que indica que el

rendimiento econdémico del activo es, 0 va a ser, mejor que el esperado.

Los indicios de potenciales reducciones de la pérdida por deterioro del valor del
ultimo parrafo de la seccion “Reversion de las pérdidas por deterioro del valor” son un
reflejo, fundamentalmente, de los indicios de la existencia de potenciales pérdidas por
deterioro del valor recogidos en la seccion “ldentificacion de un activo que podria estar

deteriorado”.

Si existieran indicios de que una pérdida por deterioro del valor, reconocida para
un activo distinto de la plusvalia, ya no existe o ha disminuido, esto podria indicar que la
vida util restante, el método de depreciacion (amortizacién) o el valor residual podrian
necesitar ser revisados y ajustados de acuerdo con la NIIF que sea aplicable al activo,

incluso si no se revirtiera la pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

Se revertira la perdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores
para un activo, distinto de la plusvalia, si, y s6lo si, se hubiese producido un cambio en
las estimaciones utilizadas, para determinar el importe recuperable del mismo, desde que
se reconocio la ultima pérdida por deterioro. Si este fuera el caso, se aumentara el importe
en libros del activo hasta su importe recuperable, excepto lo dispuesto en el primer parrafo
de la seccion “Reversion de la pérdida por deterioro del valor de un activo individual”.

Ese incremento es una reversion de una pérdida por deterioro del valor.
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La reversion de una pérdida por deterioro del valor refleja un aumento en el
potencial estimado de servicio del activo, ya sea por su utilizacion o por su venta, desde
el momento en que la entidad reconoci6 la dltima pérdida por deterioro del valor del
activo. En la seccion “Informacion a revelar parrafo” exige a la entidad identificar los
cambios en las estimaciones que han producido el incremento en el potencial estimado de

servicio. Son ejemplos de cambios en las estimaciones:

(@) un cambio en la base del importe recuperable (es decir, cuando el importe
recuperable se base en el valor razonable menos los costos de disposicion o en el valor en

uso);

(b) si el importe recuperable se calculaba a partir del valor en uso, un cambio en
la cuantia o en el calendario de los flujos de efectivo futuros estimados, o en la tasa de
descuento; o

(c) si el importe recuperable se calculaba a partir del valor razonable menos los
costos de disposicion, un cambio en la estimacion de los componentes del valor razonable

menos los costos de disposicion.

El valor en uso de un activo puede ser superior a su importe en libros, simplemente
porque el valor presente de los flujos de efectivo futuros aumente a medida que éstos se
encuentren mas proximos al momento presente. No obstante, el potencial de servicio del
activo puede no haber variado. Por tanto, una pérdida por deterioro del valor no se revertira
por causa del paso del tiempo (en ocasiones a esto se le denomina “reversion del proceso
de descuento”), incluso si el importe recuperable del activo llega a ser mayor que su

importe en libros.

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de un activo

individual
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El importe en libros de un activo, distinto de la plusvalia, incrementado tras la
reversion de una pérdida por deterioro del valor, no excedera al importe en libros que
podria haberse obtenido (neto de amortizacion o depreciacion) si no se hubiese reconocido

una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en periodos anteriores.

Cualquier incremento en el importe en libros de un activo, distinto de la plusvalia,
por encima del importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacién o
depreciacion), si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor en periodos
anteriores, es una revaluacion del activo. Para contabilizar estas revaluaciones, la entidad

utilizara la NIIF aplicable al activo.

La reversion de una pérdida por deterioro del valor en un activo, distinto de la
plusvalia, se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el activo
estuviera registrado segin su importe revaluado, siguiendo otra NIIF (por ejemplo, el
modelo de revaluacion de la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”). Cualquier reversion
de la pérdida por deterioro del valor en un activo previamente revaluado, se tratard como

un aumento por revaluacion de acuerdo con esa otra NIIF.

Una reversion de una pérdida por deterioro del valor correspondiente a un activo
revaluado se reconoce en otro resultado integral e incrementa el superavit de revaluacion
de ese activo. No obstante, y en la medida en que la pérdida por deterioro del valor del
mismo activo revaluado haya sido reconocida previamente en el resultado del periodo, la

reversion también se reconocera en el resultado del periodo.

Después de haber reconocido una reversion de la pérdida por deterioro del valor,
los cargos por depreciacion del activo se ajustaran para los periodos futuros, con el fin de
distribuir el importe en libros revisado del activo menos su eventual valor residual, de una

forma sistematica a lo largo de su vida Util restante.
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Reversion de la pérdida por deterioro del valor de una unidad

generadora de efectivo

El importe de la reversion de una pérdida por deterioro del valor en una unidad
generadora de efectivo se distribuird entre los activos de esa unidad, exceptuando la
plusvalia, de forma proporcional al importe en libros de esos activos. Esos incrementos
del importe en libros se tratardn como reversiones de las pérdidas por deterioro del valor
para los activos individuales, y se reconoceran de acuerdo con el parrafo 3 de la seccion
“Reversion de la pérdida por deterioro del valor de un activo individual”.

Al distribuir la reversion de una pérdida por deterioro del valor correspondiente a
una unidad generadora de efectivo siguiendo lo establecido en el parrafo 122, el importe

en libros de cada activo no debe ser aumentado por encima del menor de:
(a) su importe recuperable (si pudiera determinarse); y

(b) el importe en libros que habria sido determinado (neto de amortizacién o
depreciacién) de no haberse reconocido la pérdida por deterioro del valor del activo en

periodos anteriores.

El importe de la reversién de la pérdida por deterioro del valor que no se pueda
distribuir a los activos siguiendo el criterio anterior, se prorrateard entre los demés activos

que compongan la unidad, exceptuando la plusvalia.

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de la plusvalia

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira en

los periodos posteriores.

La NIC 38 “Activos Intangibles” prohibe el reconocimiento de una plusvalia

generada internamente. Cualquier incremento en el importe recuperable de la plusvalia,
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en los periodos siguientes al reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor, serd
probablemente un aumento de la plusvalia generado internamente, y no una reversion de

la pérdida por deterioro del valor reconocida para la plusvalia adquirida.

Informacion a revelar

La entidad revelara, para cada clase de activos, la siguiente informacion:

(@) El importe de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado
del periodo, asi como la partida o partidas del estado del resultado integral en las que tales

pérdidas por deterioro del valor estén incluidas.

(b) El importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas
en el resultado del periodo, asi como la partida o partidas del estado del resultado integral

en que tales reversiones estén incluidas.

(c) El importe de las pérdidas por deterioro del valor de activos revaluados

reconocidas directamente en otro resultado integral durante el periodo.

(d) El importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor de activos

revaluados reconocido en otro resultado integral durante el periodo.

Una clase de activos es un grupo de activos que tienen similar naturaleza y

utilizacion en las operaciones de la entidad.

La informacion exigida por el primer parrafo de esta seccion puede presentarse
junto con otros datos revelados, para cada clase de activos. Por ejemplo, esa informacion

podria estar incluida en una conciliacion del importe en libros de propiedades, planta y
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equipo al comienzo y al final del periodo, como requiere la NIC 16 “Propiedades, Planta

y Equipo”.

Una entidad que presente informacion segmentada de acuerdo con la NIIF 8
“Segmentos de Operacion” revelara lo siguiente para cada uno de los segmentos sobre los

que debe informar:

(@) El importe de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas, tanto en el

resultado del periodo como en otro resultado integral durante el periodo.

(b) el importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas

en el resultado y en otro resultado integral durante el periodo.

Una entidad revelara la siguiente informacion, para un activo individual
(incluyendo la plusvalia) o una unidad generadora de efectivo, para la cual se ha

reconocido o revertido una pérdida por deterioro del valor durante el periodo:

(@) Los eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento o a la reversion

de la pérdida por deterioro del valor.
(b) El importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida.
(c) Para cada activo individual:
(i) la naturaleza del activo; y

(ii) si la entidad presentase informacion segmentada de acuerdo con la NIIF
8 “Segmentos de Operacion”, el segmento principal al que pertenece el

activo.
(d) Para cada unidad generadora de efectivo:

(i) una descripcién de la unidad generadora de efectivo (por ejemplo, si se

trata de una linea de productos, una fabrica, una operacién de negocios,
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un éarea geografica, o un segmento de informacion de la entidad, segln

se definen en la NIIF 8 “Segmentos de Operacion™);

(ii) el importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida
en el periodo, por cada clase de activos y, si la entidad presenta
informacion segmentada de acuerdo con la NIIF 8 “Segmentos de

Operacién”, por cada segmento sobre el que se debe informar; y

(i) si la agregacion de los activos, para identificar la unidad generadora de
efectivo, ha cambiado desde la anterior estimacion del importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo (si lo hubiera), una
descripcion de la forma anterior y actual de llevar a cabo la agrupacion,
asi como las razones para modificar el modo de identificar la unidad en

cuestion.

(e) El importe recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) y si el
importe recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) es el valor razonable

menos los costos de disposicion o su valor en uso.

(f) Si el importe recuperable es el valor razonable menos los costos de disposicion,

la entidad revelara la informacién siguiente:

(i) el nivel de la jerarquia del valor razonable (véase la NIIF 13 “Medicion
del Valor Razonable™) dentro de la cual se clasifica en su totalidad la
medicion del valor del valor razonable del activo (unidad generadora de

efectivo) (sin considerar si son observables los “costos de disposicion”);

(ii) para las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2
y Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una descripcion de las
técnicas de valoracion utilizadas en la medicion del valor razonable

menos los costos de disposicion. Si hubiera habido un cambio en la

112



técnica de valoracion, la entidad revelara dicho cambio y las razones

para realizarlo; y

(i) para las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2
y Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, cada suposicion clave en
que la gerencia ha basado su determinacion del valor razonable menos
los costos de disposicion. Las suposiciones clave son aquellas a las que
el importe recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) es méas
sensible. La entidad también revelara las tasas de descuento utilizadas
en la medicion actual y la medicion anterior si el valor razonable menos
los costos de disposicion se miden utilizando una técnica de valor

presente.

(9) En el caso de que el importe recuperable sea el valor en uso, la tasa o tasas de
descuento utilizadas en las estimaciones actuales y en las efectuadas anteriormente (si las

hubiera) del valor en uso.

La entidad deberéa revelar la siguiente informacion para el conjunto de todas las
pérdidas por deterioro del valor y reversiones de las mismas, reconocidas durante el

periodo, para las cuales no se haya revelado informacion de acuerdo con esta seccion:

(@) Las principales clases de activos afectados por las pérdidas por deterioro del
valor y las principales clases de activos afectadas por las reversiones de las pérdidas por

deterioro del valor.

(b) Los principales eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento de
estas pérdidas por deterioro del valor y las reversiones de las pérdidas por deterioro del

valor.

Se aconseja a la entidad que revele informacion acerca de las hipotesis utilizadas
para determinar, durante el periodo, el importe recuperable de los activos (o de las
unidades generadoras de efectivo). No obstante, el primer parrafo de la seccidn
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“Estimaciones utilizadas para medir el importe recuperable de las unidades generadoras
de efectivo que contienen una plusvalia o activos intangibles con vidas dtiles indefinidas”
exige a la entidad revelar informacion sobre las estimaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable de una unidad generadora de efectivo, cuando la plusvalia o un activo
intangible con una vida util indefinida se encuentren incluidos en el importe en libros de

esa unidad.

Si, de acuerdo con el quinto parrafo de la seccion “Distribucion de la plusvalia a
las unidades generadoras de efectivo™, alguna parte de la plusvalia adquirida en una
combinacion de negocios durante el periodo no ha sido distribuida a ninguna unidad
generadora de efectivo (o grupo de unidades) al final del periodo sobre el que se informa,
se revelaran tanto el importe de la plusvalia no distribuido como las razones por las que

ese importe sobrante no se distribuyo.

Estimaciones utilizadas para medir el importe recuperable de las
unidades generadoras de efectivo que contienen una plusvalia o activos

intangibles con vidas utiles indefinidas

La entidad revelara la informacién requerida en los apartados (a) a (f) para cada
unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades) para la que el importe en libros de la
plusvalia o de los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas, que se haya atribuido a
esa unidad (o grupo de unidades), sea significativo en comparacion con el importe en
libros total de la plusvalia o de los activos intangibles con vidas tiles indefinidas de la
entidad:

(@) EI importe en libros de la plusvalia distribuida a la unidad (0 grupo de
unidades).

(b) ElI importe en libros de los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas

distribuido a la unidad (o grupo de unidades).
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(c) La base sobre la que se ha determinado el importe recuperable de la unidad (o
grupo de unidades) (es decir, el valor en uso o valor razonable menos costos de

disposicion).

(d) Si el importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades) estuviera basado

en el valor en uso:

(i) Cada hipotesis clave sobre la cual la gerencia ha basado sus
proyecciones de flujos de efectivo para el periodo cubierto por los
presupuestos o pronosticos mas recientes. Hipotesis clave son aquellas
a las que el importe recuperable de las unidades (o grupos de unidades)

es mas sensible.

(if) Una descripciéon del enfoque utilizado por la gerencia para determinar
el valor o valores asignados a cada hipoétesis clave; asi como si dichos
valores reflejan la experiencia pasada o, en su caso, si son uniformes con
las fuentes de informacidn externas y, si no lo fueran, como y porqué
difieren de la experiencia pasada o de las fuentes de informacién

externas.

(iii) El periodo sobre el cual la gerencia ha proyectado los flujos de efectivo
basados en presupuestos o previsiones aprobados por la gerencia vy,
cuando se utilice un periodo superior a cinco afios para una unidad
generadora de efectivo (o grupo de unidades), una explicacion de las

causas que justifican ese periodo mas largo.

(iv) La tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o
previsiones mas recientes, asi como la justificacion pertinente si se
hubiera utilizado una tasa de crecimiento que exceda la tasa promedio

de crecimiento a largo plazo para los productos, industrias, o para el pais
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0 paises en los cuales opere la entidad, o para el mercado al que la unidad
(o grupo de unidades) se dedica.

(v) La tasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de

efectivo.

(e) Si el importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades) estuviera basado
en el valor razonable menos los costos de disposicidn, la técnica de valoracion empleada
para medir el valor razonable menos los costos de disposicion. No se requiere que una
entidad proporcione la informacion a revelar requerida por la NIIF 13 “Medicion del Valor
Razonable”. Si el valor razonable menos los costos de disposicion no se miden utilizando
un precio cotizado para una unidad idéntica (grupo de unidades), una entidad revelara la

siguiente informacion:

(i) Cada hipotesis clave sobre la cual la gerencia haya basado su determinacion del
valor razonable menos los costos de disposicidn. Hipoétesis clave son aquellas a las que el
importe recuperable de las unidades (o grupos de unidades) es mas sensible.

(if) Una descripcion del enfoque utilizado por la gerencia para determinar el valor
o valores asignados a cada hipétesis clave, si dichos valores reflejan la experiencia pasada
0, si procede, si son coherentes con las fuentes de informacion externas y, si no lo fueran,

cémo y porqué difieren de la experiencia pasada o de las fuentes de informacién externas.

(iiA) El nivel de la jerarquia del valor razonable (véase la NIIF 13 “Medicion del
Valor Razonable”) dentro de la cual se clasifica en su totalidad la medicion del valor

razonable (sin considerar la observabilidad de los “costos de disposicion”).

(iiB) Si se hubiera producido un cambio en la técnica de valoracion, la entidad

revelara la naturaleza de ese cambio y las razones para haberlo realizado.

Si el valor razonable menos los costos de disposicion se miden utilizando las
proyecciones de los flujos de efectivo descontados, una entidad revelara la siguiente

informacion:
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(iii) El periodo en el que la gerencia ha proyectado los flujos de efectivo.

(iv) La tasa de crecimiento utilizada para extrapolar las proyecciones de flujo de
efectivo.

(v) Latasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de efectivo.

(f) Si un cambio razonablemente posible en una hipotesis clave, sobre la cual la
gerencia haya basado su determinacién del importe recuperable de la unidad (o grupo de
unidades), supusiera que el importe en libros de la unidad (o grupo de unidades) excediera

a su importe recuperable:

(i) la cantidad por la cual el importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades)

excede su importe en libros.
(ii) el valor asignado a la o las hipotesis clave.

(iii) el importe por el que debe cambiar el valor o valores asignados a la hipétesis
clave para que, tras incorporar al valor recuperable, todos los efectos que sean
consecuencia de ese cambio sobre otras variables usadas para medir el importe
recuperable, se iguale dicho importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades) a su

importe en libros.

Si la totalidad o una parte del importe en libros de la plusvalia, o de los activos
intangibles con vidas Utiles indefinidas, ha sido distribuido entre multiples unidades
generadoras de efectivo (grupos de unidades), y el importe asi atribuido a cada unidad (o
grupo de unidades) no fuera significativo en comparacion con el importe en libros total de
la plusvalia o de los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas de la entidad, se
revelara ese hecho junto con la suma del importe en libros de la plusvalia o activos

intangibles con vidas Gtiles indefinidas atribuido a tales unidades (o grupos de unidades).

Ademas, si el importe recuperable de alguna de esas unidades (o grupos de

unidades) esta basado en las mismas hipdtesis clave y la suma de los importes en libros
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de la plusvalia o de los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas distribuido entre
esas unidades fuera significativo en comparacion con el importe en libros total de la
plusvalia o de los activos intangibles con vidas indefinidas de la entidad, ésta revelara este

hecho, junto con:

(a) La suma del importe en libros de la plusvalia distribuida entre esas unidades (o

grupos de unidades).

(b) La suma del importe en libros de los activos intangibles con vidas Utiles
indefinidas distribuido entre esas unidades (o grupos de unidades).

(c) Una descripcion de las hipétesis clave.

(d) Una descripcion del enfoque utilizado por la gerencia para determinar el valor
o valores asignados a cada hipétesis clave; asi como si dichos valores reflejan la
experiencia pasada o, en su caso, si son uniformes con las fuentes de informacion externa
y, si no lo fueran, cdmo y porgué difieren de la experiencia pasada o de las fuentes de

informacion externas.

(e) Si un cambio razonablemente posible en una hipétesis clave, sobre la cual la
gerencia haya basado su determinacién del importe recuperable de la unidad (o grupo de
unidades), supusiera que el importe en libros de la unidad (o grupo de unidades) excediera

a su importe recuperable:

(1) la cantidad por la cual el importe recuperable de la unidad (o grupo de

unidades) excede su importe en libros.
(ii) el valor asignado a la o las hipotesis clave.

(iii) el importe por el que debe cambiar el valor o valores asignados a la
hipétesis clave para que, tras incorporar al valor recuperable, todos los

efectos que sean consecuencia de ese cambio sobre otras variables
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utilizadas para medir el importe recuperable, se iguale dicho importe
recuperable de la unidad (o grupo de unidades) a su importe en libros.

Los célculos mas recientes del importe recuperable de una unidad (o grupo de
unidades) efectuados en el periodo anterior podrian, de acuerdo con el parrafo de la
seccion “Medicion del importe recuperable de un activo intangible con una vida util
indefinida” 6 el cuarto parrafo de la seccion “Periodicidad de la comprobacion del
deterioro del valor”, trasladarse y ser utilizados en la comprobacion del deterioro del valor
para esa unidad (o grupo de unidades) en el periodo corriente si se cumplen los requisitos
especificos. Si éste fuera el caso, la informacion para esa unidad (o grupo de unidades) se
incorporaran dentro de la informacion a revelar exigida por el primer y segundo parrafo
de la seccion “Estimaciones utilizadas para medir el importe recuperable de las unidades
generadoras de efectivo que contienen una plusvalia o activos intangibles con vidas Utiles
indefinidas, relativa al traslado de un periodo a otro de los céalculos del importe

recuperable”.

Apéndice A
Principios generales

Las técnicas empleadas para estimar los flujos de efectivo futuros y la tasa de

interés variaran de una

situacion a otra, dependiendo de las circunstancias que rodeen al activo en
cuestion. No obstante, los principios generales siguientes guian cualquier aplicacién de

las técnicas de valor presente en la medicion de activos:

(a) Las tasas de interes, utilizadas para descontar los flujos de efectivo, reflejaran
hipotesis que sean uniformes con las inherentes a los flujos de efectivo estimados. De otro

modo, el efecto de algunas hipdtesis puede ser tenido en cuenta dos veces o bien ignorado.
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Por ejemplo, podria aplicarse una tasa de descuento del 12 por ciento a los flujos de
efectivo contractuales de un préstamo concedido. Esa tasa refleja las expectativas sobre
los futuros incumplimientos de préstamos con caracteristicas particulares. Esa misma tasa
del 12 por ciento no deberia ser usada para descontar flujos de efectivo esperados, ya que
dichos flujos de efectivo ya reflejan las hipétesis sobre futuros incumplimientos que se

asumen.

(b) Los flujos de efectivo estimados y las tasas de descuento deben estar libres de
sesgo y de otros factores no relacionados con el activo en cuestion. Por ejemplo, la
sobreestimacion deliberada de los flujos de efectivo netos estimados, con el fin de

aparentar rentabilidad futura de un activo, introduce un sesgo en la medicion.

(c) Los flujos de efectivo estimados o las tasas de descuento deben ser reflejo del
rango de los resultados posibles, pero no del desenlace mas probable, ni tampoco del
importe maximo o minimo posible. (International Accounting Standars Board, 2018)

NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD NO. 38 ACTIVOS
INTANGIBLES

Objetivo

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de los activos
intangibles que no estén contemplados especificamente en otra Norma. Esta Norma
requiere que las entidades reconozcan un activo intangible si, y solo si, se cumplen ciertos
criterios. La Norma también especifica como determinar el importe en libros de los activos

intangibles, y exige revelar informacion especifica sobre estos activos.
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Definiciones

Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados que a continuacion se

especifican:

Amortizacion es la distribucion sistemética del importe depreciable de un activo

intangible durante los afios de su vida util.
Un activo es un recurso:
(@) controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados; y
(b) del que la entidad espera obtener beneficios econémicos en el futuro.

Importe en libros es el importe por el que un activo se reconoce en el estado de
situacion financiera, después de deducir la amortizacion acumulada y las pérdidas por

deterioro acumuladas que se refieran al mismo.

Costo es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados, o el valor
razonable de la contraprestacion entregada para adquirir un activo en el momento de su
adquisicion o construccion, o, cuando sea aplicable, el importe atribuido a ese activo
cuando sea inicialmente reconocido de acuerdo con los requerimientos especificos de

otras NIIF, como por ejemplo la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones.

Importe depreciable es el costo de un activo, u otro importe que lo haya sustituido,

menos su valor residual.

Desarrollo es la aplicacion de los resultados de la investigacion o de cualquier otro
tipo de conocimiento cientifico a un plan o disefio en particular para la produccién de
materiales, dispositivos, productos, métodos, procesos 0 sistemas nuevos, 0

sustancialmente mejorados, antes del comienzo de su produccién o utilizacién comercial.

Valor especifico para una entidad es el valor presente de los flujos de efectivo que
la entidad espera obtener del uso continuado de un activo y de su disposicion al término

de su vida util, o bien de los desembolsos que espera realizar para cancelar un pasivo.
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Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la

fecha de la medicion. (Véase la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable).

Una pérdida por deterioro es el exceso del importe en libros de un activo sobre su

importe recuperable.

Un activo intangible es un activo identificable de caracter no monetario y sin

apariencia fisica.

Son activos monetarios tanto el dinero en efectivo como otros activos por los que

se van a recibir unas cantidades fijas o determinables de dinero.

Activos intangibles

Con frecuencia, las entidades emplean recursos, o incurren en pasivos, para la
adquisicion, desarrollo, mantenimiento o mejora de recursos intangibles tales como el
conocimiento cientifico o tecnoldgico, el disefio e implementacion de nuevos procesos 0
nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la propiedad intelectual, los conocimientos
comerciales o marcas (incluyendo denominaciones comerciales y derechos editoriales).
Otros ejemplos comunes de partidas que estan comprendidas en esta amplia denominacién
son los programas informaticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas
de clientes, los derechos por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de
importacion, las franquicias, las relaciones comerciales con clientes o proveedores, la

lealtad de los clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacion.

No todos los activos descritos en el parrafo anterior cumplen la definicion de activo
intangible, esto es, identificabilidad, control sobre el recurso en cuestion y existencia de
beneficios econdmicos futuros. Si un elemento incluido en el alcance de esta Norma no
cumpliese la definicion de activo intangible, el importe derivado de su adquisicién o de

su generacion interna, por parte de la entidad, se reconocerd como un gasto del periodo en
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el que se haya incurrido. No obstante, si el elemento se hubiese adquirido dentro de una
combinaciéon de negocios, formara parte de la plusvalia reconocida en la fecha de

adquisicion.

Identificabilidad

La definicion de un activo intangible requiere que éste sea identificable para
poderlo distinguir de la plusvalia. La plusvalia reconocida en una combinacién de
negocios es un activo que representa los beneficios econdmicos futuros que surgen de
otros activos adquiridos en una combinacion de negocios que no estan identificados
individualmente y reconocidos de forma separada. Los beneficios econdémicos futuros
pueden proceder de sinergias entre los activos identificables adquiridos o de activos que,
individualmente, no cumplen las condiciones para su reconocimiento en los estados

financieros.
Un activo es identificable si:

(a) es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad
y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde
relacién, independientemente de que la entidad tenga la intencion de llevar a cabo la

separacion; o

(b) surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros

derechos y obligaciones.
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Control

Una entidad controlara un determinado activo siempre que tenga el poder de
obtener los beneficios economicos futuros que procedan de los recursos que subyacen en
el mismo, y ademas pueda restringir el acceso de terceras personas a tales beneficios. La
capacidad que la entidad tiene para controlar los beneficios econémicos futuros de un
activo intangible tiene su justificacion, normalmente, en derechos de tipo legal que son
exigibles ante los tribunales. En ausencia de tales derechos de tipo legal, sera mas dificil
demostrar que existe control. No obstante, la exigibilidad legal de un derecho sobre el
elemento no es una condicién necesaria para la existencia de control, puesto que la entidad

puede ejercer el control sobre los citados beneficios econémicos de alguna otra manera.

Los conocimientos técnicos y de mercado pueden dar lugar a beneficios
econdémicos futuros. La entidad controlard esos beneficios si, por ejemplo, tiene
protegidos tales conocimientos por derechos legales como la propiedad intelectual o el
derecho de copia, la restriccion de los acuerdos comerciales (si estuvieran permitidos), o
bien por una obligacion legal de los empleados de mantener la confidencialidad.

Una entidad puede poseer un equipo de personas capacitadas, de manera que pueda
identificar posibilidades de mejorar su nivel de competencia mediante la mejora de su
formacion especializada, lo que producira beneficios econémicos en el futuro. La entidad
puede también esperar que su personal continle prestando sus servicios dentro de la
entidad. No obstante, y con caracter general, la entidad tendré un control insuficiente sobre
los beneficios futuros esperados que pueda producir un equipo de empleados con mayor
especializacién y formacion como para poder considerar que los importes dedicados a la
formacion cumplen la definicion de activo intangible. Por razones similares, es
improbable que las habilidades técnicas o de gerencia de caracter especifico cumplan con
la definicion de activo intangible, a menos que estén protegidas por derechos legales para
ser utilizadas y alcanzar los beneficios econdmicos que se espera de ellas, y que ademas

cumplan el resto de condiciones de la definicidn de activo intangible.
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La entidad puede tener una cartera de clientes o una determinada cuota de mercado
y esperar que, debido a los esfuerzos empleados en desarrollar las relaciones con los
clientes y su lealtad, éstos vayan a continuar demandando los bienes y servicios que se les
vienen ofreciendo. Sin embargo, en ausencia de derechos legales u otras formas de control
que protejan esta expectativa de relaciones o de lealtad continuada por parte de los
clientes, la entidad tendra, por lo general, un grado de control insuficiente sobre los
beneficios econdmicos que se podrian derivar de las mismas como para poder considerar
que tales partidas (cartera de clientes, cuotas de mercado, relaciones con la clientela,
lealtad de los clientes) cumplen la definicion de activo intangible. Cuando no se tengan
derechos legales para proteger las relaciones con los clientes, las transacciones de
intercambio por las mismas o similares relaciones no contractuales con la clientela
(distintas de las que sean parte de una combinacién de negocios) demuestran que la
entidad es, no obstante, capaz de controlar los futuros beneficios econémicos esperados
de la relacion con los clientes. Como esas transacciones de intercambio también
demuestran que las relaciones con el cliente son separables, dichas relaciones con la

clientela se ajustan a la definicion de un activo intangible.

Beneficios econdmicos futuros

Entre los beneficios econdmicos futuros procedentes de un activo intangible se
incluyen los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos o
servicios, los ahorros de costo y otros rendimientos diferentes que se deriven del uso del
activo por parte de la entidad. Por ejemplo, el uso de la propiedad intelectual dentro del
proceso de produccion puede reducir los costos de produccion futuros, en lugar de

aumentar los ingresos de actividades ordinarias futuros.

Reconocimiento y medicion
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El reconocimiento de una partida como activo intangible exige, para la entidad,

demostrar que el elemento en cuestion cumple:
(a) la definicion de activo intangible; y
(b) los criterios para su reconocimiento

Este requerimiento se aplicara a los costos soportados inicialmente para adquirir o
generar internamente un activo intangible, y para aquellos en los que se haya incurrido

posteriormente para afiadir, sustituir partes del mismo o realizar su mantenimiento.

Medicion posterior al reconocimiento

La entidad elegira como politica contable entre el modelo del costo o el modelo de
revaluacion del parrafo. Si un activo intangible se contabiliza segun el modelo de
revaluacion, todos los demas activos pertenecientes a la misma clase también se
contabilizaran utilizando el mismo modelo, a menos que no exista un mercado activo para

esa clase de activos.

Una clase de activos intangibles es un grupo de activos que tienen similar
naturaleza y utilizacion en las operaciones de la entidad. Las partidas pertenecientes a la
misma clase de activos intangibles se revaluaran simultdneamente para evitar
revaluaciones selectivas de activos, y también que los importes de los activos intangibles
en los estados financieros representen una mezcla de costos y valores referidos a fechas

diferentes.

Modelo del costo
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara
por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

por deterioro del valor.

Vida atil

Una entidad evaluara si la vida util de un activo intangible es finita o indefinida y,
si es finita, evaluara la duracion o el nimero de unidades productivas u otras similares que
constituyan su vida dtil. La entidad considerara que un activo intangible tiene una vida
atil indefinida cuando, sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, no
exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere

entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacion de un activo intangible se basa en su vida atil. Un activo
intangible con una vida Gtil finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una
vida 0til indefinida no se amortiza. Existen ejemplos ilustrativos que acompafian a esta
Norma ilustran la determinacién de la vida util para diferentes activos intangibles, y la
posterior contabilizacion de dichos activos sobre la base de las determinaciones de la vida

atil.

Para determinar la vida Gtil de un activo intangible, es preciso considerar muchos

factores, entre los que figuran:

(a) la utilizacion esperada del activo por parte de la entidad, asi como si el elemento
podria ser gestionado de forma eficiente por otro equipo directivo distinto;
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(b) los ciclos tipicos de vida del producto, asi como la informacién publica
disponible sobre estimaciones de la vida Util, para tipos similares de activos que tengan

una utilizacion parecida;
(c) la incidencia de la obsolescencia técnica, tecnolédgica, comercial o de otro tipo;

(d) la estabilidad de la industria en la que opere el activo, asi como los cambios en

la demanda de mercado para los productos o servicios fabricados con el activo en cuestion;
(e) las actuaciones esperadas de los competidores, ya sean actuales o potenciales;

(f) el nivel de los desembolsos por mantenimiento necesarios para conseguir los
beneficios econdmicos esperados del activo, asi como la capacidad y voluntad de la

entidad para alcanzar ese nivel,

(9) el periodo en que se controle el activo, si estuviera limitado, asi como los
limites, ya sean legales o de otro tipo, sobre el uso del elemento, tales como las fechas de
caducidad de los arrendamientos relacionados con él; y

(h) si la vida util del activo depende de las vidas Utiles de otros activos poseidos

por la entidad.

El término “indefinido” no significa “infinito”. La vida util de un activo intangible
refleja sélo el nivel de los desembolsos para mantenimiento futuros necesarios para
preservar el activo en su nivel normal de rendimiento, evaluado en la fecha en la que se
estima la vida util del activo, asi como la capacidad de la entidad y su intencion de alcanzar
dicho nivel. La conclusién de que la vida Gtil de un activo intangible es indefinida no debe
depender del exceso de los desembolsos futuros planeados sobre los inicialmente

requeridos para mantener el activo a ese nivel de desempefio.

Dada la historia actual de cambios rapidos en la tecnologia, los programas
informaticos, asi como otros activos intangibles estardn sometidos a una rapida

obsolescencia tecnoldgica. Por tanto, es probable que a menudo seré el caso de que su

128



vida Util sea corta. Las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de un elemento
que se elabore utilizando un activo intangible podria indicar la expectativa de
obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo cual, a su vez, podria reflejar una

reduccion de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo.

La vida util de un activo intangible puede ser muy larga, o incluso indefinida. La
incertidumbre existente justifica una estimacion prudente de la vida util del activo
intangible, aunque no justifica la eleccion de un periodo de amortizacion que sea tan corto

que resulte irreal.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Si el derecho contractual
o legal de otro tipo se hubiera fijado por un plazo limitado que puede ser renovado, la vida
atil del activo intangible solo incluira el periodo o periodos de renovacién cuando exista
evidencia que respalde la renovacidn por parte de la entidad sin un costo significativo. La
vida Gtil de un derecho readquirido que haya sido reconocido como un activo intangible
en una combinacion de negocios es el periodo contractual restante del contrato en el que

se concedi6 el derecho y no incluira los periodos de renovacion.

Pueden existir factores econémicos y legales que ejerzan influencia sobre la vida
atil de un activo intangible. Los factores econdmicos determinaran el periodo a lo largo
del cual se recibiran los beneficios econdmicos futuros. Los factores legales pueden
restringir el intervalo de tiempo en el que la entidad controlara el acceso a estos beneficios.

La vida util sera el periodo mas corto de los determinados por estos factores.

La existencia de los siguientes factores, entre otros, indicard que la renovacion de

los derechos legales es practicamente segura, sin incurrir en un costo significativo:

(a) existe evidencia, posiblemente basada en la experiencia, de que se renovaran

los derechos contractuales u otros derechos legales. Si la renovacion es
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contingente porque precise del consentimiento de un tercero, es necesario

contar con la evidencia de que el tercero accederd;

(b) existe evidencia de que las condiciones necesarias para obtener la renovacion

seran satisfechas; y

(c) el costo de renovacion para la entidad no es significativo en comparacion con
los beneficios econdmicos futuros que se espera que fluyan a la entidad a causa

de la renovacion.

Si el costo de la renovacién es significativo en comparacion con los beneficios
econdmicos futuros que se espera que fluyan a la entidad a raiz de la renovacion, los costos
de “renovacion” representaran, en el fondo, el costo de adquisicion de un nuevo activo

intangible en la fecha de renovacion.

Revisiéon de la evaluacion de la vida util

La vida util de un activo intangible que no esta siendo amortizado se revisara cada
periodo para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan Seguir
manteniendo una vida atil indefinida para ese activo. Si no existen esas circunstancias, el
cambio en la vida util de indefinida a finita se contabilizara como un cambio en una

estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8.

Con arreglo a la NIC 36, reconsiderar la vida Gtil de un activo intangible como
finita, en lugar de como indefinida, es un indicio de que el activo puede haber visto
deteriorado su valor. Como consecuencia, la entidad comprobara si el valor del activo se
ha deteriorado, comparando su importe recuperable, determinado de acuerdo con la NIC
36, con su importe en libros, y reconociendo cualquier exceso del importe en libros sobre

el importe recuperable como una pérdida por deterioro del valor.
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Recuperacion del importe en libros — pérdidas por deterioro del

valor

Para determinar si se ha deteriorado el valor de los activos intangibles, la entidad
aplicard la NIC 36. En dicha Norma se explica cuando y como ha de proceder la entidad
para revisar el importe en libros de sus activos, y también como ha de determinar el
importe recuperable de un determinado activo, para reconocer o revertir Una pérdida por

deterioro del valor.
Retiros y disposiciones de activos intangibles
Un activo intangible se dara de baja en cuentas:
(a) por su disposicion; o

(b) cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o

disposicion.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determinara
como la diferencia entre el importe neto obtenido por su disposiciéon, si lo hubiera, y el
importe en libros del activo. Se reconocera en el resultado del periodo cuando el activo se
dé de baja en cuentas (a menos que la NIIF 16 establezca otra cosa, en una venta con
arrendamiento posterior.) Las ganancias no se clasificaran como ingresos de actividades

ordinarias.

La disposicion de un activo intangible puede llevarse a cabo de diversas maneras
(por ejemplo, mediante una venta, realizando sobre la misma un contrato de arrendamiento
financiero, o por donacién). La fecha de disposicidn de un activo intangibles es la fecha
en que el receptor obtiene el control de ese activo de acuerdo con los requerimientos para
determinar cuando se satisface una obligacion de desempefio de la NIIF 15. La NIIF 16

se aplicara a las disposiciones por una venta con arrendamiento posterior.
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Si, de acuerdo con el criterio de reconocimiento, la entidad reconociera dentro del
importe en libros de un activo el costo de derivado de la sustitucion de parte del activo
intangible, dara de baja el importe en libros de la parte sustituida. Si no fuera practicable
para la entidad la determinacion del importe en libros de la parte sustituida, podra utilizar
el costo de la sustitucién como indicativo de cudl podria ser el costo de la parte sustituida,
en la fecha en la que fue adquirido o generado internamente.

En el caso de un derecho readquirido en una combinacién de negocios que se
revenda posteriormente a un tercero, el importe en libros relacionado, si lo hubiera, se

deberd utilizar para determinar la ganancia o pérdida de la reventa.

El importe de la contraprestacion a incluir en la ganancia o pérdida que surge de
la baja en cuentas de una partida de propiedades, planta y equipo se determina de acuerdo
con los requerimientos para determinar el precio de la transaccion segun la NIIF 15. Los
cambios posteriores al importe estimado de la contraprestacion incluida en la ganancia o
pérdida se contabilizaran de acuerdo con los requerimientos para cambios en el precio de

la transaccion de la NIIF 15.

La amortizacion de un activo intangible con una vida atil finita no terminara
cuando el activo intangible no vaya a ser usado mas, a menos que el activo haya sido
completamente amortizado o se clasifique como mantenido para la venta (o incluido en
un grupo de activos para su disposicion que se clasifique como mantenido para la venta)

de acuerdo con la NIIF 5.

Informacién a revelar

General
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La entidad revelara la siguiente informacion para cada una de las clases de activos
intangibles, distinguiendo entre los activos intangibles que se hayan generado

internamente y los demas:

(@) si las vidas utiles son indefinidas o finitas y, en este caso, las vidas utiles o los

porcentajes de amortizacion utilizados;

(b) los métodos de amortizacion utilizados para los activos intangibles con vidas

atiles finitas;

(c) el importe en libros bruto y la amortizacion acumulada (junto con el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor), tanto al principio como al final de cada

periodo;

(d) la partida o partidas del estado de resultado integral en las que esta incluida la

amortizacion de los activos intangibles;

(e) una conciliacién entre los valores en libros al principio y al final del periodo,

mostrando:

(i) los incrementos, con indicacién separada de los que procedan de desarrollos

internos, aquellos adquiridos por separado y los adquiridos en combinaciones de negocios;

(ii) los activos clasificados como mantenidos para la venta o incluidos en un grupo
de activos para su disposicion que haya sido clasificado como mantenido para la venta, de

acuerdo con la NIIF 5, asi como otras disposiciones;

(iii) los incrementos y decrementos, durante el periodo, procedentes de
revaluaciones efectuadas segun se indica esta Norma, asi como de pérdidas por deterioro
del valor reconocidas o revertidas en otro resultado integral siguiendo las reglas de la NIC
36 (si las hubiere);

(iv) las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del periodo

aplicando la NIC 36 (si las hubiere);
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(v) las reversiones de anteriores pérdidas por deterioro del valor, a lo largo del
periodo, de acuerdo con la NIC 36 (si las hubiere);

vi) el importe de la amortizacion reconocida durante el periodo;

(vii) las diferencias netas de cambio derivadas de la conversién de estados
financieros a la moneda de presentacion, y de la conversion de una operacion en el

extranjero a la moneda de presentacion de la entidad; y

(viii) otros cambios habidos en el importe en libros durante el periodo.

Una clase de activos intangibles es un grupo de activos que tienen similar
naturaleza y utilizacion en las operaciones de la entidad. Los siguientes son ejemplos de

clases separadas:
(a) marcas;
(b) cabeceras de periddicos o revistas y sellos o denominaciones editoriales;
(c) programas y aplicaciones informaticas;
(d) concesiones y franquicias;

(e) derechos de propiedad intelectual, patentes y otras manifestaciones de la

propiedad industrial o derechos de explotacion;
(f) recetas o formulas, modelos, disefios y prototipos; y
(9) activos intangibles en proceso.

Las clases mencionadas arriba pueden ser desagregadas (o agregadas) en otras mas
pequefias (mas grandes), siempre que ello genere una informacion mas relevante para los

usuarios de los estados financieros.
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La entidad incluira informacién sobre los activos intangibles que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor, de acuerdo con la NIC 36, ademas de la requerida en los

parrafos anteriores de esta seccion.

La NIC 8 exige que la entidad revele la naturaleza y efecto de los cambios en las
estimaciones contables que tengan un efecto significativo en el periodo corriente, o que
se espera que tengan repercusion significativa en futuros periodos. Estas revelaciones de

informacion pueden surgir por cambios en:
(a) la evaluacion de la vida dtil de un activo intangible;
(b) el método de amortizacion; o
(c) Los valores residuales.
Una entidad revelara también:

(@) En el caso de un activo intangible con vida Gtil indefinida, el importe en libros
de dicho activo y las razones sobre las que se apoya la estimacion de una vida util
indefinida. Al aportar estas razones, la entidad describira el factor o los factores que han

jugado un papel significativo al determinar que el activo tiene una vida Gtil indefinida.

(b) Una descripcidn, el importe en libros y del periodo restante de amortizacion de
cualquier activo intangible individual que sea significativo en los estados financieros de

la entidad.

(c) Para los activos intangibles adquiridos mediante una subvencién del gobierno

y reconocidos inicialmente por su valor razonable:
(i) el valor razonable por el que se han registrado inicialmente tales activos;
(i1) su importe en libros; y

(iii) si la medicion posterior al reconocimiento inicial se realiza utilizando el

modelo del costo o el modelo de revaluacion.
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(d) La existencia y el importe en libros de los activos intangibles cuya titularidad
tiene alguna restriccion, asi como el importe en libros de los activos intangibles que sirven

como garantias de deudas.

(e) El importe de los compromisos contractuales para la adquisicion de activos

intangibles.

Cuando la entidad proceda a describir el factor o factores que han jugado un papel
importante en la determinacion del hecho de que el activo intangible tiene una vida util
indefinida (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, 2018).
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