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Resumen

El presente trabajo de investigacion se basa en el estudio deductivo descriptivo
direccionado a identificar los aportes tedricos que componen la teoria de portafolios y
la efectividad de sus herramientas de analisis que nos permiten realizar una buena toma
de decisiones en los mercados financieros, esto cimentado en el manejo eficiente de
capital mediante una buena administracion de riesgo en las inversiones y el uso de
técnica estadisticas probabilisticas tales como: el rendimiento esperado, desviacién
estandar, varianza, covarianza, correlacion y desempefio del portafolio de la cartera
seleccionada que es conformado por activos de inversion.

Por otra parte, se caracterizara las principales plataformas financieras virtuales con el
fin de dar a conocer los beneficios que el avance tecnolégico ha implementado para
que el inversionista pueda interactuar en los mercados financieros sin la necesidad de
intermediarios y asi maximizar sus beneficios minimizando sus riesgos.

Para demostrar este estudio, desarrollaremos escenarios para un portafolio de
inversiones diversificado con los activos financieros identificados a través de las
plataformas virtuales y que son sometidos a un analisis técnico y fundamental.

Palabras claves: 016 Mercados financieros; Ahorro e inversion de capital, D81 Criterio
para la toma de decisiones con riesgo e incertidumbre, C14 Métodos estadisticos, G11
Seleccion de cartera, E44 Mercados financieros
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Abstract

This research work is based on a descriptive deductive study aimed at identifying the
theoretical contributions that make up portfolio theory and the effectiveness of its
analysis tools that allow us to make good decision-making in the financial markets,
based on the efficient capital management through good investment risk management
and the use of probabilistic statistical techniques such as: the expected return, standard
deviation, variance, covariance, correlation and performance of the portfolio of the
selected portfolio that is made up of investment assets .

On the other hand, the main virtual financial platforms will be characterized in order
to publicize the benefits that technological progress has implemented so that investors
can interact in financial markets without the need for intermediaries and thus maximize
their benefits while minimizing their risks.

To demonstrate this study, we will develop scenarios for a diversified investment
portfolio with the financial assets identified through virtual platforms and which are
subjected to a fundamental and technical analysis.



Introduccion

En la actualidad uno de los medios de inversion més frecuentes se da en la bolsa de
valores donde algunas personas estan dispuestas a destinar sus ahorros a cambio de
rendimientos altos que no pueden obtenerlos al invertir en la banca privada. Sin
embargo, existen resistencias por parte de la poblacién en este tipo de inversion debido
a los acontecimientos que han provocados desplomes en los mercados y que para
muchos inversionistas han resultado en perdidas devastadores y para otros altos
ingresos. Un ejemplo de esto es lo acontecido en los afios 90 donde las plusvalias
generaron grandes ingresos para inversionistas comunes y fue donde muchas personas
visionaron los mercados financieros como fuente inagotable de recursos sin pensar en
las consecuencias negativas que esta tiene en caso de una mala administracion de

riesgo de capital.

Para no caer en estos errores pasados es necesario conocer el funcionamiento de cada
uno de los productos de inversion (activos financieros) y las diversas herramientas con
la que contamos gracias a los avances tecnoldgicos. No obstante, con un conocimiento
solido en analisis de mercados podemos aprovechar las oportunidades minimizando
los riesgos de inversion, esto a través de la creacion de portafolios de inversion

diversificados basados en aportes teoricos de la teoria de portafolio.

Toda esta actividad de inversién la podemos realizar gracias a los instrumentos
financieros que proporcionas las bolsas de valores mas liquidas del mundo, misma que
los clasifica en: Mercados financieros internacional (Mercado de deuda, Mercado de
acciones, Mercado de derivados), Red informatica SIBE, Mercados de renta variable,
Mercados de renta fija, Indices bursatiles.

Si bien es cierto acceder a los mercados financieros afios atrds era una de las
dificultades mas grandes para los inversionistas debido a sus altos costos de inversion
y mas aun no contar con herramientas o fuentes claras para realizar los analisis
respectivos previo a la toma de decisiones esto incluye la falta de noticias concretas,
falta de conocimiento sobre valoracion de empresas informacion que es de vital

importancia para los inversionistas interesados en invertir en activos especificos.



La presente investigacion trae como problemaética los factores por la que la economia
ecuatoriana no cuenta con una bolsa de valores solida que permita que inversionistas
puedan invertir su capital en acciones de empresa ecuatoriana debido a que algunas
empresas no recurren a capitalizarse mediante este tipo de inversiones mas bien
recurren a las entidades financieras. Esto surge debido a las noticias negativas acerca
de los mercados financieros que a nivel cultural, econdémico y financiero crean un
impacto en las nuevas modalidades de inversion. Adicional a ello la falta de
conocimientos en las herramientas de andlisis técnico y fundamental que existen
(plataformas financieras virtuales) que coadyuvan en la toma de decisiones correctas
a la hora de invertir; vy, sin lugar a duda poder sacar beneficios del capital invertido por
el inversionista, situacion que seria mas facil si el Ecuador contara con profesionales
con conocimientos en mercados financieros y manejo de inversiones en la bolsa de

valores.

En la actualidad el Ecuador atraviesa una situacion de crisis en lo social, econémico y
emergencia sanitaria donde su economia se ha visto desestabilizada provocando
perdidas devastadoras y con un endeudamiento alto por lo que es indispensable contar
con una estrategia de inversion que sirva como fuente de ingreso nacional; y, que mejor
que las inversiones en los mercados financieros mediante contrato de diferencias que
permitan obtener recursos adicionales y asi evitar un mayor endeudamiento con esto
solucionamos en parte el problema de iliquidez nacional debido a que el Ecuador no
cuenta con una cultura financiera ahorristas sino méas bien consumista lo que no ha
permitido que la poblacion evolucione en el manejo de las nuevas plataformas virtuales
que le permitan realizar inversiones a corto, mediano y largo plazo lo que permitiria
capitalizar al Ecuador mediante fuentes de ingresos ecuatoriana como el cobro de
tributos a las inversiones y a los ingresos generados en la bolsa de valores del pais con
las inversiones realizadas por profesionales en mercados financieros que cuentan con

conocimientos en finanzas incipientes.

Pero esta problematica surge a raiz de la falta de conocimientos en inversiones en los
mercados financieros asi como no existen los medios necesarios para realizar las
inversiones ni mecanismos para hacerlo por lo que los inversionistas interesados
debian recurrir a las empresas, aseguradoras, compafiias reguladas como

intermediarias para realizar este tipo de inversiones lo que para muchos era una



mision imposible por el sinnimero de requisitos solicitados y el numero limitado de
empresas a invertir, asi como la falta de desarrollo de las bolsa de valores disponibles
en el pais. Sin embargo, en la actualidad las inversiones en los mercados financieros
es una de las actividades que han avanzado en cuanto al desarrollo tecnolégico debido
a que en el transcurso del tiempo se han incorporado herramientas de analisis y
plataformas financieras virtuales que permiten que muchos inversionistas puedan
tomar buenas decisiones que le permiten entrar a operar en los mercados sin necesidad
de altos costos ni excesivos requisitos claro esta que en el Ecuador no existe una bolsa
de valores que se compare con la bolsa norteamericana y europea por lo que es
necesario empezar a incentivar este tipo de actividades para crear una evolucion en

nuestros mercados creando un mayor flujo de liquidez producto de esta actividad.

Esta investigacion cuenta con una metodologia de caracter deductivo descriptivo
basandose en hechos histéricos y actuales de mecanismos de inversion que existen en
la actualidad con la finalidad de maximizar los beneficios de los inversionistas. Es por
ello por lo que analizaremos el punto de vista de la bolsa de valores en la actualidad y
las oportunidades que existen en los mercados en tiempo de auge a recesion y
viceversa; asi como la aversion de los inversionistas que tienen respecto a los
mercados, beneficios que proporcionan las plataformas financieras virtuales en la
actualidad y el acercamiento que nos dan estas herramientas de anélisis en los
mercados financieros. No obstante, los resultados que se obtengan si se cuenta con

conocimientos de finanzas incipientes.
Por lo que nuestro objetivo principal de investigacion es:

v Analizar la importancia de la teoria de portafolios como medio de

administracion de riesgo para el capital de los inversionistas.

Es necesario analizar mediante aportes tedricos de carteras de inversién y que sustenta
la teoria de portafolios a favor de la diversificacion de activos; y, cuan eficiente e
importante es el analisis técnico y fundamental aprovechando el uso de herramientas
de andlisis y plataformas financieras virtuales que nos facilitan la interaccién en los
mercados sin necesidad de un intermediario financiero y con esto alcanzar utilidades
en nuestras inversiones lo cual responderia de manera positiva y util frente a la

problematica que atraviesa el Ecuador en cuanto a la falta de liquidez



para afrontar la crisis actual y consigo actuar en pro de la reactivacion de la

economia ecuatoriana.
Como objetivos especificos de nuestra investigacion tenemos:
v" Identificar los aportes tedricos que componen la teoria de portafolios

v" Identificar inversiones en activos financieros mediante el analisis técnico y

fundamental con herramientas de plataformas virtuales.

v" Desarrollar escenarios para un portafolio de inversiones diversificado con los

activos financieros identificados a través de las plataformas virtuales.

Desarrollo

Para el desarrollo de la presente investigacion es importante tener en cuenta los
conocimientos solidos que se aportan para el manejo eficiente de capital en los
mercados por lo que es importante conocer acerca de la teoria de portafolios y de
carteras de inversion para lo cual hablaremos de 3 aportes importantes entre estos
tenemos: (Markowitz, Tobin y Sharpe) los cuales nos van a proveer de técnicas para
un manejo de cartera de inversion eficiente tanto para inversionistas como para un
estado dispuesto a utilizar estos mecanismos de inversion como medio de ingresos en

su economia a fin de dar alivio financiero a sus obligaciones contraidas..

Teorias del Portafolio

Segun Markowitz indica que la teoria de carteras de inversién no es nada mas que una
aplicacion a la estadistica en la que su esfuerzo se atribuye a la distribucion normal.
La idea principal de esta teoria nace o surge de la premisa de que los inversores siempre
van a preferir una cartera con la menor cantidad de riesgos frente a un nivel de
determinada rentabilidad es decir que la relacion de riesgo y rentabilidad de un activo
financiero no se debe evaluar ni analizar de manera individual sino mas bien se debe
valorar de manera conjunta lo que podemos apreciar mediante un andlisis de
correlacion de activos donde se busca la maximizacion de los rendimientos esperados

a cambio de minimizar los riesgos; Yy, esto se logra con la diversificacion de activos.



Por lo consiguiente, esta teoria es un modelo que derriba la teoria de invertir nuestro
capital con un 100% en un solo activo lo que en la vida cotidiana no es correcto ya que
los inversionistas podrian presentar posibles pérdidas de su capital. Asi también este
modelo nos ayuda a visualizar que las estadisticas son una herramienta potente en el
mundo de las finanzas por lo que es necesario dominarlas. Es por ello que Markowitz
considera que la diversificacion es muy importante dado que el riesgo debe ser

controlado para que los ingresos de los inversionistas fluyan con facilidad.

Asi mismo tenemos el aporte de Tobin que propone desarrollar un modelo en el que el
inversionista mantiene dinero y bonos a la vez y en el cual indica que un activo que
ofrece una rentabilidad pactada con anterioridad y donde se conoce que el emisor es
de gran confiabilidad la probabilidad de que el capital retorne es del 100% esto en el
caso de inversiones en renta fija entonces basandonos en esta premisa la decision de
cuanta proporcion del presupuesto a invertir en un activo sin riesgo y cuanto en los
activos de renta variable va a estar dada por una tasa libre de riesgo. Tobin indica que
se puede encontrar un portafolio de activo riesgoso al combinar con el activo libre de
riesgo de acuerdo con las preferencias del inversionista podrian generar un menor

riesgo y un maximo rendimiento al capital del inversionista.

Por otra parte, Sharpe menciona que a traves de la teoria de formacion de los precios
de activos financieros que nace previo al trabajo de Markowitz con el modelo de
valoracién de activos financieros (CAPM) que se utiliza para fijar el precio de los
activos financieros menciona que es el inversor quien determina cual es el riesgo que
estd dispuesto enfrentar a través de sus inversiones basadas en renta fija y variable.
Para esto el autor también crea el ratio que mide el rendimiento de un activo de acuerdo
con el nivel de riesgo asumido y es asi como indica que mientras el desempefio de un

portafolio sea el mas alto entonces este seria el indicado para invertir.

Por lo tanto, en la presente investigacion nos centraremos en los activos financieros
gue nos proporcionan los mercados financieros a través de sus instrumentos. Esto
debido a que algunos expertos de las bolsas mas liquidas a nivel mundial y
especialistas de la banca consideran que apriori y posterior a una crisis mundial es
donde se presentan oportunidades para el inversionista que puede llevarlo a una vida

deseada (rico) o perder todos sus recursos con tan solo especular en los mercados.



Sin embargo, para evitar esto es importante conocer de las herramientas de analisis

que nos van a coadyuvar en la toma de decisiones al momento de invertir.

A mi punto de vista la situacion de crisis mundial que atraviesa el Ecuador trae consigo
que las previsiones obtenidas en las distintas economias a nivel mundial se vean
afectadas llegando al punto de perdidas devastadoras lo cual provoca una crisis
mundial teniendo que recurrir a préstamos para poder solventar los mercados y hacer
presion a la demanda. Esto para muchos inversionistas resulta positivo ya que sus
inversiones crecen en mas de lo esperado en donde muchos de ellos pueden obtener
millones de délares como resultados de sus inversiones si previo a esto han evaluado
de manera técnica y fundamental el comportamiento de los precios de los activos en

los que se invierte.

Asi mismo el Ecuador se ha visto afectado en sus ingresos a nivel nacional pese a la
caida del precio del petréleo, la falta de exportaciones provocado por la crisis
econdmica, social y sanitaria que atraviesa en la actualidad provocando perdidas y
desestabilizacién en su economia teniendo que recurrir a endeudamientos excesivos.
Sin embargo es necesario la reactivacion economica del pais por lo que es ideal que el
Ecuador se interese en invertir sus ingresos en los mercados financieros con la
finalidad de alcanzar beneficios y utilidades de ello e incentivar a su economia a ser
parte de este tipo de inversiones con ello lograremos que la calidad de vida de sus
ciudadanos mejore para ello es necesario un cambio radical en la cultura y enfoque en
la educacion ensefiando un proceso de administracion de capital y buena gestion de
riesgos para formar parte de los mercados financieros y con esto evitar manejos
erroneos que han provocado un déficit en la economia ecuatoriana donde su deuda

publica a la actualidad asciende en un 4,9%.

Entonces en los mercados financieros si existen oportunidades que pueden ser
aprovechadas por los inversionistas sacandole ventajas al mercado siempre y cuando
se cuente con conocimientos sélidos cimentados en un buen andlisis técnico y
fundamental basados en noticias, sentimiento de mercado y otros factores a la hora de
invertir. Sin embargo, existe una resistencia en las personas en cuanto a las inversiones
en los mercados financieros una se fundamenta en la falta de conocimiento y
experiencia en los mismos y otras al miedo de correr altos riesgos con sus ahorros al

momento de invertir. No obstante, cuando el inversionista decide



inclinarse por este tipo de inversiones y una vez que realiza sus analisis respectivos
puede sacar mayores beneficios en invertir sus ahorros y/o capital en este tipo de
inversiones que en los que ofrece las instituciones financieras (banca). Para esto es
importante mantener una buena administracion de riesgo; v, el inversionista debe
conocer la relacion beneficio/riesgo al momento de invertir en una cartera de activos

financieros.

Asi también debe contar con algunos conocimientos los cuales lo llevaran por el
camino al éxito entre ellos es el adquirir conocimientos en mercados financieros ya
que este tipo de inversiones suelen ser un poco compleja y se requiere siempre de
conocimientos solidos como el manejo de herramientas de analisis que permitan
manejar un portafolio de inversidn y realizar nuestras inversiones en las plataformas
financieras virtuales que existen en la actualidad. Por lo cual, el inversionista puede
buscar un asesor que gestione su cartera en donde para muchos de ellos puedo
originarse desconfianza por parte de los inversionistas interesados, esto debido a que
cuidan su capital y estan en lo cierto no hay nadie mejor que uno mismo para invertir
su dinero, analizar en donde lo invierte y el riesgo al que esta dispuesto asumir a

cambio de un rendimiento esperado.

Para no caer en perdidas o errores que pueden perjudicar el capital del inversionista es
importante la diversificacion de carteras de inversion tal como se expuso en las teorias
de portafolios que no es nada mas que elegir varios activos financieros al momento de
realizar nuestras inversiones, esto con la finalidad de minimizar nuestro riesgo y

maximizar los rendimientos esperados del portafolio de inversion.

Cuando los inversionistas escogen en que mercado invertir buscan las mejores
condiciones para operar en ellos y en donde puedan obtener los mayores beneficios
posibles, por lo que es necesario tener en cuenta la eleccion de un broker regulado y
las plataformas financieras virtuales idéneas para operar que cuentan con las

herramientas para el analisis técnico y fundamental de los activos a invertir.

Cabe resaltar que las instituciones financieras son aquellas que facilitan el flujo y el
movimiento de fondos en el sistema financiero en general y en los mercados globales
las cuales estdn compuestas por bancos de inversion, bancos comerciales, bancos

centrales, compafiias de seguros, brokeres e incluso instituciones no bancarias, es



decir estas instituciones son el motor del comercio y la economia global en estos

mercados por lo tanto estaran también invirtiendo como un inversionista.

Plataformas financieras virtuales

En los mercados financieros se comercia con dinero real mediante la compra y venta
de activos como: divisas, monedas, acciones, indices bursatiles, materias primas. Pese
a que estos activos son comercializados a través de un brdoker es importante aclarar que
no se compra o se vende algo fisicamente sino mas bien se compra una participacion

de la economia del pais, de una empresa o de la materia prima comercializada.

Estas plataformas pueden ser utilizadas por expertos y analistas en los mercados que
inviertan los recursos fiscales del Ecuador aun los adquiridos por préstamos de
entidades externas con la finalidad de obtener rendimientos mensuales que sirvan de
alivio financiero para solventar las obligaciones contraidas y con ello lograr que la
nacion cuente con un ingreso adicional esto basado en una proyeccion de crecimiento
y una administracion de riesgo y capital adecuada a través de las plataformas
financieras virtuales que en la actualidad permiten interactuar en los mercados

financieros con la compra y venta de contratos futuros.

Para esto todo inversor a la hora de invertir quiere abrir una cuenta con un broker
regulado ya que a nadie le gusta andar lidiando con empresas que no se encuentran
registradas y menos cuando se habla de grandes cantidades de dinero a invertir. En la
actualidad existen diferentes brokeres regulados por la Comision Nacional del
Mercado de Valores que permiten al inversionista operar en los mercados financieros
sin necesidad de un gestor de cartera, dejando que el inversionista sea responsable de

las decisiones y del riesgo asumido en sus inversiones.

Un Broker no es mas que un individuo o institucion que se encuentra regulado por el
Mercado de valores donde su funcidn es organizar las transacciones entre compradores
y vendedores en diversos sectores a cambio de una comision una vez que se ejecuta
una operacion en los mercados por parte del inversionista, esto afios atrds era un
impedimento para muchos ya que el hecho de poner una transaccion en los mercados
resultaba ser costosa y tediosa en cuanto a los requisitos solicitados por las

instituciones reguladas para esta actividad. Sin embargo, en la actualidad el



avance tecnoldgico mediante plataformas financieras virtuales ha permitido que
muchos inversionistas puedan transaccionar en los mercados financieros sin necesidad

de un gestor de cartera.

En base a mi perspectiva considero que dentro de los mejores encontramos aquellos
que son regulados por los mercados de valores y que permiten operar con los activos
mas cotizados de las bolsas con mayor liquidez en el mundo. Esto ha permitido que
muchos inversionistas al querer incursionar en el mundo de las inversiones a cambio
de rendimientos altos que la banca no puede ofrecer aprovechen la tecnologia y el
desarrollo de herramientas de anélisis y las plataformas financieras virtuales. Entre los

brékeres mas frecuentes tenemos:

Renta 4: Uno de los mas tradicionales en Espafia y usado de manera internacional el

cual se encuentra regulado y uno de los mas legales del mundo hispanohablante.

TradeStation: Este es un clasico de la inversion en el mundo, aunque en los ultimos
afios ha perdido protagonismo en Europa, pero es regulado por Estados Unidos y
Japon. Este es muy utilizado en el mercado norteamericano para ellos sin duda alguna
es uno de los brokeres mas prestigiosos del mundo y de los mejores para clientes

internacionales

TD Ameritrade: Es uno de los mas grande de Norteamérica con millones de usuarios
en el mismo. Este broker es usado mucho por las personas que operan en Forex y esta
de mas decir que se encuentra regulado por Estados Unidos, Gran Bretafia, Singapur o

Hong Kong.

ETORO: Es uno de los brokeres que con el paso de los afios se ha convertido en uno
de los regulados en el mundo y lo hace a una gran velocidad. Su meta es ir por el
mercado norteamericano donde ya esta incursionando a operar desde el 2018. Por lo
cual, es uno de los mas recomendados para empezar en este mundo ya que cuenta con

bajo costos de spreads y cuenta con una facilidad para invertir en sus plataformas.

FXCM: Este es uno de los brokeres de Forex mas grandes del mundo que dio sus
inicios como bréker de New York sin regulacion. Sin embargo, en la actualidad es uno

de los mejores regulados a nivel mundial.



Cabe resaltar que existen otros brokers que se encuentran regulados y que son buenos
al momento de ser elegidos por los inversionistas a criterio personal para realizar sus
transacciones de compray venta cuando se cuenta con un capital pequefio y que desean

invertirlo aprovechando las plataformas financieras accesible.

Asi como contamos con brokeres regulados también la tecnologia nos ha permitido
contar con plataformas financieras virtuales que son de facil acceso para empezar en
las inversiones en los mercados financieros en especial si nos dedicaremos a operar en
activos cotizados por las bolsas de valores mas liquidas a nivel mundial, ya que es ahi
donde los inversionistas invierten su capital esperando rendimientos positivos para sus
inversiones en acciones, materia primas, derivados, titulos de valor que son los que

componen su portafolio de inversion.

Los factores mas importantes que el inversionista tiene en cuenta a la hora de invertir
son accesibilidad, liquidez, desarrollo tecnolégico y apalancamiento las cuales se

definen a continuacion:

Accesibilidad: Este es uno de los principales beneficios de los mercados que permite
comenzar a operar con poco capital. Los inversionistas mediante las plataformas
financiera virtuales pueden realizar operaciones en los mercados con volimenes
pequefios a un nivel de apalancamiento alto lo que hace que obtenga un beneficio al

final de la inversion.

Liquidez: Los mercados bursatiles son los mas sélidos en cuanto a liquidez en el
mundo. Debido a que existe una oferta y demanda de dinero constante. Este mercado
se considera uno de los méas importantes porque esta abierto 24/5 lo que significa que
no tiene que ajustar tu horario a las horas de apertura de mercado ya que se puede
operar durante todo el dia. En este mercado podemos cerrar una posicion con facilidad

ya que en este mercado hay una oferta y demanda constante.

Desarrollo Tecnol6gico: Uno de los beneficios mas importantes de operar en los
mercados financieros es sin duda el avance tecnoldgico de software financiero. Si bien
la mayoria de los brokeres de futuros valores y opciones proveen plataformas
desarrolladas hace afios, los brokeres proporcionan las mas nuevas plataformas de
negociacion. Ademas de esto, también existe una gran cantidad de proveedores de

software de terceros que proporcionan una gran cantidad de extensiones de trading
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utiles. Estas plataformas vienen como programas para el escritorio de tu PC y también
estan disponibles para los dispositivos Androide y iOS. Admiral Markets, como una
ventaja especial, te permite instalar de manera inherente MetaTrader 4 para Mac OS.

De este modo podréas obtener una ventaja a gran escala de la tecnologia desarrollada.

Apalancamiento: Cuando se trata de operaciones de compraventa, la regla general es
— a mayor capital, mayor volumen de operaciones. El apalancamiento es un arma
importante en el arsenal de los beneficios en los mercados. Cuando se utiliza el
apalancamiento, un trader puede comprar o vender hasta 500 veces mas fondos que en
realidad no tiene. De esta manera puedes generar facilmente mas ganancias

sustanciales (o pérdidas), sin tener un gran capital a tu disposicion.

En la actualidad tenemos algunas plataformas que resultan ser faciles en su uso y
manejo a la hora de empezar en los mercados financieros y estos son: Meta trader 4,
Meta trader 5, Etoro, MarketScope de FXCM, Web trader de Plus 500, Ctrader,
ZuluTrade, Tradertrust que son usadas con mayor frecuencia.

Uno de los beneficios que proporcionan estas plataformas financieras virtuales es que
estan al alcance de las personas que quieren ser parte de este mundo financiero y
deciden invertir su capital a cambio de rendimientos positivos. Es por ello que cada
una de estas plataformas cuenta con una cuenta demo llimitada siendo esta una de las
herramientas principales para todo principiante en los mercados financieros que
permiten que el inversionista pueda realizar practicas mientras encuentra la estrategia
adecuada para tomar buenas decisiones en los mercados basadas en analisis técnico y

fundamental en los activos de inversion.

Asi también, es de vital importancia contar con conocimientos sélidos en finanzas
incipientes para operar en los mercados. Algunos especialistas de mercados indican
que con la accion del precio podemos alcanzar resultados 0ptimos y esto es porque no
hay nada mejor que analizar el movimiento del precio en el tiempo de analisis

proyectado.

En lo que respecta a las inversiones realizadas por expertos en finanzas y economia
del gobierno ecuatoriano con la finalidad de impactar a las finanzas nacionales para

coadyuvar en un alivio financiero en la deuda externa y otras obligaciones
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adquiridas. Por lo consiguiente, el inversionista debe contar con experiencia como
analisis de mercados, uso de las velas, conocimientos basicos de herramientas de
analisis lo cual no es complicado ya que para ser un buen inversionista se necesita solo
constancia, persistencia y dedicacion. Con esto lograremos alcanzar beneficios y
utilidades que impacten el desarrollo de la economia ecuatoriana si ponemos a este
tipo de inversiones como medio de beneficios de incremento de capital para afrontar

obligaciones contraidas.

Herramientas de analisis

Cabe resaltar que para la inversion en activos financieros se requiere de un buen
analisis técnico y analisis fundamental donde la diferencia entre estos dos tipos de
analisis se convierte en uno de los principales retos para los inversionistas
principiantes, ya que esta dependerad directamente de la estrategia que se adapte a
nuestro perfil de riesgo y que a su vez sea de preferencia para el inversionista al

momento de invertir en los mercados financieros.

Con respecto a las inversiones realizadas del punto de vista macroeconémica como los
realizados como medio de ingresos de fuente ecuatoriano para solventar las
obligaciones contraidas con entidades gubernamentales es necesario contar con
herramientas de andlisis sofisticadas para tomar decisiones de inversion de manera
adecuada con la finalidad de alcanzar beneficios que alivien financieramente al pais.
Para ello es necesario una buena administracién de capital y una correcta gestion para
aprovechar las oportunidades en los mercados.

Como herramientas de analisis en los mercados podemos usar una herramienta
tecnoldgica Ilamada tradingview que nos permite realizar analisis técnicos y a su vez
nos provee de noticias con respecto al activo financiero que estamos analizando lo cual
nos sirve como parte del analisis fundamental. A continuacion, veamos el par de divisa
GBPUSD analizado mediante un estudio basico para posterior a ello decidir si poner
0 no la operacion en los mercados a través de la plataforma financiera virtual personal.
A continuacion, veamos las herramientas de analisis que nos permiten tener una idea
del precio con el que el mercado posiblemente puede actuar. Aqui es donde
explicaremos la entrada perfecta para este analisis y la estructura del mercado que tiene

ya que estos deben ser parte de los conocimientos basicos para operar en los
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mercados financieros y que deben ser dominados por personas con conocimientos en

finanzas incipientes.

Figura 1: La divisa GBPUSD periodo 2015 - 2020 contiene el andlisis con tendencia bajista que
muestra las posibles entradas a potenciales ventas en el mercado a cambio de una rentabilidad.

Para el analisis técnico podemos implementar el uso de indicadores y patrones como
medio avanzado de andlisis. Sin embargo, en el grafico anterior hemos analizado de
manera basica y precisa para un inversionista dispuesto a invertir en este tipo de

mercados.

Observamos las lineas horizontales de color negro que son los precios maximos y
minimos a los que el par de DIVISA llego a cotizarse en el transcurso de los 5 afios
estos niveles son precisos para conocer cuél es el nivel de ganancia o pérdida que el

inversionista obtuvo como resultado si realizaba una inversién en este par especifico.

Las lineas azules que vemos en el grafico son los soportes y resistencias respetados
por el mercado y la que muchos analistas de los mercados tienen en cuenta para un
posible retesteo del precio en el futuro. La linea roja inclinada corresponde a la
tendencia que tuvo el par de divisa durante los 5 afios proyectados. La tendencia del
mercado no es nada mas que el precio moviéndose en estructura al alza o a la baja en
nuestro caso podemos ver que la tendencia es bajista es decir la estructura se forma

por bajos més bajos (LL), y altos mas bajos (HL).
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Por lo tanto, para realizar entradas precisas en los mercados podemos usar
herramientas estadisticas que nos ayuden a verificar si existe confluencia en un precio
dado. Estas herramientas pueden ser: Patrones Harmaénicos que nos indican un posible
movimiento o tendencia en el mercado, Fibonacci para medir el nivel de entrada y
posible retiro de ganancias, RSI para medir la fuerza que tiene la tendencia del mercado
que vamos a operar los niveles ideales es de 70-30 para determinar si el par se
encuentra sobrevendido o sobrecomprado y tomar decisiones viables , Estocasticos
que nos ayudan a determinar la relacion que tiene el activo con la tendencia del
mercado y posibles cambios de estructura, MACD para observar si existe convergencia
es decir se mantiene la estructura del mercado o divergencia que indica un posible
cambio de estructura, Bandas de Bollinger para medir el intervalo de precios en los
que se encuentra el mercado y tomar decisiones y Emas que nos ayudan como soportes

y movimientos dindmicos en el mercado.

Usando una de estas herramientas podemos ver que existe una confluencia en el nivel
61,8% del retroceso del Fibonacci lo que me da una posibilidad de ingresar en corto
(ventas) para ese par de divisa, esto el inversionista lo puede observar una vez que ha
definido la tendencia del activo que esté dispuesto a operar y trazando el Fibonacci del
inicio del ultimo impulso al fin del impulso para darnos claramente el nivel posible de
entrada. Sin embargo, una vez establecido el analisis queda a criterio del inversionista
realizar la toma de decision respecto a la inversion a realizar con la ponderacion de

capital disponible y el nivel de riesgo dispuesto asumir.

Administracion de riesgos

Sin duda alguna toda actividad esta sometida a riesgo las cuales van a influir de cierto
modo en los resultados finales de toda inversion. Estos riesgos son inherentes al
desarrollo del negocio, fabricacion y comercializacién actividad que se realiza
internamente en la compafiia en la cual estamos invirtiendo o a la economia de un pais.
Sin embargo, es necesario contar con una cobertura de riesgo con la finalidad de
cubrirnos de los riesgos inherentes en las compafiias que se pueden presentar los cuales
pueden ser: costos de insolvencia, costos de agencia, costos hundidos que al final de

la inversion pueden representar pérdidas de capital.

En el &mbito de los mercados financieros se entiende como riesgo en la inversién lo

que dependera de un nivel de apalancamiento y este lo utilizaremos para cada una de
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nuestras operaciones ya que es aqui donde radica el secreto de las inversiones. El
apalancamiento no es nada mas que un instrumento que nos va a ayudar a ganar méas
dinero con una inversion menor y esto puede ser también uno de los errores mas
frecuentes de los inversionistas principiantes ya que piensan en hacer riqueza en corto
plazo. Pero asi mismo olvidan que una mala administracion de riesgo nos puede llevar

a perder todo nuestro capital.

El andlisis del ratio de riesgo beneficio que todo inversionista en los mercados
bursatiles lo tiene en cuenta es determinado por la cantidad que estd dispuesto a
soportar como perdida para la cantidad de ganancias esperadas como ejemplo tenemos
para una relacién de Beneficio: Riesgo de 2,5 la tasa de ganancias requerida es del

28,57%. Esto podemos calcularlo de la siguiente manera:
» Tasas de Ganancias Minima = 1/ (1+Beneficio: Riesgo)
» Relacion de Riesgo: Beneficio = (1/ tasa de ganancias) — 1

Es importante contar con una buena administracion de riesgo siendo esta una
herramienta que ayuda al proceso de toma de decisiones donde convierte la
incertidumbre en oportunidad y evita el suicido financiero. Por lo cual, la causa méas
importante que ha generado la necesidad de administrar los riesgos es la creciente
volatilidad de las variables financieras.

El perfil del inversionista o especulador en los mercados dependera de diversos
factores como: edad, ingresos, obligaciones financieras, patrimonio, capacidad de
ahorro, tolerancia al riesgo. Asi también dependeréa de la personalidad del inversionista
frente a las inversiones. Por lo consiguiente y para lograr una efectividad en la
identificacion de riesgos es necesario conocer la naturaleza de estos que van de acuerdo

con un perfil de riesgo; y, que pueden ser:

Conservador: Es menos tolerante al riesgo y valora mucho la seguridad. Este tipo de
inversionista escoge instrumentos que le dan certeza de que no perdera su dinero y esta

dispuesto a una rentabilidad baja.

Moderado: Es cauteloso con sus decisiones pero que esta dispuesto a tolerar un riesgo

moderado para aumentar sus ganancias. Procura tener un balance entre
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rentabilidad y seguridad en las inversiones. Este tipo de inversionistas cuenta con
ingresos estables.

Agresivo: Busca mayores rendimientos posibles por lo que estad dispuesto asumir el
riesgo que sea necesario entre estos tenemos jovenes que cuentan con solidez
econdmica y con ingresos moderados y altos. Estos inversionistas se direccionan por
instrumentos que provienen ganancias mas elevadas sin importar si se arriesga a perder

la mayor parte de la inversion.

Para el caso del estado ecuatoriano al momento de realizar inversiones en los mercados
financieros debe procurar mantener un perfil conservador al riesgo con la finalidad de
precautelar los recursos fiscales y a su vez obtener rendimientos que permitan afrontar
gastos corrientes y sobre todo la creacion de un margen de utilidad que represente en
mayor cuantia a la tasa referenciales de los prestamos adquiridos, esto a fin de que este
tipo de inversiones sean consideradas parte de los ingresos mas fuertes para la

economia del pais y su desarrollo econémico, productivo y social.

Es aqui donde empieza el desafio para los inversionistas en invertir en los mercados
financieros y a ser perseverantes en asumir los riesgos de inversion. Segin un estudio
realizado por analistas de mercados financieros indican que los inversionistas que
entran a los mercados en busca de rendimientos solo el 8% lo logra ya que esta carrera
estd basada en la constancia, paciencia, persistencia y dedicacion, por lo que es
necesario contar con conocimientos en finanzas y manejo de herramientas de analisis
para formar portafolios de inversién. No obstante, los inversionistas en el manejo de
su riesgo pueden caer en principales ideas erréneas de la relacion Riesgo: Beneficio en

las que tenemos:

La Relacion Riesgo: Beneficio es inatil: No esta lejos de la verdad. Sin embargo, este
tipo de relacion por si sola no tiene valor, pero si se utiliza en combinacion con otras
métricas de trading, rapidamente se convierte en una de las herramientas de

negociacion mas poderosas.

La Relacion Riesgo: Beneficio buena contra mala: Este tipo de idea indica que la
relacién 6ptima depende de su propia estrategia y su desempefio. En fin, no existe una

mala o buena relacion solo esta en la mentalidad y decision del inversionista.
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La Relacion Riesgo: Beneficio sin nivel de perdidas establecidos: Este tipo de idea
es pésima debido a que toda inversion debe tener un nivel de pérdida de capital a la
cual estoy dispuesto a ofrecer a cambio de una rentabilidad. Para ello el inversionista

debe manejar la relacion con exactitud.

La Relacion Riesgo: Beneficio como justificacion de perdidas: Este es otro de los
errores frecuentes de todo inversionista debido a que justifican sus pérdidas con la
relacion establecida a inicio de operacion. Para esto es necesario establecer un analisis
frecuente de nuestras inversiones y de ser el caso no continuar con la operacion debe

asumirse esa pérdida parcial y no la total.

Por lo que para un manejo eficiente del riesgo es importante contar con un plan de
accion y una buena administracion de riesgos. No obstante, unos de los medidores
estadisticos que mide los riesgos de portafolio de inversion son: la desviacion estandar,
la varianza y la covarianza como sustento de riesgo. Sin embargo, para alcanzar éxito
en los rendimientos esperados de un portafolio de inversion es necesario contar con la
cuantificacion del riesgo a través de la diversificacion de activos en la cartera de

inversion.

Para ello es imprescindible conocer las politicas de la administracion de riesgos y esto
lo podemos medir a través de la varianza, informacién de precios y tasas del mercado,
desarrollo de modelos, sistemas y limites de tolerancia al riesgo. Asi como es necesario
conocer los factores de riesgo donde tenemos la valoracion de las ganancias y pérdidas
de los activos en los que hemos invertido manteniendo una medicion de riesgo

adecuada.

Para diversificar el riesgo es necesario armar portafolios de inversion y un portafolio
se conoce como un paquete de acciones, bonos, monedas, fondos, bienes raices u otros
activos financieros que se cotizan en el mercado bursatil los cuales pueden estar

combinados en instrumentos de renta fija y renta variable y con esto repartir el riesgo.

Es necesario contar con estrategias de seleccion de activos para un portafolio de
inversion el cual debe ir encaminado a los requerimientos de rentabilidad y la
tolerancia al riesgo del inversionista, misma que estd compuesta por: Estrategia activa

donde se usa informacidn disponible y proyecciones para obtener
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rendimientos superiores a los de un portafolio ya diversificado y estrategia pasiva
donde se compromete un minimo aporte y se sustenta en la diversificacion para

estabilizar el rendimiento obtenido de sus activos.

En la actualidad usamos estos mecanismos como herramienta de andlisis para vencer
el rechazo del inversionista y el miedo ante este tipo de inversiones. Sin embargo, en
los mercados suelen presentarse 4 miedos a los inversionistas como: El miedo al estar
equivocado ya que esto va a repercutir directamente al momento de decidir si entro o
no en el trade. Por lo consiguiente esto se vera reflejado con el miedo a perder dinero,
esto se debe a las malas experiencias y practicas que hemos experimentado en este
mundo. Asi mismo al dejarnos llevar por estos miedos se nos presentara otro que sera
el miedo al haber perdido buenas oportunidades que pudieron resultar ganadoras y por
ultimo al no contar con un plan de trading podemos caer en el miedo de dejar dinero

en la mesa es decir dejar que la avaricia controle nuestra mente al entrar en un trade.

Considero que muchas personas se ponen a pensar en los beneficios que ofrece la
tecnologia para cambiar su estilo de vida y que con impetu y dedicacion pueden lograr
grandes resultados. Estd comprobado que con este tipo de negocio se puede lograr
libertad financiera con el paso de los afios y haciendo un buen manejo de capital
cimentado en una efectiva administracion de riesgo que no lleve a un excelente nivel

de vida.

Si lo vemos desde el punto de vista moderno tanto las personas como empleados tardan
30 afios 0 mas en conseguir una jubilacion o pension, esto en el mundo bursatil se lo
puede conseguir tan solo en la primera década, claro esta que la clave del éxito esta en

persistir y ser mejor cada dia en lo que haces.

Otros de los beneficios para el inversionista aparecen a través de las nuevas
plataformas que ofrecen facilidades para aquellos interesados en entrar y aprender de
los mercados y obtener nuevos ingresos que le permitan solventar al inversionista sus
gastos corrientes y a otros inversionistas dispuestos hacer de esta profesion al largo
plazo cambiar su nivel de vida. Para ello la tecnologia ha desarrollado herramientas de
analisis que permiten la creacion de portafolios de inversién para realizar una toma de

decision eficiente.
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Segun informe del Fondo Monetario indica que la tecnologia ha avanzado con pasos
agigantados los cuales han permitido que las personas adopten las mismas para sacar
provecho de esta. Sin embargo, la evolucion no solo ha permitido el acercamiento entre
personas, ni agilitar procedimientos que economizan tiempos de desperdicios en
actividades habituales sino, que ha permitido que las personas puedan sacar provecho

monetario de los mismos y obtener altos rendimientos de esto.

Es por ello que doy realce a la modernidad en cuanto al avance y desarrollo tecnologico
y como su alcance ha permitido a personas que estan dispuestas a invertir en este tipo
de mercados el capital ahorrado a cambio de rendimientos superiores a los de la banca.
Esta oportunidad ha provocado que muchas personas obtengan altos beneficios con
respecto a lo ofrecido por alguna institucién por su capital invertido a cambio de una

tasa fija y quieran incursionar mas en este mundo financiero.

No obstante considero que es una alternativa para alivianar la economia de un pais que
se encuentra devastado con pérdidas exorbitantes que han deteriorado el desarrollo y
crecimiento del pais por lo que es necesario interactuar en los mercados financieros y
aprovechar las oportunidades que nos permiten materias primas, entre otros activos
que suelen desvalorarse a través de una crisis uno de los ejemplos claro es la caida del
petrdleo que si el Ecuador considera invertir parte de sus recursos en la compra de este
derivado podria obtener grandes utilidades una vez que el precio repunte hacia el alza.
Sin embargo, esto debe estar basada en una proyeccién de inversién a corto, mediano

y largo plazo para asi contar con la solvencia ante gastos corrientes.

Analisis de portafolio de inversion

A continuacion, vamos a realizar un portafolio de inversion compuesto por divisas,
acciones, indices bursétiles, materia prima que podemos operar dentro de los mercados
mas cotizados. Este analisis lo haremos bajo una proyeccion mensual de los precios de
los activos financieros por los ultimos 5 afios donde analizaremos mediante un analisis
técnico las tendencias que han tenido estas acciones durante el periodo establecido.
Asi mismo vamos a realizar mediciones probabilisticas como el rendimiento esperado,
varianza, covarianza, correlacion; y, a su vez vamos a realizar la comparacion para

diferentes tipos de perfiles de riesgo, esto con la finalidad de
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demostrar cuan exitosas resultan las inversiones diversificadas y las individuales de

acuerdo con las teorias de Markowitz, Sharpe y Tobin.

El portafolio que analizaremos a continuacion esta basado en 10 activos los cuales son:
Microsoft Apple, Google Alphabet, Facebook, GBPUSD, USDCAD, BTCUSD,
Petréleo, Oro (XAUUSD), Plata (Silver) por lo que a través de sus gréaficos podemos
observar a continuacion el movimiento del precio para cada uno de estos activos y
poder realizar nuestro analisis del mercado para la valoracion individual para luego

hacerlo de manera conjunta basado en la creacion de un portafolio de inversion.

Cabe resaltar que para el caso de las materias primas para este 2020 (Petréleo y Oro)
se encuentran en un punto importante donde los especuladores pueden obtener
utilidades de su capital en dichas inversiones. Sin embargo es importante tener en
cuenta una buena gestion de capital y un analisis estimado de inversiones para la
creacion de un portafolio eficiente a fin de maximizar nuestras ganancias minimizando
las perdidas con el objetivo de alcanzar beneficios de estas inversiones realizadas a
través de plataformas financieras virtuales que la tecnologia nos ofrece en la actualidad
donde los analistas encargado de las finanzas del Ecuador al momento de invertir

pueden aprovechar estas oportunidades que el mercado financiero les presenta.
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Figura 2: Es un analisis tendencial de los activos financieros para analisis de la teoria de portafolio
basado en la administracion de riesgo.
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Figura 3: Analisis tendencial de las divisas donde muestra las fluctuaciones de sus precio durante 5
afios de analisis para la toma de decisiones en los mercados.
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Figura 4: Analisis tendencial de las materias prima y los precios en los que se ha cotizado en los ultimos
5 afios para realizar la toma de decisiones al momento de realizar una inversién en los mercados
financieros.

Con respecto a la tabla grafica que vemos en la parte superior podemos ver que para
Microsoft durante los 5 afios su tendencia ha sido alcista teniendo como precio minimo
los $40 y como precio méximo $186 ddlares. Asi mismo podemos observar el
desplome que la accion presento como retroceso de la tendencia en el afio actual, esto
debido a la situacion critica a nivel mundial que provoco que empresas como esta
presenten perdidas. Asi también esta accion presenta un rendimiento maximo de
18,93% y un minimo de 9,70% que es el resultado de las variaciones del precio actual

respecto al precio anterior de manera mensual por los 5 afios proyectados.

En cuanto a Apple podemos observar una tendencia alcista definida en donde su precio

mas bajo lo tuvo en mayo del 2016 teniendo sus precios por accion en los $89
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dolares y su maximo precio en febrero de $325 ddlares posterior a ello Apple se vio
afectada por la crisis a nivel mundial a partir de marzo donde el valor de la accion
empieza a disminuir llegando a un precio x accion $227 donde llega a estabilizarse.
Segun analisis fundamental Google y Apple unen fuerzas para rastrear al coronavirus
ya que la amenaza y cambios que sufrira la nueva generacion de smartphones sera
devastadora pese a la tecnologia de punta que prometia la empresa para el presente afio

lo cual puede que resulte positivo para el precio por accion de ambas compaiiias.

Para el caso de Google vemos que esta viene trayendo consigo una tendencia alcista
estable con altos més altos y bajos més altos, dandonos como precio minimo $519
dolares para inicios del trimestre del 2016 y un precio méximo de $1520. Esto en
términos porcentuales nos da como rendimiento mensual entre -13,18% y 20,19% lo
cual es positivo para un inversionista a largo plazo y negativo para inversionistas
quienes realizaron sus inversiones en la caida de los precios por accion. Como analisis
fundamental para este par tenemos que con la ayuda de Apple se encuentran
desarrollando tecnologias de punta que puedan erradicar la crisis del 2020, ya que ha
frenado el precio de las acciones lo que ha provocado una caida de estas. Si juntos con
Apple pueden estabilizar esta amenaza que sufren ambas industrias podria equilibrarse

a finales de afo estabilizando la tendencia al alza.

Por otra parte, tenemos al caso de Facebook la cual tampoco parece alentador pese a
su crecimiento constante al alza. Sin embargo, existen caidas estrepitosas como la de
a finales del 2019 provocada por la manipulacion de datos de mas de 50 millones de
usuarios para fines politicos esto dio origen a la caida en sus precios de un 6,76%. Los
precios por accion de esta compafiia van desde los $77 a $224 ddlares. Asi mismo este
activo tuvo otra caida durante el presente afio debido a la pandemia y como
fundamental promete innovar su desarrollo tecnoldgico para hacer frente a la crisis

actual y recuperar su tendencia al alza.

Para el caso del USDCAD podemos observar cémo su tendencia ha ido variando a
través del tiempo donde para el 2015 era alcista y a finales del 2016 tiende a la baja
provocando una fuerte distribucion de precios para luego seguir a la baja. No obstante,
para mediados del 2017 esta con una pequefia acumulacion repunta hacia al alza hasta
la actualidad. Esto podemos ver en el valor de esta divisa que van desde los 1.9739 a

1.45262. Sin embargo, en la actualidad el mercado estadounidense trata
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de mantener su economia sostenible equilibrando su moneda frente a las situaciones
adversas que ocurran en determinado pais estabilizando la divisa en una zona de

consolidacion.

En el BTCUSD se ve claramente que su precio va desde los 100 hasta los 18850 para
diciembre del 2017 lo que resulta muy positivo para aquellos inversionistas al largo
plazo. Sin embargo, el BTC se desploma llegando a un precio de 3049 para diciembre
del 2018 donde empieza nuevamente su tendencia alcista y para agosto del 2019
comienza a decrecer hasta la actualidad. En cuanto a la variacion de precio para este
activo va desde los -36,41% y 69,63% respectivamente lo que demuestra demasiada
volatilidad en el mercado. Cabe recalcar que los desplomes en el precio de la
criptomoneda se deben a la solidez que se le dio a esta donde los beneficiados fueron
aquellas personas que compraron este activo cuando su precio estaba abaratado. No
obstante, quienes compraron de este activo en precios altos vieron perdidas en su

capital.

Por otra parte, tenemos al oro (GOLD) que es un activo importante de analizar esto
debido a que tiene un valor importante en la economia de un pais. En tiempos atrés el
oro servia de respaldo para un pais. Sin embargo, con el paso del tiempo esta se ha
devaluado debido a las devastadoras caidas de las economias més fuertes del mundo
como lo es la de Estados Unidos. El oro ha tenido su tendencia alcista con algunas
caidas como parte de retroceso de su tendencia. En el grafico podemos observar que
el precio mas bajo que alcanzo el oro fue a finales del 2015 de $ 1060,30 llegando a
un precio maximo de $1752,80 a la actualidad que desde el 2019 mantuvo su tendencia
alcista luego de romper su precio histérico.

En cuanto a la plata, esta se mantiene con una tendencia bajista luego del desplome
originado en julio del 2016 donde su precio acentué en los $20,31; y, ha ido
disminuyendo constantemente llegando a un precio de $14,09 como precio minimo
durante la proyeccion de precios mensualizados. Sin embargo, este ha logrado
estabilizarse en los $16,05 a la actualidad dandonos un precio promedio que va desde
los -19,95% a 16,34% lo cual ha sido muy riesgoso para un inversionista que tiene a

la plata como parte de sus activos a operar debido a su volatilidad.

Por Gltimo, tenemos al petréleo que es uno de los activos que ha dado mucho que decir

durante el transcurso de estos 5 afios de nuestro analisis proyectado
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mensualizado ya que ha tenido algunos desplomes donde a octubre del 2018 el precio
estuvo en los $77 el barril. Sin embargo, en el afio en curso tuvo una caida estrepitosa
a los -$34 lo cual ha sido perjudicial para algunos de los paises que tienen a este activo
como uno de los ingresos principales en la economia del pais. Sin embargo, los
especialistas del mercado no acentlan que puede suceder con la tendencia en los
préximos dias, pero se espera en el escenario mas optimo un realce en el precio al

promedio de los $42 por barril.

Para la economia ecuatoriana esto ha provocado perdidas devastadoras en el
presupuesto general del estado y a perjudicado en sus proyecciones futuras. Sin
embargo, se puede aprovechar de esta crisis una oportunidad para sacar provecho y
aun recuperar las perdidas alcanzadas y obtener mayores beneficios que permitan dar
alivio financiero a las obligaciones contraidas por parte del gobierno central es decir
tener recursos disponibles para la disminucion de nuestra deuda externa que a la
actualidad bordea los $324 millones mensuales. Al realizar una proyeccion financiera
a las inversiones realizadas en los mercados y con un objetivo del 15% mensual de
rentabilidad de la inversion en un lapso de 5 afios estariamos obteniendo 5 veces mas
del valor de la inversion utilizando el interés compuesto para el capital invertido lo
cual resulta positivo para la economia del pais y alentador frente a un déficit fiscal

negativo.

No obstante, no hay nada mejor que la diversificacion de activos para una inversion es
por ello que para la presente investigacion es necesario contar con la combinacion de
estos activos mediante la creacion de portafolios de inversion con la finalidad de
optimizar las probabilidades a favor de la maximizacion de beneficios y minimizacion

de riesgos. A continuacion, veamos estos activos como portafolio de inversion.
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Figura 5: Anaaisis tendencial del portafolio creado para el analisis basado en una administracién de
riesgo de 3 escenarios y con el que un inversionista toma decisiones en los mercados.

Aqui podemos observar como la mayor parte de los activos se encuentra con una
tendencia alcista en promedio de la proyeccién mensual a 5 afios. Otros activos han
caido drasticamente y esto debido a los diferentes acontecimientos ocurridos que
afectaron directa o indirectamente a la industria esto lo podemos ver para el afio 2020
donde su tendencia cae de manera exorbitante debido a la crisis mundial atravesada
por la pandemia que provoca grandes pérdidas. Esto lo podemos ver ain mas en
aquellos pares de divisas que son los que mueven la economia en sus paises entre ellas
la bolsa de New York para el caso de USD y CAD vy la bolsa de Londres para el caso
de GBP.

Entonces, con los datos extraido de la fuente de yahoo finance hemos procedido
analizar los precios historicos de los dltimos 5 afios donde realizamos un estudio a los
rendimientos mensuales para cada activo y a su vez los rendimientos promedios,
varianza, covarianza, desviacion estandar, coeficiente de desempefio los cuales dieron

como resultado lo siguiente:

Tabla 1

Resultados de analisis del portafolio de inversion
YARIABLEIACCIONES MICROS0OFT APPLE APLHABET FACEEBDOK GBPUSD USDCAD BTCUSD FPETROLED ORO PLATA
REMDIMIEMTO ESPERADD 224 154 140 144 =033 0,24 813 -0,63% 0,60 0,043
YARIANZA 0.29% 060 038 053 00Es 0,085 5,39% 1363 013 0413
DESYIACION ESTAMDAR 5,39% AN B2am T.2a% 28 2am 23228 EE JEEN BATH
R1AK 18,93 19625 20,193 27EM 4968 B4 B3B3 19,305 0,445 16,345
RN 3,70 18,405 13,08 13,34 STAE 42 SBE A 5693 BT 19,955
COEFICIEMTE DE WARIACION 2409327309 G038907  4.400Ev2E GUEITIMEET 7323416 013210762 200644257 1040512286 6042437 1639763
DESEMPERD 042 0,20 0,22 0,20 -0,14 0,11 0,35 -0,05 0,17 0,01

La tabla representa los resultados del portafolio de inversion de los activos financieros en los que el
inversionista debe tomar una decision de inversion.
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Podemos observar que la rentabilidad promedio esperada de los activos que van a
conformar parte de nuestro portafolio cuenta con un rendimiento individual x accion
alto durante los 60 meses de proyeccion para BTCUSD con un 8,13% seguido de
Microsoft con un 2.24%, Apple con 1,54%, Facebook con un 1,44% y la accion de
Google Alphabet con un 1,40%. Asi mismo podemos observar que el rendimiento para
la divisa GBPUSD Yy para el Petr6leo se encuentra en negativo con 0,33% y 0,63%
respectivamente esto debido a la caida de los precios por los acontecimientos ya

mencionados.

Sin embargo, podemos observar que si invertimos nuestro capital en la criptomoneda
de Bitcoin ya que posee uno de los mas altos rendimientos esperados de 8,13%
estariamos enfrentando un riesgo de 23,22% lo cual es muy fuerte para un inversionista
en cuanto a su capital. Asi mismo podemos observar para este par que durante el
periodo estimado de analisis el precio estuvo fluctuante entre los -36,41% a 69,63% es
decir para algunos inversionistas que depositaron su capital en los meses de recesion
debieron soportar perdidas en sus inversiones y para el caso de los inversionistas que
depositaron sus ahorros en movimientos de auge llegaron a obtener hasta rendimientos
de 69%.

Asi mismo para el caso de Alpahabet, Facebook y Apple que con un rendimiento de
1,40%, 1,44% y 1,54% respectivamente podemos observar que puede ser prudente
para un inversionista depositar parte de su capital en estas acciones por lo que su nivel
de riesgo que podemos observar en la desviacion estandar para cada uno de estos
activos que se encuentra en 6,23%, 7,29% y 7,75% lo cual resulta altamente riesgoso

para un inversionista en los mercados

Sin embargo, segun la Teoria de cartera de inversion de Sharpe antes mencionada
realizamos el célculo de coeficiente de variacién y desempefio por accion donde
podemos observar que la accién de mayor desempefio es Microsoft dandonos un
rendimiento de 2,24% con un riesgo al inversionista de 5,39% que resulta ser positivo
si lo comparamos con posibles inversiones a realizar con la criptomoneda BTCUSD.
Pero usualmente, suele ser dificil tomar una decisién y caer en posibles pérdidas si nos

basamos en inversiones de buen rendimiento, pero con un alto nivel de riesgo.
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Pero esto no es todo, si aprovechamos los beneficios de la teoria de portafolios de
Markowitz que nos indica que una correcta inversion no debe estar basada de manera
individual sino de manera conjunta con la finalidad de aprovechar la ventaja de la
diversificacion, por lo que realizamos nuestro portafolio de inversién combinando
estos activos con un porcentaje de capital para cada perfil de riesgo y con esto mantener

una buena administracion de riesgo, capital y eficiente inversion.

Para el analisis de portafolio de activos de inversion realizaremos el célculo de los
rendimientos esperados promedio de los 5 afios de proyeccion el cual lo calculamos
mediante la sumatoria de los productos de la ponderacion de capital asignado al activo
y el rendimiento promedio esperado del activo especifico mediante la siguiente

formula:

N

E(R,) =wyE(Ry ) + woE(R)+ ...+ wyE(Ry ) = Z w,E(Ry)
i=1

Para el célculo de los riesgos del portafolio esta la realizamos mediante el producto
de la ponderacion de capital asignada al activo A, la ponderacion de capital del
activo B y la covarianza entre estos dos activos.

.
Var(R,) = o = Z p. [R: — E‘{:R}]:
F=1

Para la desviacion estandar del portafolio calculamos mediante la raiz cuadrada de la
varianza esto es la suma de la matriz del riesgo de portafolio y si dividimos el
rendimiento esperado del portafolio para la desviacion estandar del portafolio tenemos

el desempefio del portafolio de inversion.

Igl—

GJ':\I

En el caso de la matriz de covarianza es el producto de las ponderaciones de capital

asignado para los activos y la varianza de los activos en combinacion.

=Wy Wy T Taya =Wy T Wgp T Tayp
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A continuacién, tenemos 3 escenarios para diferentes tipos de inversionistas con

perfiles de riesgo conservador, moderado y agresivo.

Escenario 1: Un portafolio de 10 activos con un capital divido en partes iguales y con
esto diversificar el riesgo de inversion y mejorar el desempefio del portafolio con esto

tenemos los siguientes resultados:

PORTAFOLIO DE 10 ACTI¥OS

MICROSOFT Wh 102
AFFLE WE 102
ALPHAEBET WC 102
FACEBOOK WD 102
GEPUZD WE 102
usoCaD WF 102
BTCUSD WG 102
FETROLED WH 102
aro Wl 102
FLATA Wl 102
TOTAL 100

RETORNO ESPERADO DEL PORTAFOLIO
Fie= WA RAWERE+.... 147

RIESGO DEL FPORTAFOLIO

MICROSOF1__APPLE _ALPHAEET FACEBDODK _GEFUSD USDCAD EBTCUSD PETROLED OROD PLATA
MICROSOFT 00023023 0,002428% 00023302 00013043 -0,0002973 00000323 0,0026452 00008425 00004375 -0,00016852
APPLE 00024285 0,0080092; 0,0021295; 0,0024255 00001382 -0.000181%  0,0006292; 00027485 -0.000177 00002435
ALPHABET 0002330 00021295 00035565 0002429 0000192 0000197 0001337 000021y 00004565 0000263
FACEBOOK 00019042 000242655 00024255 0,0052122 -0,00012492; 00002543 0,0040062; 00021002 00002035 0,0011345;
GBPUSD -0,000297 % 00001385 -0,000192% -0,0001592 00005685 00002155 -0,000520% -0,0002362 D0000s2: 000015924
UsSDCAD 0,00003232 -0.0001512: 0,0001973 0,00025422 -0,0002182 00004745 -0,0004282; 00000745 0000072k 00000345
BTCUSD 00025457 0000623 0001337+ 00040062 -0,000520%  -0,000485% 0053921 0007177 -0,001513 -0,002041:2
PETROLED 00006425 00027482 0001021 0002005 -0,0002362; 00000743 0007177 00136882 00004235 00024855
ORO 0000437 -000MFFx -0,000456% 0,000203% 0,000082%  -0.000072x 0001513 00004333 00013365 0001738
PLATA A0.000MES 00002435 000026352 Q01142 00001692 00000242 -0.0020412 00024255 000798 000405352
ADMINISTRACION DE RIESGO
DESYIACION ESTAMNDAR DEL PORTAFOLIO 408

DESEMPERD DEL PORTAFOLIO 036

Figura6: La figura representa Portafolio de inversion en partes iguales Aqui podemos observar los
resultados de un portafolio donde el inversionista decide poner su capital en partes iguales en los activos
financieros que se escogieron para el analisis Elaborado por el autor.

En la figura anterior podemos observar que con un nivel de inversion en partes iguales
de un 10% del capital del inversionista en cada activo del portafolio al final de la
proyeccidn, el inversionista obtendra un rendimiento esperado de 1,47% con un riesgo
de 4,08% y un desempefio del portafolio 0,36. Por lo consiguiente, seria viable realizar
la diversificacion de activos. Sin embargo, esto no quiere decir que es la mejor opcién,

pero si puede serlo para un inversionista de alto riesgo en su momento.

Escenario 2: El mismo portafolio de inversion de 10 activos, pero con la diferencia
que buscamos minimizar el riesgo de la inversion de portafolio que es el escenario

perfecto para un inversionista conservador.
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PORTAFOLIO DE 10 ACTI¥OS

FICROSOFT Wh 72
AFFLE wE 0,002
ALPHABET wC 0,002
FACEEOOE wD 0,002
GEFUSD WE 38.32%
usncaD wF 4191
ETCUSD WG 0,93%
FETROLED wH 0,043
0RO wl 62
PLATA W 0,002
TOTAL 100,002

RETORNO ESPERADO DEL PORTAFOLIO
Fe:Wa'RAWERB:.... 0285

RIESGO DEL PORTAFOLIO

MICROSOFT _APPLE ALPHABET FACEBODOK GBPUSD USDCAD EBETCUSD PETROLEO ORD PLATA
MICROS0FT 0001545 000000 0,00000 0000002 -0.000832; 0000285 0000172 0000002 0000372 0,0000032
AFPPLE 0000005 0,000002 0,000003; 0000002 0,000002 0,000003; 0,000003; 0000002 0000003 0,0000032
ALFHABET 0000005 0,00000% 0,000003; 000000 0,00000% 0,000003; 0,000003; 000000 0000003 0,0000032
FACEBDDK 0000005 0,00000 0,000005 0,00000% 0,00000% 0,000005 0,000005 0000005 0,00000 0,0000032
GBPUSD -0,00083%  0,00000 0,000005 0,00000% 0008355 -0.00380x  -0,00018% 0000005 0000365 0,0000032
UsDCAD 000028 0,00000: 00000052 0,0000052 -0,003502 000834 -0,00013: 0,00000:2 -0,000:35: 0,00000:2
BTCUSD 000017 0,00000% 000000 0000002 -0,000182 -0,00m3x: 000048 0000002 -0,00ME2: 0,0000032
PETROLEOD 0000005 0,000002; 0,00000 0000002 0,000002 0,00000 0,00000 0000002 000000 0,0000032
ORO -0,00027  0,00000: 0,00000 0000002 0000362 000038 0000083 0000002 0001772 0,0000032
PLATA 0000003 0.000002 0000003 0000002 0000002 0000003 0000003 0000002 0000005 0.000003

ADMINISTRACION DE RIESGOS
DESVIACION ESTANDAR DEL PORTAFOLID 105
CESEMPERD DEL PORTAFOLIO 027

Figura 7: La figura representa Portafolio de Portafolio de Perfil Conservador donde podemos observar
que el inversionista decide poner su capital donde va a conservarlo por una gestion de riesgo minima
cuidando el desempefio del portafolio.

En la figura antes expuesta podemos observar que con un nivel de riesgo mas bajo de
un 1,05% podemos obtener rendimientos positivos. Con la herramienta de Solver
podemos conocer la ponderacion adecuada para el portafolio de inversidn que esta vez
debid estar dividida en 41,91% para USDCAD, 38,32% en GBPUSD, 11,52% en Gold,
7,28% para Microsoft seguido del BTCUSD con un 0,93% y un 0,04% para OIL. Esta
ponderacion del capital del inversionista en cada activo del portafolio a inicio de afio
genero a final de la proyeccion un rendimiento esperado de 0,28%. Sin embargo, esto
no quiere decir que es la mejor opcion, pero si puede serlo para un inversionista
conservador al riesgo y no dispuesto arriesgar su capital sino mas bien tener seguridad

de recuperarlo con un porcentaje de rendimiento.

Escenario 3: Ahora vamos a analizar el mismo portafolio de inversién de 10 activos,
pero esta vez lo que buscamos es maximizar el desempefio del portafolio esta seria una

buena opcion para inversionistas de riesgo moderado.
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PORTAFOLIO DE 10 ACTI¥OS

MICROSOFT e 29495
APPLE WE 0,00
ALFHABET WO 0,00x
FACEBOOK WD 0,00
GEPUSD WE 3705
uspoCaD WF 2646
ETCUSD WG 86T
PETROLED wWH 0,00
ORD wfl 3469
PLATA Wil 0,00
TOTAL 100,003

RETORNO ESPERADO DEL PORTAFOLID
Re=WA'RAWERE-.... 128

RIESGO DEL PORTAFOLIO

MICROSOFT APPLE ALPHABET FACEEBOO GEPUSD USDCAD BTCUSD PETROLEO ORO PLATA
MICROSOFT 0025243 0,00000% 0,00000% 0,00000 -0,00032% 0,00071 0004255 0,00000:5 -0,004475 0,00000%
APPLE 00000022 0,00000% 0000002 0,000002 0,000002 0000002 0,000002; 0,000002; 0,000002 0000002
ALPFHABET 0000005 00000052 0,00000% 0,00000 0,000005 0,00000% 0,00000% 0,00000:5 0,00000 0,00000%
FACEBOOK 00000022 0,00000% 0000002 0,000002 0,000002 0000002 0,000002; 0,000002; 0,000002 0000002
GBFUSD -0,00032% 0000005 0,00000% 0,00000 0,000085 -0,00021% -0,00011:2 0,00000:5 0,00010: 0,00000%
UsSDCAD 000071 000000 0000002 0,000002 -0,00021% 000332 -0,0007 2 0,000002; -0,0008E2 0000002
BTCUSD 00042855 0,000005 0,00000% 0,00000 -0,00011 -0,00073% 001733 0,00000:5 -0,00298 0,00000%
PETROLED 00000022 0,00000% 0000002 0,000002 0,000002 0000002 0,000002; 0,000002; 0,000002 0000002
OROD -0.00447% 0000005 0,00000% 0,00000 0,000103 -0,000665 -0.00238 0,00000:5 0016073 0,00000%
PLATA 0000005 0,00000% 0.000002; 0,000002 0.000002; 0.000002; 0.000002; 0000002 0,000002 0.000002;

ADMINISTRACION DE RIESGO
DESYIACION ESTANDAR DEL FORTAFOLID 2315
DESEMPERD DEL PORTAFOLIO 0598529348

Figura 8: La figura representa un Portafolio de perfil moderado donde podemos observar la
maximizacion del desempefio del portafolio con una maximizacion de riesgo con la finalidad de tener
un equilibrio en la inversién a tomar.

En este escenario que se presenta podemos ver que con un desempefio del portafolio
de 0,60 y con un riesgo de 2,31% del capital invertido que con la ayuda de la
herramienta de analisis podemos determinar que el inversionista para realizar una
buena gestion debe invertir un 34,69% en Gold, 29,49% en Microsoft, 26,46% en
USDCAD sucesivamente en un 5,67% en BTCUSD y 3,70% en GBPUSD llegariamos
a obtener un rendimiento esperado para el portafolio de inversion de 1,38%. Cabe
recalcar que este analisis estd basado con una proyeccion de 5 afios en periodos
mensuales. No obstante, pese a la situacion actual a nivel mundial lo que ha devaluado
la mayoria de estos activos es que ha provocado rendimientos no tan altos como los
esperados. En tanto, es la mejor opcién para un inversionista con un perfil de riesgo
moderado ya que estaria dispuesto en arriesgar su capital siempre y cuando se
maximice su desempefio del portafolio para obtener un mayor rendimiento en los

mercados.

Por lo tanto, escogeriamos el escenario 3 como una opcion viable debido a que, existe
mayores beneficios a un riesgo adecuado y con el que el inversionista se estaria
asegurando un alto desempefio de su cartera. Esto podemos verlo a través de la
covarianza y correlacion entre los activos tal como indica las teorias de portafolio

estudiadas en la presente investigacion.

Para analisis de lo antes mencionado presentamos la matriz de covarianzay correlacion

para el escenario favorable de inversion.
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Tabla 2
Matriz de Covarianza y Correlacion

CTOVATIANTA

ACROROT

AN 0.0 ™ 400N 0,.00%
% a.cen o o™ 00N
0% 0,29 1 v amm 0,00%
#: 2 Qs o.e% a00% 08I 2,47% 0
COMIIACGON
. ALEvcrd ¥ a
o
o 1 100
ase o 0 anm Lo
ou 02 Q.00 0.1y
0 “wh
2TPOLLD a2 o o8 043 .11 v
oFD an 0,23 038 A2 0 aee
LATA ner 6 N 1 0ns () P

La tabla representa una matriz de covarianza y correlacién del escenario méas prudente a la hora de
invertir y por el que el inversionista se inclina para una toma de decisiones efectiva en la inversion a
realizar con la finalidad de obtener rendimientos cuidando su capital con una buena administracion de
riesgo.

Como podemaos observar aquellas correlaciones que se encuentran de color amarillo
son aquellas que se acercan a -1 es decir que entre esos pares de activos existe una
fuerte correlacion puesto que existe mayor retorno con menor riesgo como nos
menciona la teoria de Markowitz. Aquellas que se encuentran de color azul son
correlaciones negativas que también existe una relacion entre si con esto damos por
asentada la teoria de méximo desempefio, minimizando riesgo, ya que, si nos fijamos
en los activos como el ORO, Microsoft, GBPUSD, USDCAD son aquellos que en el
escenario 3 nuestra herramienta de analisis le dio un porcentaje de inversién de capital

para comprar en los mercados.

Si en el ecuador incorporamos la teoria de portafolio como medio de inversién entre
las mejores compafiias ecuatorianas segun ranking del 2019 en las que se encuentran:
Holcim S.A, Pronaca S.A, Claro (Conecel), Corporacion el Rosado podemos crear una
fuerte interaccion en los mercados si estas compafiia con frecuencia operan en los
mercados financieros mediante el ofrecimiento de acciones, bonos y titulos de valor a
inversionistas dispuesto a invertir en ellas creando una fluidez de efectivo para la
operatividad de cada empresa y un aporte al crecimiento nacional. Asi mismo podemos
ver un crecimiento de rendimientos para cada una de ellas al incentivar un aumento de
produccion con el capital del inversionista que a final de cada ejercicio fiscal maximice

utilidades y beneficios a la compariia y a los inversionistas que
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decidieron acceder a cotizar en estas compafiias mediante la bolsa de valores del
Ecuador recibir una rentabilidad a cambio.

Considerando estos aspectos veamos mediante un andlisis proyectado de un
inversionista que cuenta con un capital para invertir en las 4 compafiias antes
mencionadas cual seria su rendimiento aproximado si decide invertir en las mismas
con un perfil conservador al riesgo que le permita alcanzar beneficios con su portafolio
de inversion y a su vez cual hubiese sido el beneficio de cada empresa al recibir este

capital proveniente del ofrecimiento de bonos, titulos y acciones en el mercado

bursatil.
Tabla 3
Analisis de inversiones empresas ecuatorianas
ENPRESA FLOMA oA MAZO TASA TASA VINOMINAL INTIRLS INTERESES VF BRUTO VENETO RENDIWIENTOS AL

EMISION  VENOMIENTO EFECTIVA  NOMINAL 8RUTO NETO INVERSIONISTA
23/5/2019 2/5/2020 2,933 $ 22500000 5 1103250 1082065 5 23608150 S S 483%

$ 0000.00 5 1522920 & s S08%
§ 32500000 3 1573390 5 484%
S450000.00 = 20 0A8656 5 470504 L55%

EMPRESA A
EMPRLSA B
EMPRESAC
EMPRLSA D

3/5 5.00% 433%

R RN
aa838

PRV

La tabla representa un analisis de inversion basada en compra de titulos de valor para las empresas
ecuatorianas a fin de invertir capital de inversionistas de manera nacional fomentando fluidez de
efectivo para inversiones en el pais. Elaborado por autor

Para el escenario realizamos un analisis mediante titulos de valor el cual genera una
inversion a 360 dias plazo con una tasa efectiva del 5%, 5,25%,5%y 4,75%
respectivamente para las empresas Holcim S.A, Pronaca, Conecel S.A y Corporacion
el Rosado donde inyectan como parte de su capital para la produccion en los mercados
y distribucion de sus productos un capital de $225000, $300000, $325000 y $450000
donde al final del periodo otorgan un rendimiento al inversionista del 4,83%, 5,08%,
4,84% y 4,55% logrando obtener una capitalizacién a una tasa mucho menor a la
ofrecida por cualquier entidad financiera lo que permite un aumento en la liquidez y

en la produccién a cambio de un porcentaje en rendimiento a los nuevos inversionistas.

En la actualidad estas empresas cotizan mediante titulos de renta fija que estas
manteniendo una cuota fija donde las empresas ecuatorianas respaldan a las
inversiones por parte de empresarios mediante la emision de bonos cupdn con tasa del
2,5% semestral como lo ofrecen las casas de valores el cual es muy cotizado por los

inversionistas con un perfil averso al riesgo.
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Sin embargo, si un inversionista decide invertir en la bolsa ecuatoriana incentivando
el desarrollo y productividad en la industria de las empresas ecuatorianas para que esta
cree un flujo de liquidez que le permita una mayor produccién y distribucion en el pais
puede formar parte de estas mediante la compra de acciones en el mercado bursatil
esto es mediante los flujos el cual puede ser visto tal como lo hicimos con los

escenarios 1, 2, 3 del desarrollo de la presente investigacion.

Por otro lado, cuando las empresas ecuatorianas cuenten con el capital suficiente para
realizar inversiones estas pueden hacerlo aprovechando este tipo de inversion para
aumentar su capital y apoyar al resto de empresas en su desarrollo creando nuevas
alianzas que permitan tener una mayor cobertura en los mercados y un desarrollo

constante.

Segun informe de la superintendencia de comparfiia donde muestra el rendimiento por
empresas esta al acceder al nuevo medio de inversidn captando inversionistas mediante
la emision de bonos y titulos de valor permiten un incremento en su produccion y
desarrollo y a su vez un ahorro que va entre los 10% y 12% anual el cual proviene de
las inversiones de empresarios y asi estas evitan un endeudamiento con entidades
financieras. Lo cual el aumento de produccion le va a permitir un aumento en sus
utilidades a final de afio se vera reflejado en su P&G, asi como un aumento en su flujo
de caja en los ingresos provenientes de inversionistas dispuesto a negociar con

empresas ecuatorianas.

Con esto podemos observar que con conocimientos en finanzas incipientes y en un
manejo de herramientas eficientes en donde la tecnologia nos ha facilitado el analisis
en los mercados y a su vez sacar provecho como medio para invertir en estos y obtener
beneficios que no podemos obtener en una institucion bancaria con respecto a los
intereses que nos ofrecen por nuestros ahorros. Asi mismo para el caso de las
inversiones realizadas como fuente de ingresos de la economia de un pais debe estar
basadas bajo un analisis de portafolios que permiten alcanzar buenos resultados

minimizando los riesgos con un desempefio eficiente de la cartera de inversion.
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Conclusiones

Como objetivo principal de nuestra investigacion se plante6 analizar los beneficios que
proporcionan las plataformas financieras actuales como medio de inversion en los
mercados financieros en especial los mercados de capitales. Asi como las
oportunidades que se nos presentan en los mercados ante situaciones complejas a nivel
mundial lo que permite que muchos inversionistas saquen provecho de esto y puedan
incrementar su capital con un buen manejo de gestion de riesgo beneficio. Asi también
con conocimientos sélidos adquiridos en las herramientas de andlisis que coadyuven

al momento de hacer nuestras inversiones.

Dentro de la investigacion revisamos los aportes teéricos en cuanto al manejo de
teorias de carteras para la creacion de portafolios de inversion, donde se evidencia que
pueden existir diversos escenarios para invertir en los mercados que son analizados
por los inversionistas aprovechando las herramientas proporcionadas por el avance

tecnoldgico y basada en los conocimientos adquiridos en materia financiera.

Asi mismo revisamos las herramientas basicas para un analisis técnico y fundamental
aplicable a cualquier activo que permiten al inversionista lograr sus objetivos y hacer
una buena toma de decisiones en sus inversiones, este analisis esta cimentado en el uso
de herramientas de medicion del precio de los activos a través de la aplicacion del
Fibonacci donde podemos observar las posibles entradas al mercado y el punto en
donde el inversionista debe retirar ganancias. Asi mismo existen otros indicadores
como el RSI que nos indica la fuerza relativa que tiene la tendencia en el mercado que
con la ayuda de las Medias moviles (emas) que no son mas que los soportes y
resistencias dinamicas del mercado las cuales permiten al inversionista realizar
inversiones mas confiables. No obstante, es importante tener en cuenta que el
apalancamiento en las inversiones es vital para obtener la rentabilidad esperada mas si
estd basada en la creacién de un portafolio de activos que permitan minimizar los

riesgos a cambio de maximizar nuestros beneficios (rendimientos esperados).

Asi también podemos ver que es necesario contar con una buena administracion de

gestion de riesgo a fin de precautelar el capital del inversionista dentro de los
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mercados, es por esto que hemos clasificado al inversionista de acuerdo con su perfil
de riesgo los cuales pueden ser: agresivo, moderado y conservador.

Sin lugar a duda es necesario contar con una mentalidad adecuada frente a las
circunstancias que puedan ocurrir en el transcurso del tiempo de la inversion y
aprender de los errores frecuentes que se puedan presentar en este mundo financiero
en cuanto a posibles pérdidas. Por lo que es importante saber la ponderacion de capital
que el inversionista debe tener en cuenta al momento de invertir. Sin embargo, a la
hora de invertir un inversionista debe tener un 60% de experiencia en mentalidad, un
20% destinado a gestion de capital en las inversiones y un 20% al andlisis técnico y

fundamental.

Asi mismo, las plataformas financieras virtuales han permitido que el inversionista
pueda interactuar en los mercados sacandole beneficios. No obstante, estas plataformas
deberian ser utilizadas por personas con conocimientos en finanzas incipientes, esto
con la finalidad de poner en préctica los conocimientos adquiridos en su trayectoria
académica y sacar provecho de las oportunidades que se presenten en los mercados.

Con esto logramos determinar que es un problema de cultura en cuanto a practica se
refiere en la mayoria de los inversionistas (personas con conocimientos en finanzas
incipientes) y al mal manejo de sus finanzas a la hora de invertir debido a la falta de
conocimientos en administracion de riesgo, puede que al inicio sea complicado, pero
no dificil tal como se demostré en la investigacién que a base de persistencia,

dedicacion y disciplina se logran grandes resultados.

Asi también revisamos mediante un analisis técnico y fundamental cimentado en el
manejo de capital y Administracion de Riesgo para la inversion de activos de manera
individual y a su vez de manera conjunta creando un portafolio de inversion
diversificado, donde se evidencié que logramos maximizar nuestros beneficios
equilibrando nuestro riesgo cuando las inversiones se realizan bajo un portafolio de

inversioén diversificado.

Por lo que en nuestro estudio podemos observar que la combinacion optima de
inversion es el escenario 3 donde se ha diversificado los activos buscando su maximo

desempefio a un riesgo moderado, esto con la finalidad de maximizar resultados
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asegurando nuestro capital bajo una administracién de riesgo eficiente. Para las
inversiones realizadas como ingresos de fuente ecuatoriana es indispensable
direccionar nuestro horizonte en la compra de contratos futuros de petréleo que
permitan obtener rendimientos altos que puedan solventar las perdidas en los ingresos
del pais con la caida estrepitosa e historica en el precio de esta materia prima por lo
que el escenario perfecto para este tipo de inversion debe estar direccionado en su
mayoria a este tipo de oportunidades que el mercado financiero presente con mayor

confluencia al alza.

Esta investigacion concluye demostrando que pese al rechazo de los inversionistas en
invertir sus capitales en los mercados muchas personas se han beneficiado de este
sistema, ya que en la actualidad gracias al avance tecnolégico han permitido que las
inversiones en los mercados financieros se realicen con mayor rapidez, facilidad y
efectividad lo cual era inalcanzable. Asi como es de gran beneficio incentivar este tipo
de inversiones en el Ecuador debido a que las industrias pueden potencializar su

produccion y distribucion y con ello ir en el pro del desarrollo del pais.
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