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Resumen

El crédito es sin lugar a dudas una herramientirgenizacion de la economia al ser

utilizado como medio para financiar negocios, yae® sus inicios o en su desarrollo futuro.
La gestidon del crédito tanto de la parte oferenta@la demandante requiere de metodologias
que permitan por un lado ser atractivo dentro deicado y por el otro beneficiarse de las
facilidades bancarias en cuanto a tasas, plazosdps de gracias, requisitos y demas

elementos que la conforman.

La presente investigacion analiza el producto eci&ditos desde los modelos de tablas de
amortizaciéon aplicadas en instituciones financide&uayaquil y que son ofrecidos a la
microempresa, segmento de gran importancia deetla dindmica econdémica nacional y

principal demandante de financiamiento.

Para esto se realiza una investigacion documeungafupndamente la propuesta de solucion
desde el punto de vista tedrico, analizando ingasibnes pasadas y bibliografia existente, y

desde la normativa juridica, para cumplir con taslidades establecidas.

Se ejecuta ademas un analisis de las tablas deizawam utilizadas en la actualidad por la
banca y encuestas a beneficiarios del créditotparsx una perspectiva de la realidad del

sector y poder desde ahi establecer soluciones.

Al final se presenta una propuesta de amortizasé&ae el enfoque de Yunnus, beneficioso

para los actores que conforman este importanteaterc

Palabras Claves:Crédito, Tabla De Amortizacion, Financiamientocikdades Bancarias,

Plazo, Tasa Y Plazo De Gracias.
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Abstract
Credit is undoubtedly a tool to boost the econompéing used as a means to finance
business, either in its beginnings or in its futdeselopment. The credit management of both
the bidder and the applicant requires methodolatjasallow, on the one hand, to be
attractive within the market and, on the othelheaefit from banking facilities in terms of

rates, terms, thanks periods, requirements and etbments that the form.

The present investigation analyzes the microcyaditiuct from the models of
amortization tables applied in financial institutsoof Guayaquil and that are offered to the
microenterprise, a segment of great importanceinvitie national economic dynamics and

the main financing claimant.

For this, a documentary investigation is carrietltbat supports the solution proposal
from the theoretical point of view, analyzing pestearch and existing bibliography, and

from the legal regulations, to comply with the éfithed formalities.

An analysis of the amortization tables currentlgdiby banks and surveys of credit
beneficiaries is also carried out to have a petspeon the reality of the sector and to

establish solutions from there.

In the end, a proposal for amortization is presgfri@m the Yunnus approach,

beneficial for the actors that make up this impartaarket.

Keywords: Credit, Amortization Table, Financing, Bankingdiities, Term, Rate and

Thanksgiving.

Xl



Introduccion

El presente trabajo de investigacion tiene cometolg principal analizar los
diferentes calculos de tablas de amortizacion psias por los bancos como mejor opcion

para lineas de crédito a las Microempresas deitiadide Guayaquil.

En el capitulo | se analiza el problema, mediantedescripcion clara y concisa del
mismo. Se realiza esto para centrar y enfocawnvestigacion al principio, mantener el
proyecto en la pista durante el esfuerzo y se asavalidar que el esfuerzo produjo un

resultado que resuelve la declaracion del problema.

En el capitulo Il se encuentran los antecedentés ideestigacion, donde se detallara
todas las bases tedricas relacionas al uso dalkstde amortizacion, también se hablara del

aspecto legales en que se basa el sistema finapeiea el uso de las tablas de amortizacion.

En el capitulo Il se analizara cada una de laasadle amortizacion que existen para
los préstamos bancarios, como se ponen en préetilzauna de ellas y sus formulas

correspondientes.

En el capitulo VI, se determina la forma de realiagparte metodoldgica, es decir, se
detallard que métodos de investigacion se han uddda de las técnicas utilizadas es
recoleccién de la informacién atreves de la enstaw del cuestionario a empresarios que han
solicitado un préstamo en el sector financiero gmoder tener una conclusién al caso de

estudio.

En el capitulo V, se desarrolla la propuesta ere l@hanétodo de amortizacion de

Yunnus, las conclusiones y recomendaciones plaaigez esta investigacion



Capitulo |
Generalidades de la Investigacion

Historia del microcrédito en el Ecuador

Desde sus inicios la economia ecuatoriana ha d&jwedd los créditos para poder
financiar sus diferentes actividades. “Un clarorgy® fue en la época de la independencia
en el afio de 1822 la cual fue financiada por pméssade familias pudientes ecuatorianas;
como por créditos de familias europeas, en espiaeialias inglesas” (ElI Espectador,

2011, p.75).

Después de la independencia, el Ecuador solic#ist@mos frescos para financiar
sus actividades productivas, pero debido a lanadteosidad en el pago de su deuda con las
familias inglesas no pudo acceder a las mismasefaio de 1948 el Ecuador se hace
conocido a nivel internacional por su producto xjgogtacion“El Banano” cubriendo el
25% de la demanda internacional, por lo que séitefinanciamiento externo

nuevamente” (Larrea M., 1987, p. 46-47).

Gracias a este boom bananero, el Ecuador comemziba crédito por parte de los
proveedores en especial de paises europeos ygtar@p@ca en el afio de 1959 se
establecieron unos bancos como el Banco Holandé&®d)g el First National City Bank.
Aunque en Ecuador ya existia una banca privadaalgr parte de contratacion de crédito
era por parte del gobierno central y otras entisigdiblicas y era menor el endeudamiento

externo en el sector privado (Acosta, 2006).

En el afio 1958 Ecuador hizo el primer acercamiahkmndo Monetario

Internacional (FMI). En el afio de 1961 el pais condea presentar un gran deterioro en su

2



crecimiento econdmico ya que comenzaba la caida exportacion de su producto
principal que era el banano, por lo que contratéetd-MI su primer crédito contingente de
nueves en total, el ultimo siendo en el afio de 18@& en el que comenzo a exportar su

nuevo producto estrell&l Petrdleo”.

Gracias a los crecientes ingresos que tuvo el Bcyzal la exportacion del petréleo
la inversion extranjera supero al endeudamientosqueantenia. Por lo que el estado se
hizo mas atractivo para la inversion extranjeragaa través de microcréditos o

inversiones en especial de bancos extranjerosjrtendo al Ecuador en un nuevo rico.

Siendo nuestro pais el nuevo rico se le hizo nékdéceder a los microcréditos, ya
gue contaba como fuente de repago; los ingresdapoentas del petrdleo, por lo que hizo
gue su endeudamiento sea mas acelerado, sienglacasin el afio de 1971 el pais mantenia
una deuda externa de $260,8 millones de ddlarefinalizar el afio de 1981 termino con

una deuda de $5.868,2 millones de ddlares (AcBBGR).

El pais a recibir estos créditos ayudo al crecimigrfomento de la
industrializacion interna, por ejemplo, los banlxsles otorgaban crédito a bajo intereses.
Lamentablemente por falta de politicas creditigiasnocimiento en microcréditos
agricolas hizo que la mayoria de estos recursesmahdestinados provocando un efecto

negativo y elevando la morosidad y la cartera rivatale.

Durante los afios noventa la economia ecuatorias@pto una mejoria, pero el
gasto real en comparacion al PIB cayo del 11,88¢041%, sumando a esto el conflicto
bélico con el pais del Peru, el fenomeno del Nifasyproblemas politicos internos;

aumento el nimero de personas pobres en el Ecuador.



En 1999 y 2000 el sistema financiero nacional 8udticierre o transferencia al
Estado de mas de la mitad de los principales batelgsais. Como resultado, en 1999 el
ingreso por habitante cayo un 9%, luego de habdindelo el 1% en 1998. La crisis se
manifestd en una vertiginosa expansion del desengtieerto, el subempleo y la pobreza.
El primero ascendio, en las tres principales cieda pais, del 8% en 1998 al 17% a
mediados de 1999, mientras que la pobreza urbatadeh 36 al 65%. Se produjo también
una masiva migracion internacional: al menos 80 miatorianos han dejado el pais a

partir de 1998. (Larrea, 2009, pag. 219)

Ante la amenaza de hiperinflacion y otros problegeagerados por la inestabilidad
y especulacion, el Estado adopt6 la dolarizacidriabfde la economia en enero de 2000.
Aunque la medida no logr¢ evitar la caida de Mahlesdsiguientes gobiernos la
respaldaron, con una estrategia de estabilizaciéoyperacion econdémica. (Larrea, 2009,

pag. 219)

Por este motivo para proteger a la sociedad delteerabilidad econdmica del pais,
se debe adoptar politicas que permitan la readbnate los sectores microeconémicos y
superar las practicas de racionamiento de crédiaafpctan a las micro, pequefias y
medianas empresas. En este sentido, las microfisateben ser parte de las politicas de
gobierno y estar acompafiadas de las politicasste gacial para combatir la pobreza y
extrema pobreza, dar un impulso al desarrollo emicwy social del pais. (Jacome, 2004,

pag. 29)



Planteamiento del Problema

En la actualidad el Microcrédito en Ecuador esaperacion realizada por las
instituciones financieras o bancos, donde ellostareuna cantidad de dinero a una tercera
persona, la cual se compromete en devolverla gtazo definido mas un premio o interés.
Por lo tanto, es importante definir qué tipos derouréditos el sector bancario esta

ofreciendo a las Micropymes.

El tipo de crédito para capital de trabajo es galilo por las empresas que
requieren recursos para sus operaciones diartas, mgseden ser pago de mano de obra,
compra de materias primas, pago de impuestos,&esng servicios. Este tipo de crédito
es ofertado por las instituciones financieras fijn@inciamiento y tasa de interés varia
dependiendo de tipo de empresa ya que son otoegasimlida. Una caracteristica de este

crédito es que a corto plazo siendo desde un @zo jl tres afios plazo maximo.

Mientras que el crédito para compra o adquisic®@activos fijos esta dirigido para
la empresa que tenga la necesidad de comprar eanajobien mueble. Este tipo de
crédito es dado segun el tipo de bien mueble, gaetjooncepto de compra de activo fijo es
muy amplio y abarca desde la compra de una ofecim@a maquinaria o equipo
especializado. Una caracteristica de este créglitue se da a largo plazo esto varia segun

el tipo de bien inmueble o mueble que puede sarca © siete afios.

Las empresas de crédito no han desarrollado unugimdue se encargue de
aquellos microcréditos, que brinden facilidadessaduefios de micropymes para salir

adelante.



Formulacion del Problema
¢ Es posible implementar la definicion de Yunnusatdas de amortizacion, para
las Micropymes, en donde este se ajuste segurstthdele los fondos, la fuente de repago,

el plazo fijado y la tasa de interés?

Justificacion del Estudio

Segun el informe en el afio 2010 la Organizacida [@Cooperatividad vy el
Desarrollo Econdmico (OCDE) estima que en el musdsta entre 420 a 510 millones de
Micropymes de estas el 9% pertenece a la econamieaf y entre el 80% a 95% estan
situados en paises de bajos 0 medianos ingresis segno indica en la Figura 1. En este
mismo informe la OCDE indica que las Micropymes Esnmayores entes generadores de
empleos en especial en paises en vias de desgaatiediana participacion en generacion

de empleo es del 67%, segun Figura 2 (Oficinanatgonal del Trabajo, 2015).

También se entiende que, tanto en los paises arrdléscomo en los
desarrollados, las Micropymes constituyen la m@ypote del sector privado y la gran
mayoria del empleo. Que las Micropymes comercialeeviertan a nivel internacional
puede impulsar el crecimiento econdmico y la prtidigad, o que a su vez aumentara los
beneficios percibidos del comercio. Mejorar el desefio de las PYME también podria
mejorar la distribucién del ingreso en los difeesnpaises. Finalmente, una mayor
participacion de las PYME en el comercio puede nenla formalizacion y crear

empleos mejor pagados.

Las pequefias y medianas empresas desempefan umppante en la mayoria

de las economias, especialmente en los paisesana®. Las PYME formales



contribuyen con un alto porcentaje del empleo tptaha cantidad considerable del ingreso
nacional en las economias emergentes. Estos aat@sgnificativamente mas altas cuando

se incluyen micropymes informales.

Segun las estimaciones, se necesitaran millonemgéos en los proximos afios
para absorber la creciente fuerza laboral munplisicipalmente en Asia y Africa
subsahariana. En los mercados emergentes, la majwlbs empleos formales son
generados por micropymes, que también crean 4d#ecauevas posiciones. Sin embargo,
el acceso a la financiacion es una restriccionectara el crecimiento de las PYME. Sin

acceso al capital, muchas MICROPYMES languidecea gstancan.

Asia Oriental 81

América Lafina 71 |

Africa Subsahariana 69 |

Asia Central y Europa Oriental 45 [ 40

Asia Meridional 89

Oriente Medio y Norte de Afiica 68 |

Paises de la OCDE de ingrescs altos 51 I 28
| | |
Total 74 |
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Figura 1. Porcentaje estimado de PYME en todo el mundorgmiones
Tomado de CFI: Scaling-up SME access to finanealises in the developing world
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Figura 2. Participacion de las MICROPYMES en la generacioempleo
Tomado de CFI: Scaling-up SME access to finaneialises in the developing world

En particular, analiza como estéd cambiando el @anardel comercio internacional
para las PYME, donde se abren nuevas oportunidegessisten viejos desafios, y qué
hace y puede hacer el sistema multilateral de cimpara alentar una participacion mas

amplia e inclusiva de las PYME en los mercados nales!

Las micropymes tienen menos probabilidades de ebfméstamos bancarios que
las grandes empresas; en cambio, dependen de fomeloms, o dinero en efectivo de
amigos y familiares, para lanzar y dirigir inici@nte sus empresas. Alrededor de la mitad
de las micropymes formales no tienen acceso aagitarformal. La brecha financiera es

aun mayor cuando se toman en cuenta las microeagpres

En el Ecuador en el afio 2016 segun reporte defuttsiNacional de Estadisticas y

Censo INEC, existen 843.745 empresas en el Eculadarales se clasificaron segun



cantidad de empleados y ventas anuales segunadia @etla Tabla No 1, de estas el

90,5% son Microempresas y el 7,5% son PYME.

Tabla 1.

Clasificacion de empresas segun su tamafio
TOTAL 843.74! Personal Ocupad: 100,0%
MICROEMPRESA 763.63¢ la¢ 90,5%
PEQUENA EMPRESA 63.400 10a 49 7,5%
MEDIANA EMPRESA "A" 7.703 50a 99 0,9%
MEDIANA EMPRESA "B" 5.143 100 a 199 0,6%
GRANDE EMPRESA 3.863 200 en adelante 0,5%

Fuente: Directorio de Empresas - DIEE 2016

Como podemos observar las Micropymes son los ppahes entes que generan
riqueza y empleo a la sociedad, asi como lo difgi&go Ledn, Presidente del Directorio
de la Corporacion Financiera Nacional (CFN), endgotlestaco que alrededor de 2
millones de personas trabajan en las pequeiias ramasdcempresas. “Las Micropymes son
las mejores distribuidoras de la riqueza, el impaatiltiplicador por cada dolar que genera

es mayor que el de la grande empresa” (Leon, 20162)

Es por esto que se justifica el siguiente trabaja poder establecer un
financiamiento para las Micropymes segun su estracirganizativa y financiera y asi
ayudar a su crecimiento, desarrollo y expansionresapial, en este caso de préstamo a las
micro y pequefias empresas se considera que la teogréstamo Yunnus es la adecuada
para establecer la tabla de amortizacién que perehitobro de interés de acuerdo al plazo

y forma de pago de un microcredito.



Alcance de la Investigacion

La presente investigacion se llevara a cabo eadtigidades de financiamiento que
tienen las Micropymes definidas segun categorizad& INEC, en la ciudad de Guayaquil
con los bancos e instituciones financieras. Esia teene la intencion de describir el calculo
de las tablas de amortizacién desde la posturasdiegdncos y de los usuarios y asi ayudar a
la toma de decisiones estratégicas de financiamoprg son responsabilidad de las personas
gue estan al frente de ellas. El trabajo mostas&istemas de calculo de amortizacion que

utiliza la banca local, para financiar las necetgdague presentan las MICROPYMES.

Objetivos

Objetivo General

Disefar el financiamiento para microcréditos basadta amortizacion del modelo Yunnus

en las Micropymes de la ciudad de Guayaquil

Objetivos Especificos

Fundamentar desde la teoria el funcionamiento si¢alalas de amortizacién usadas en el
sistema financiero ecuatoriano.

Establecer una comparacion entre los tipos degal@amortizacion utilizadas actualmente
por la banca y el modelo Yunnus, en referenciasaéminos en plazos, pagos de interés y
amortizacion.

Plantear un nuevo modelo de tabla de amortizacé®ado en el modelo Yunnus. Segun

estudio de caso de aplicacion “Banco de Oportueisiadel Banco del Pacifico.
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Capitulo 11

Fundamentacion tedrica de la investigacion

En este capitulo se desarrollara las fundamentesitadricas que sustentan la
investigacion asi como también los diversos cagede autores que con anterioridad ya
han estudiado acerca de este tema, como por ej@ufpdiore (2013) en su obra titulada
“Entre Wicksell y Hayek: la teoria del dinero yoeédito de Mises revisada” afirma que la
teoria de Mises se basa en la idea "ultra-wicks®lli significando que el sistema de
crédito puro representa el funcionamiento de una@oia monetaria moderna, ademas
gue, obligar a los bancos a aumentar la tasa eegimonetario no necesita operar a través
de alguna restriccion vinculante de liquidez baiacd&s el aumento en el precio relativo de
los bienes de consumo frente a los bienes de pradulo que explica el fin de la
inflacion. Segun Mises, los bancos tienen el pdeeresistir este reajuste; en este caso, el
unico fin de la hiperinflacion proviene de la rugtael sistema monetario. Hayek
desarrolla el segundo lado del argumento de M&esecto de la asignacion de capital,
mientras que el primer lado, el cuadro ultra-widlke®o de la economia monetaria, se

debilita 0 se da por sentado. Se recuerda la Keade 1914 de Wicksell al libro de Mises.

Por otro lado, Fisman (2001) en su obra tituladatio comercial y eficiencia
productiva en paises en desarrollo” declaré guespaises en desarrollo, la escasez de
crédito suele ser tan grave como para afectardesidnes de produccion diarias de una
empresa. Utilizando datos a nivel de empresa d® @aises africanos, muestro que el
crédito de los proveedores esta correlacionadaiyasiente con la utilizacion de la
capacidad,; el resultado continta siendo valido daah acceso al crédito se instrumento
utilizando las caracteristicas del proveedor. Afirque esto se debe a que las empresas que
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carecen de crédito probablemente enfrentan unaezsda inventario, lo que lleva a
menores tasas de utilizacion de la capacidad.exgili&cacion proporciona varias
predicciones adicionales que son compatibles codd¢os: existe una relacion positiva
entre el crédito del proveedor y las existenciasdentario; ademas, las "existencias" de
materias primas estan correlacionadas positivanoemida utilizacion de la capacidad,

particularmente en las industrias "intensivas gentario”.

Sin embargo, da Penha Magdalon y Funchal (20163cks que este tipo de
microcréedito consiste en un préstamo para persimagjos ingresos para uso exclusivo en
actividades econdémicas enfocadas en promover Ergeon de empleo e ingresos, y no
requiere garantias, que definan, al menos en tewiéatacion y monitoreo por parte de los
oficiales de crédito. Usando aspectos de la infordmaasimétrica, nuestro objetivo es
comprender los incentivos potenciales que se gememadefecto mediante un contrato de
microcrédito productivo orientado al disefio. Ladale un castigo claro en caso de falta de
pago tenderia a producir incentivos para el riesgal. Por lo tanto, la hipotesis a probar
es si el incumplimiento esta relacionado positivai@e&on un aumento en la cantidad de
microcredito productivo orientado. Como enfoqueadetogico, se utilizaron modelos
OLS, donde el volumen de microcrédito productiviermiado seria la principal variable
explicativa de incumplimiento, ademas de los cdesreelacionados con variables
macroeconomicas. Los resultados muestran unadelpoisitiva entre el incumplimiento y
el volumen de microcrédito productivo orientadogi@ sugiere que este tipo de contrato
de deuda provoca problemas de riesgo moral, illedreonsecuencias econémicas de los

contratos y las leyes mal disefiadas.
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El autor McKernan (2010) en su estudio llamado:

El impacto de los programas de microcrédito em#mncias del trabajo por cuenta propia:
¢Importan los aspectos de los programas sin cRédisegura que los programas de
microcredito ofrecen un enfoque de dos niveles pbadivio de la pobreza: el crédito por

la compra de insumos de capital para promoverdoscsos e incentivos de autoempleo y

sin crédito. (p. 147)

Estos aspectos no crediticios pueden ser un compmmeportante del éxito de los
programas de microcrédito. Sin embargo, debidoeasqu costosos de entregar y su
contribucion al éxito de los programas es difieilndedir, es posible que no se los valore
adecuadamente. Este documento utiliza datos posaabre los participantes domésticos
y no participantes eBrameen Bank dos programas de microcrédito similares paraimed
los efectos totales y no crediticios de la paréicipn de los programas de microcrédito en
la productividad. El efecto total se mide estimanda ecuacion de ganancia y el efecto sin
crédito al estimar la ecuacion de ganancia conaitisobre el capital productivo. El capital
productivo y la participacion en el programa s&atra&omo variables endégenas en el
analisis. Encuentro grandes efectos positivos garécipacion y los aspectos no

crediticios de la participacion en las gananciddrebajo por cuenta propia.

El mercado financiero

Un gran volumen de literatura empirica ha demostrag la evolucion reciente de
los mercados financieros internacionales se hateaizado por tres caracteristicas

notables. Segun Chibly Abouhamad (2009):
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Primero, durante los ultimos tres afios, los flijdsrnacionales de capital en los paises
aumentaron a un ritmo vertiginoso, y la intercodaxde las relaciones transfronterizas ha
crecido exponencialmente.

En segundo lugar, no solo los flujos financierosodepaises ricos a los pobres son mucho
mas bajos de lo que predice la teoria, sino qubitana asignacion de entradas netas de
capital en los paises en desarrollo parece un tisooncertante.

En tercer lugar, aunque la creciente integracidanciera internacional ha creado
oportunidades sustanciales para compartir el rigdgaliversificacion, la frecuencia de las

crisis bancarias, monetarias y de deuda en lospgisegiones en realidad se ha acelerado.

De hecho, la crisis financiera mundial de 2007-208%ecordado dramaticamente a
los académicos la necesidad de considerar expfieitte los problemas de estabilidad y
funcionalidad sistémica, ademas de los relacionadondos volimenes y la direccion de
los flujos, como principios rectores en el debatars el funcionamiento y Desemperio del
sistema financiero internacional. La secuenciaran garte inesperada de ejecuciones de
panico, paradas repentinas de entradas de cagjtagros negros de liquidez y
congelaciones del mercado que han caracterizadiif¢eentes etapas de la crisis ilustran
claramente el papel de los vinculos financierosccamcanal para la propagacion de

choques a través de la frontera.

En este contexto, esta lejos de sorprender que l@macadémicos como los
reguladores hayan llegado a reconocer la utiligah deoria de redes en el mapeo de la
interconexidn que caracteriza al sistema finanajgabal, por un lado, y su importancia en
comprension de las interrelaciones y conexionéérsisas entre instituciones financieras,
mercados e infraestructuras para detectar y meaitarisis sistémicas en la otra.
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Las limitaciones de los préstamos internos somignfies para explicar el
surgimiento de una polarizacion entre paises gqusbres a medida que aumenta la
integracion de los mercados financieros. En un meadtende los paises son
inherentemente idénticos ante una integracion pedga de los mercados financieros
modifica el equilibrio entre la fuerza igualadorlds rendimientos decrecientes del capital
y la fuerza desigual de las restricciones de erataighto dependientes de la riqueza, e
induce una ruptura de simetria del Estado estaleeastricciones de endeudamiento
vinculantes en paises pobres, pero no en paisss Acsu vez, al combinar los supuestos
de los emisores de valores adversos al riesgsysiatuibilidad imperfecta de los activos,
se pueden generar efectos de tamafio y demanda gefeisrzan mutuamente, de modo
gue los activos con una demanda mayor tengan giopres alto, las areas financieras

mas grandes disfruten de una mayor diversificad&miesgo.

Los flujos de capital bruto bilaterales dependesitp@amente del tamafio absoluto
de las economias y de la disminucion de los catdsansaccion a medida que avanza la
globalizacion financiera. Las predicciones de estgunto de teorias son en gran parte
consistentes con la evidencia empirica recienteedab transacciones transfronterizas
brutas en activos financieros obtenidos medianggpdotacion de un enfoque de gravedad,
segun los cuales los flujos bilaterales son uneifunde las masas econémicas del origen y
del pais de destino, asi como la distancia geagréin este caso, un proxy de los costos de

informacién) entre ellas.

El disefio adecuado de acuerdos monetarios y fie@internacionales para la
economia global es un problema de larga data evoeda. Poner en marcha mecanismos

que facilitan el logro de un crecimiento equilibadno inflacionario ha resultado dificil de
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alcanzar. A raiz de la Gran Crisis Financierageld ha ganado nuevamente prominencia
en la agenda de la politica internacional. Sin egiyal igual que en el pasado, hay poco
acuerdo sobre cudles son las principales defi@srig| actual sistema monetario y
financiero internacional (IMFS), y mucho menos sotué hacer al respecto. Un
diagnodstico comun ha sido que el sistema no pudts & acumulacion de desequilibrios
insostenibles en la cuenta corriente y que esto,\&z, ha provocado un sesgo contractivo:
los paises con superavit no tienen incentivos giaitarse, mientras que los paises con

déficit se ven obligados a hacerlo.

De hecho, los desequilibrios en la cuenta corribatesido un foco de los esfuerzos
cooperativos del G20. Este capitulo proporcionaperapectiva diferente, argumentando
gue la principal deficiencia de los acuerdos eristees que tienden a agravar las

debilidades de los marcos monetarios y financigresnos ("regimenes").

En particular, el IMFS tiende a aumentar el riedgalesequilibrios financieros, es
decir, aumentos insostenibles de precios de acyivosrocréditos que sobrepasan los
balances y pueden provocar crisis financieras yegrdafios macroeconomicos. Estos
desequilibrios ocurren simultaneamente en todopdéses, lo que deriva de la solidez
monetaria global y del financiamiento transfrorgeriDicho de otra manera, el sistema
exhibe un "exceso de elasticidad financiera": @esrsuna banda elastica que se pueda

estirar alun mas, pero que, como resultado, finagkrsavuelva méas violenta.

La situacion crediticia del Ecuador esta a Julii2848 de la siguiente forma:

“La calificacién crediticia de Standard & Poor'sg&cuador se ubica en B- con

perspectiva estable. La calificacion crediticidvimody's para Ecuador se establecio por
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ltima vez en B3 con perspectiva estable” (Tradiognomics, 2018, p. 47). La
calificacion crediticia de Fitch para Ecuador geor&d por Ultima vez en B- con
perspectiva estable. En general, los fondos dezmsoberana, los fondos de pensiones y
otros inversionistas utilizan una calificacion dtieth para evaluar la solvencia crediticia

de Ecuador, lo que tiene un impacto significatindas costos de endeudamiento del pais.

La estructura de produccion en Ecuador carecéveesdicacion y la posicion
competitiva del pais es relativamente débil. A pdsdos esfuerzos del gobierno por
diversificar la matriz de produccion, no hubo camsisignificativos, en términos generales,
en la estructura de la produccion o las exportasael pais. La composicion de la canasta
de exportaciones se concentra en los productosdsasb que refleja la falta de
diversificacion de la produccioén. El Informe de Qmatitividad Global del Foro Econémico
Mundial (2016-2017) clasifica a Ecuador en el pu&dt entre 138 paises (en comparacion
con el 86 de 144 en 2012), mientras que el Infatei®oing Businesslel Banco Mundial
(2017) lo ubica en el puesto 114 de 190 paisesd@uaijo del promedio, pero por encima
del ranking de 2012 de 130 de 192 paises). Las érekas que el pais estd mas rezagado
son los procesos para iniciar un negocio, resddversolvencia, pagar impuestos y acceder
al crédito. En 2015, Ecuador aprobo una ley denitives fiscales dirigida a promover las
asociaciones publico-privadas garantizando la gistath del contrato ( Inter-American
Development Bank, 2018). Los salarios reales eméar han crecido a un ritmo mas
rapido que la productividad laboral, y los cos@imkales unitarios han aumentado mas
rapidamente que en los paises que son los priesigakios comerciales de Ecuador

(INEC, 2016).
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Las altas cantidades de inversion publica handnai€joras notables en la
infraestructura relacionada con la produccién dét.pSin embargo, todavia existen
limitaciones con respecto a la prestacion de sesvicla sostenibilidad de los sistemas. En
la dltima década, el impulso de la inversion p@pera alterar la matriz de generacion de
energia y modernizar el sistema de transmisiostyilucion ha sido transformador,
colocando a Ecuador en una posicion relativamegriéajosa en este sector en
comparacion con lo que podria esperarse dado &l avingreso per capita del pais ( Inter-

American Development Bank, 2018).

El acceso limitado al crédito y las regulaciones giectan los mercados financieros
y laborales son los problemas mas problematicas glatesarrollo del sector empresarial.
Los techos de tasas de interés, entre otros factose tendido a restringir el crédito. Segun

Cepal (2018)

El crédito productivo para las pequefias y mediangwesas (PYME) se contrajo del 12%
en 2010 al 9% en 2014, en términos de crédito éotal sistema financiero. En 2015, el
crédito a las PYME era equivalente a solo el 1%dBl La oferta de crédito se concentra
en el sistema bancario privado (67,3%) y esta taitna financiar capital de trabajo por
periodos de menos de un afio en las principaleaa@sddel pais. Los bancos estatales
representan menos del 10% de la oferta de créditorgan préstamos a mediano y largo

plazo (de dos a ocho afios) para financiar proyeftggoduccion e inversion (p.65).

La distribucion geografica de estos préstamos eshodogénea, pero su alcance es

mas limitado. La comunidad empresarial ha iderttficlas regulaciones laborales
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restrictivas y la educacién inadecuada de la fulatzaral como los principales obstaculos

para la produccion y la actividad empresarial guaé$. Segun Mejia y Martin (2018):

Varios estudios confirman las dificultades de logpeesarios para acceder a la deuda o al
financiamiento de capital en Ecuador. Un censods 2ealizado por la Camara de
Micropymes de Pichincha (CAPEIPI) encontré quelgbsle sus miembros no tenian
acceso al crédito en el afio anterior. La burocraxiasiva disuadié ain mas a muchas
empresas de incluso comenzar solicitudes de crédit@studio de 2013 de la Alianza para
el Emprendimiento y la Innovacion (AEI) subrayo dprequisitos de registro lento e
ineficiente para las nuevas empresas llevaronkajmacceso a los préstamos bancarios.
Ademas, se confirma que no existen alternativas gréstamos bancarios en el pais. Hay
una falta de incentivos para que las inversionesagéal riesgo y capitales Angel operen
en Ecuador y el mercado de valores no esta ddsawopincluso para compafiias mas

grandes y mejores.

Préstamos financieros

Un préstamo es un contrato de deuda financieraamedel cual una entidad (un
banco, una compafia no financiera, una agenciamgaental o incluso un individuo)
otorga a otra entidad el uso de una suma de difseta temporalmente y con la condicién
de que se pagara por completo. En una fecha pmsten el interés pactado. El acreedor es
la entidad que otorga el préstamo. El deudor estidad que recibio la suma de dinero
desde el principio con el entendimiento de quealgapa con intereses. En un préstamo
bancario, el acreedor es un banco que a menudessalzk como el prestamista; El deudor

de un préstamo bancario se conoce como el prastatar
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El préstamo se describe como un proceso interbamaando ambas entidades son
bancos, que en términos contractuales se conocen contrapartes de préstamos. En un
préstamo bancario, la suma de dinero inicialmeasemhbolsada es el valor nominal o
principal del préstamo. También se le llama el vatominal del préstamo. El periodo de
tiempo entre la fecha en que se desembolsan lde$onla fecha en que se cancelan las
obligaciones de reembolso del prestatario es aireento original o el plazo del
préstamo. El mercado de Londres también lo descdb® el tenor original del préstamo.
Las deudas a largo plazo se denominan préstamestras que las de corto plazo a

menudo se describen como microcréditos.

Los préstamos que se devuelven en una suma glebialaden la fecha de
vencimiento se conocen como préstamos al contadhitigaciones al contado. Los
préstamos al contado no conllevan una obligaciffigta de pago de intereses. La
cantidad a tanto alzado debida en la fecha de weegio se describe como el valor
nominal o principal del préstamo al contado. Etiés implicito en un préstamo al contado
se calcula como la diferencia entre el valor noinyrel desembolso inicial de los fondos.
La amortizacion de un préstamo es el proceso dallgel principal del préstamo
regularmente durante su plazo. Los préstamos deiaaton normalmente se reembolsan
en reembolsos parciales o0 pagos periddicos igualesonto de cada cuota se puede
desglosar en el pago del interés sobre el salddigree del préstamo mas un reembolso

parcial del principal.

El calendario de pagos a plazos es el calendaramortizacion. Los préstamos
para la compra de viviendas residenciales y lost@nmgos para la compra de automoviles

son ejemplos tipicos de amortizacién de préstabmssmétodos utilizados para definir un
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cronograma de amortizacion se describen como meelanualidad. El llamado
programa de amortizacién convencional es tipictaaeayoria de las emisiones de bonos
soberanos: una anualidad constante y temporals@socon los pagos de intereses y un
pago de suma global relacionado con el reembotabdel principal. El plan de
amortizacion convencional también se conoce comuébdo estadounidense de
amortizacion. Dos métodos de amortizacion de prestanuy populares incluyen un
reembolso con cuotas iguales de préstamo y el mélefthido por cuotas desiguales con
pagos de capital iguales. Estos dos métodos tegpleraciones tipicas en las finanzas

domésticas.

Teoria del crédito, su circulacion, tasa de interég calculo

Muchos autores han definido al crédito, uno desed® John Stuart Mill (1909) que
lo define como “una transferencia de capital deer@mmano, generalmente, y
naturalmente, es una transferencia a manos masetentgs para emplear el capital de

manera eficiente en la produccion” (p. 40).

El economista Ludwig von Mise (1949) define el @@domo “una especulacion
empresarial que posiblemente puede resultar eacddo y la pérdida de una parte o de la
cantidad total prestada. Cada interés estipulgmiggdo en préstamos incluye no solo el

interés originario sino también el beneficio emprizd” (p. 87)

Lo que indica estos autores es que el crédito gséstamo de capitales o de
recursos no utilizados de una persona a otra pgrbasandose que estos recursos sean
bien utilizados, originando un beneficio no sola @ersona que recibe el capital, ya que

con esta inyeccion de recursos mejoraria su s@ingwioductiva, sino también el que la
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transfiere ya que no solo recibe el capital origaim@o también una ganancia que es refleja

atreves del interés.

Segun Frank Albert Fette (1977) el interés “estasa, o proporcion, entre el
presente y el futuro, entre las ganancias futupyecio o pago actual” (p. 12). También
el Economista Fisher Irving (1930) definié al ift®iIcomo “la relacion entre el pago y el
valor monetario de las cosas. Ambos autores saggitesrias podemos observar que

concuerdan en que el interés es el pago monetato éempo determinado” (p. 54).

Ahora que tenemos claro lo que el crédito signifit@ que es el interés, debemos

conocer ahora como se calcula el interés en eitoréd

Tipo de interés real y tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal representa el interésdexlo entre la entidad prestamista
y el deudor. En este tipo de interés se tieneruenta tanto la tasa de inflacion como el

tipo de interés real (Mueller, 2013).

El tipo de interés real es la diferencia entrépel tle interés nominal y la inflacion.
Con este tipo de interés podemos calcular las géasrya que el aumento de la inflacion

debe ser descontado de la ganancia en intereses.

La tasa de interés real mide el poder adquisitevtod ingresos por intereses, es
decir, tiene en cuenta la inflacion y se calculdiargte el ajuste del tipo de interés nominal

segun la tasa de inflacion. (Mueller, 2013)
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Interés fijo y variable

El tipo de interés fijo permanece igual duranteattzdduracién del préstamo, es
independiente de la tasa de interés del mercadwal8da con el promedio de las tasas de
interés de los meses anteriores. Su plazo de aaddn es entre 12 y 15 afios (Funding

Circle Ltd. , 2018).

El interés variable depende los cambios en las @esanterés. Se actualiza y se
revisa su cantidad en los plazos establecidosapemtidad financiera. Con el interés
variable el deudor se beneficia de la bajada ¢askde interés, pero también se ve
perjudicado si sube. Por lo general, se establecango dentro del cual oscila la tasa de
interés. Su plazo de amortizacion suele ser mge e el de interés fijo (Funding Circle

Ltd. , 2018).

Tipo de interés

Dependiendo de cdmo se calculen de los interegasesken presentar dos formas:

los interese simple y los intereses compuestos.

En el caso del interés simple, se calcula el darfmst periodos de tiempo sobre el
capital inicial, sin tener en cuenta los interepas se hayan generado, término que se
conoce como capitalizacion, como en se explicaasigluiente formula.

Calculo del interés simple

I=Cx*ixt

A diferencia del interés simple, en el interés coagho los intereses de la
capitalizacion se suman al capital inicial, comengplo en la del calculo del interés

compuesto (Funding Circle Ltd. , 2018).
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Célculo del interés compuesto
M=cl+ D)™
Ahora que se conoce los diferentes tipos de inteséscalculo, se analizara las

tablas de amortizacién mas utilizadas en el sistamaaciero.

Tabla de Amortizaciéon Francesa

Tabla de Amortizacion Alemana
Composicidn de la tasa de interés

Se puede pensar en la tasa de interés total comesuma de cinco partes mas

pequefas, cada una determinada por su propio ¢orgerfactores.

Tasa real libre de riesgo: esto no supone ning@gai ni incertidumbre, simplemente refleja
las diferencias en el tiempo: la preferencia deagaghora / pagar mas tarde en lugar de
prestar ahora / cobrar mas tarde.

Inflacion esperada: el mercado espera que losqeearegados aumenten, y el poder de
compra de la moneda se reduce en una tasa coramittatasa de inflacion. La inflacion
hace que los délares reales sean menos valioses feturo y se toma en cuenta para
determinar la tasa de interés nominal (del matedahomico: tasa nominal = tasa real + tasa
de inflacion).

Prima de riesgo predeterminada: ¢,cudl es la priidedbide que el prestatario no realice los
pagos a tiempo o no pueda pagar lo que se debe?chBstponente sera alto o bajo
dependiendo de la solvencia de la persona o entidatlicrada.

Prima de liquidez: algunas inversiones son altaenkeguidas, lo que significa que se pueden

cambiar facilmente por efectivo (deuda del Tesa@das EE. UU., Por ejemplo). Otros
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valores son menos liquidos y puede haber una giéndida esperada si se trata de un
problema que se negocia con poca frecuencia.rfBaséenen otros factores iguales, un valor
menos liquido debe compensar al titular al ofrecertasa de interés mas alta.

Prima de vencimiento: si todo lo demas es igualplagacion de un bono serd mas sensible

a las fluctuaciones de las tasas de interés coadsdiempo llegue al vencimiento.

Préstamo Micropymes

El préstamo para Micropyme proporciona una linearédito Unica para satisfacer
las necesidades de estas empresas. Puede utitpansecapital de trabajo, asi como para
requisitos de inversion a largo plazo. Se aprugespués de considerar la naturaleza del
negocio, las tendencias ciclicas, las proyeccidedtujo de efectivo y los requisitos de

tiempo pico.

Elegibilidad

Todas las pequeiias y medianas empresas, inclaslagrds microempresas, con un
volumen de ventas estipulado son elegibles paegpeéstamo. Los requisitos de

facturacion difieren de prestamista a prestamista.

Seguridad

Se suele insistir en la seguridad o garantia, ithlla hipoteca de los activos de la
empresa. Es posible que se requieran garantiasnpégs de todos los promotores,
directores, socios segun el monto del préstampugde insistir en la garantia de terceros

si el monto del préstamo excede una cantidad queln@ sus respaldos patrimoniales.
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Caracteristicas de los préstamos para micropymes

Opciones de pago faciles a través de débitos

Los prestamistas ofrecen una tenencia flexible vauia de 12 meses a 48 meses
Tasas de interés atractivas, segun se apliqusaMencia crediticia del prestatario
Documentacion flexible

Procesamiento rapido

Tasa de interés de préstamos a micropymes

Depende de una gran cantidad de criterios de didgibque pueden incluir, entre
otros, su historial crediticio, el historial credid de su compafiia, los préstamos pendientes
actuales y otros factores que reflejan su capagidaanportamiento financieros. Es mejor
siempre ponerse en contacto directamente con tiapnésta para conocer las tasas de

interés mas actualizadas pues estas fluctian segéwisado al principio de este marco.

Existen varios tipos de préstamos comerciales ereetado hoy en dia, que se han
adaptado y creado para diferentes tipos de regslisimerciales. Dependiendo del tamafio
y tipo de negocio, el tipo de préstamo ofrecidodeueariar. Los préstamos a micropymes
también son préstamos comerciales, ya que ayuldapaquefias y medianas empresas a

obtener ayuda financiera para el mantenimient@gigriento de su negocio.

Los préstamos para micropymes estan disefiados merangue las firmas
financieras ayuden a las empresas a evitar logdgrgriodos de espera para obtener la
autorizacion de tramites y luego otro ciclo largogpobtener la aprobacion del préstamo.
Las micropymes pueden acercarse a cualquier tigmtilgad financiera para aprovechar

los préstamos después de obtener o cumplir cqualosles necesarios. A continuacion, se
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detallan algunos préstamos comerciales clave pigrapymes que estan disefiados, segun

Sus requisitos.

Crédito en efectivo o Sobregiro bancario: es uodidad que ofrecen los bancos
comerciales para retirar dinero de la cuenta b&neatual sin tener un saldo de crédito,
pero al limite de endeudamiento fijado por el Banco

Financiamiento de 6rdenes de compra: opcion dediaeaion ofrecida por las financieras a
las micropymes que necesitan efectivo para curopiirlos pedidos de los clientes.
También se lo conoce como factoring o venta decart

Préstamos de capital de trabajo: préstamo tomadogdaninistrar los requerimientos
diarios de flujo de efectivo de la empresa, no par@mpra de activos o infraestructura.
Las micropymes muchas veces necesitan estos possfaara administrar un flujo de

efectivo saludable para sus necesidades diarias.

Microcréditos de Yunus

La energia que irradia el Premio Nobel es palpaligeramente contagiosa. Es la
energia de un hombre que ha descubierto que aguaters a ayudarse a si mismo
también. "Somos egoistas al mismo tiempo que sp@ae®nas desinteresadas. El egoismo
tiene una propuesta comercial que es nuestro regoovencional. El desinterés también
puede expresarse cOmo un negocio, un negocio sogiakgocio para cambiar la vida de

las personas” (Forbes, 2018).

Cuando Yunus habla sobre el crédito, al cual @ qree todas las personas deberian
tener acceso como un derecho humano fundamengadjasibrillan y las palabras caen en

un flujo cercano de conciencia. Muhammad Yunud a@séador del prestamista de
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microcrédito, Grameen Bank, en Bangladesh. Yunastooyé a Grameen sobre un modelo
autosostenible de microcréditos que se dirige adbses de Bangladesh (particularmente a
las mujeres) para que puedan adquirir el capitz@saio para iniciar pequefias empresas,
emplear a sus compaferos en empleos vy, finalmgegey los préstamos. Cuando los
préstamos se devuelven, el dinero se redistribogeauevos préstamos. Si bien el
gobierno de los EE. UU. Tuvo que rescatar a losdmtradicionales que eran "demasiado
grandes para quebrar”, los prestamistas de miartss y las empresas vinculadas a ellos
no solo evitaron la peor parte de las consecuerc@msomicas que todo esto causo;

muchos han prosperado.

La tasa de recuperacion de Grameen Bank (Bancafianpor Yunus) es del 95%.
También tienen un programa de mendigos que actagdnse presta a cientos de miles de
los mas empobrecidos de Bangladesh. Sin embaigmédadigos no incumplen con los
préstamos. Han pasado 42 afios. Ese experimenterpidio lugar a la creacion del
Grameen Bank en India y Bangladesh, que tambiéorsgce como "el banco de los
pobres" porque esta disefiado para proporcionar @olalaciones locales acceso a crédito,
ofreciendo microcréditos sin pedir garantias. Eh32@l afio al que se refieren los dltimos
datos, habia 9 millones de prestatarios, el 96%sleuales eran mujeres. La confianza ha
pagado: el 98% de los préstamos han sido reemiosisitiihammad Yunus (quien recibié
el Premio Nobel de la Paz en 2006) ya no es ebelfanco desde 2011, cuando se vio
obligado a retirarse porque particip6 en acaloraldbstes que luego se aclararon
parcialmente. Ademas, en 2012, el gobierno de Baegh ha nacionalizado la banca.,

marcando el final de una era. Pero, a pesar dadddemas que ha tenido que enfrentar a
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lo largo de los afos, el Grameen Bank es la piadgalar de un modelo radicalmente

nuevo.

Por otro lado, la Red Europea de Microfinanzasipaldada dos afios un estudio
exhaustivo sobre el microcrédito en Europa. Landtedicion, lanzada en 2017 y referida a
2012-2016., cubrio 150 institutos microfinanciedes24 paises. En 2016, estos han
otorgado 387,812 microcréditos (+ 69% en companacoih 2011) por un valor total de
1.500 millones de euros, 45% mas que en 2011.igaason global entre microcréditos
para fines comerciales y personales se ha despléigadamente hacia préstamos para
fines comerciales, que en 2016 represent6 el 794atte total de los microcreditos;
Apenas dos afios antes de que los préstamos pesactimerciales fueran el 74% del valor
total. El impacto de las microfinanzas en el emggedificil de medir, afirma la Red
Europea de Microfinanzas, pero se estima que e [28lorganizaciones encuestadas
apoyaron un minimo de 121,270 microempresas y esapmeuevas, lo que dio como
resultado un impacto aproximado de al menos 25G6ffleos a través de Europa

(Lifegate, 2018).

Detalles de microcrédito

Requisitos generales para acceder al microcreditare institucion bancaria o

financiero:

RUC o RISE.

Cédula de identidad legible y vigente.

Certificado de votacion legible y vigente (ambaiols).
Plantilla de servicio basico del ultimo mes del doimo.

Declaracion del impuesto a la renta del dltimo @ai@etalle de ingresos que soporten el nivel
del RISE.
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Documentos que soporten patrimonio.

Una factura de minimo 2 principales proveedores.

Tasa: Capital de trabajo 18%, Activo fijo 20%.

MICROCREDITO ACUMULACION AMPLIADA

21.2938%

CARACTERISTICAS
Frecuencia de Reajuste [Trimestral
Tasa de reajuste [TPR vigente en el reajuste + Margen
Margen 15 puntos

MICROCREDITO ACUMULACION SIMPLE

22.9299%

CARACTERISTICAS

Frecuencia de Reajuste [Trimestral
Tasa de reajuste ITPR vigente en el reajuste + Margen
Margen 20 puntos

Figura 3. Detalles de microcrédito ampliado y simple
Tomado de: www.bancodelpacifico.com

Riesgo bancario
La exposicion en caso de incumplimiento es el valtad al que un banco esta
expuesto cuando un préstamo no cumple. Usanddag|ienbasado en calificaciones
internas, las instituciones financieras calculanesgo. Los bancos a menudo utilizan
modelos internos predeterminados de gestion dgasgsara estimar los respectivos

sistemas.

El EAD conocido asi por sus siglas en inglés, csigaificado es “Exposure at
Default”, esto traducido al espafiol significa Expigs por Defecto. La exposicion por
defectoes la cantidad predicha de pérdida a la que urohaunede estar expuesto cuando

un deudor incumple un préstamo. Los bancos a meraldolan un valor de EAD para
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cada préstamo y luego usan estas cifras para degersu riesgo de incumplimiento
general. EAD es un nimero dinamico que cambia adaepie el prestatario paga al

prestamista.

Hay dos métodos para determinar la exposicion efarctb. Los reguladores
utilizan el primer enfoque, que se denomina bassaligcaciones internas de la fundacion.
El segundo método, llamado basado en calificaciotemas avanzadas, es mas flexible y
es utilizado por las instituciones bancarias. Laxscos deben revelar su exposicion al
riesgo. Un banco basaré esta cifra en datos ysaalternos, como las caracteristicas del
prestatario y el tipo de producto. La exposiciémalimplimiento, junto con la pérdida
dada del incumplimiento y la probabilidad de inclimgento, se utiliza para calcular el

capital de riesgo crediticio de las institucioneafcieras.

Probabilidad de incumplimiento y pérdida dada

El analisis de probabilidad de incumplimiento esnétodo utilizado por
instituciones mas grandes para calcular su pémtigarada. Se asigna una probabilidad de
incumplimiento a cada medida de riesgo y represaate un porcentaje la probabilidad
de incumplimiento. La probabilidad de incumplim@stuele medirse evaluando los
préstamos vencidos. La probabilidad de incumplitoise suele calcular mediante la
ejecuciéon de un andlisis de migracion de préstaraopgalificacion similar. El calculo es
para un marco de tiempo especifico y mide el poagenle préstamos que se incumplen.
Luego, se asigna al nivel de riesgo, y cada nigeiesgo tiene un porcentaje de

probabilidad de incumplimiento.
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La pérdida dada por defecto, exclusiva del secgmgmento bancario, mide la
pérdida esperada y se muestra como un porcentajgérdida dada por defecto representa
el monto no recuperado por el prestamista despaigsritier el activo subyacente si el
prestatario no cumple con un préstamo. Una vardaldida dada por defecto precisa
puede ser dificil de determinar si las pérdidamdartera difieren de las esperadas. La
pérdida incorrecta dada por defecto también puetlerde a que el segmento es
estadisticamente pequeio. La pérdida dada portdefeda industria suelen estar

disponibles a través de prestamistas externos.

Marco Referencial

El crédito productivo en el Ecuador

Segun Joseph Schumpeter (1911) existe la posithildague el desarrollo
financiero, entendiendo como canalizador del ahpfexilitador para realizar
transacciones financieras, sea un factor eseraialgd proceso de innovacion tecnologia y
del crecimiento econémico. Por su parte, Bencivgn8mith (1991) concluyen que la
represion financiera, siendo esta el establecimigattechos para las tasas de interés y
aumentos en las reservas monetarias, seria dadiadapeconomia al mermar la tasa de

crecimiento.

Lo que podemos concluir con estos autores es qiesatrollo de las entidades
financieras ayuda a la innovacion tecnoldgica dectnomia de un pais y segundo
direccionar microcréditos a sectores productivas ggneran un crecimiento econémico al

pais.
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En Ecuador durante los ultimos afios se ha recitigidito por parte de entes
externos para la activaciéon econémica del paislaho ejemplo es los préstamos recibid
por el pais de China del cual se estima 7.254 n@fiale dolares en préstamos, mientras
gue del Banco Mundial (BM) recibié 153 millonesdidares y del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) 2.457 millones de ddlares. Layor parte de estos microcréditos se

destinaba a sectores estratégicos como las pesadridroeléctricas. (La Hora, 2013)

El 25 de septiembre del 2018 el bloque de la Uniladpea desembolso un crédito
por el valor de 175 millones de dolares que seedtithdos a proyectos de reactivacion

economica en las zonas afectadas por el terrenedb0d6. (El Comercio, 2018)

También se ha recibido financiamiento internameata el crecimiento econémico
del pais como es por parte del Ministerio de Adrica que ayudara con microcréditos de
hasta 20 mil dolares al sector agropecuario y gaoaén el caso de que sobrepase el valor
mencionado estos microcréditos se haran cargor@o@axion Financiera Nacional.

(Ministerio de Agricultura y Ganaderia, 2017)

Por parte de la banca privada también se ha imaglttia promover el crecimiento
economico del pais, como por ejemplo el créditorengedor por parte del Banco del
Pacifico que es lineas de crédito por 30 milloreed@ares podran acceder los
emprendedores ecuatorianos, tras la firma del coowntre la Vicepresidencia de la
Republica y Banco del Pacifico que ofrecera ure pasferencial de interés al 8.5%.

(Ecuador221, 2018)

Un claro ejemplo del vinculo entre el crédito yoom@ento econdémico podemos

visualizar en el siguiente reporte emitido por @h8o Central del Ecuador del primer
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trimestre que indica que el Producto Interno B(&®) de la economia ecuatoriana, en el
primer trimestre del afio 2018, registro un crecimuenteranual de 1,9%, con relacion al
primer trimestre de 2017 (variacion t/t-4) y prdéama reduccion de 0,7% con respecto al
trimestre anterior (variacion t/t-1). En valoresreantes (a precios de cada trimestre), el

PIB alcanz6 USD 26.471 millones. (Banco Centraletzlador, 2018)
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Figura 4. Producto Interno Bruto - PIB
Fuente Banco Central del Ecuador

Ademdas, podemos comparar este crecimiento copetteetambién emitido por el
BCE sobre la demande crédito del primer trimestieeigdica que de las empresas que
solicitaron microcréditos, en todas las ramas,dgaria los destinaron a capital de trabajo.
El segundo destino del crédito de mayor relevafugaara Inversion/Adquisicion de
activos y el tercero, para Reestructuracion / Regdeudas. Este orden se mantiene desde
el 2007. Por otro lado, menos del 5% de las emgpiesatilizd para las operaciones de

comercio exterior.
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Figura 5. Producto Interno Bruto - PIB
Fuente Banco Central del Ecuador

Marco Legal
El marco legal del sistema financiero ecuatoriancanstituye un conjunto de

leyes, reglamentos, decretos, normas y resoluciquesegulan la actividad financiera.

Esta se conforma por: La Constitucion PoliticaElador en ejercicio de la

facultad que le confiere el numeral 2 del artic88, que resuelve:
Expedir La Codificacion De La Ley General De Ingtibnes Del Sistema Financiero
La Ley General de Instituciones del Sistema Fireanoen su Art. 308 indica:

Las actividades financieras son un servicio de orgéblico, y podran ejercerse, previa

autorizacion del estado, de acuerdo con la ley.

35



Y en su Art. 3 indica:

En los préstamos en que las instituciones finaasi@rivadas hayan convenido su
pago por amortizacion gradual a través de dividengeriodicos, en cualquiera de las
formas establecidas en el articulo 205 de la Legjveédendo se considerara como una
unidad que comprende el interés, el tramo de amxexidon de capital y la comision por

administracion o garantia.
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Capitulo 11l
Tipos de tablas de amortizacion utilizadas en Ecuan
La amortizacion es el proceso de distribuir untarée en una serie de pagos fijos a
lo largo del tiempo. Se pagan los intereses ym@taladel préstamo en diferentes cantidades
cada mes, aunque su pago total permanece iguadarperiodo. Esto ocurre con mayor
frecuencia con los pagos mensuales de préstanrodapgemortizacion es un término
contable que puede aplicarse a otros tipos desatdmo la asignacion de ciertos costos

durante la vida atil de un activo intangible.

Amortizacion con el método francés
La cuantia de cada servicio es la misma durantedbglazo; los intereses son
sobre los saldos, la cuota de interés disminuyargo la cuota de capital aumenta.

(Bresani, Burns, Escalante, & Medroa, 2013}

Célculo de Método Francés
A+«

*
1+im—1

El programa de amortizacion que define las cuctai®gicas de préstamo iguales
se conoce como el método francés de amortizacgia.4ecuencia de cuotas iguales es una
anualidad constante y temporal. Cada pago inclay@mponente de interés y un
reembolso parcial del principal. El componenterderés se calcula sobre el saldo de
capital pendiente dada la tasa de interés estdbleai el préstamo. Considere un préstamo
a dos afos con cuotas iguales X (1) y X (2) queeerl final del Afio 1 y Afio 2,

respectivamente.
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X(1) = X(2) = A.

X (1) y X (2) son, respectivamente, los montosadeuota del préstamo vencidos al
final del Ao 1y al final del Ao 2. A es el valde las cuotas anuales. El principal X (0)
es el monto de los fondos desembolsados iniciakrmt el prestamista. El pago de
intereses al final del Afio 1 se puede describircama proporcién de la cantidad principal

X (0).

J(0,1)= rX(0).

J (0, 1) es el pago de intereses al final del af#(D) es el monto principal. La
medida de tasa de interés anual r es la tasaatésranual declarada del préstamo. El valor
de la primera cuota es igual a la suma del pagotdeeses adeudado mas una fracéion

del monto principal.

X(1) =rX(0) +6 [X(0) , donde G0 <1.

El saldo del préstamo en una fecha determinadbvedoe de la cantidad principal
pendiente o el valor del capital después de dethabirs los reembolsos de capital hasta la
fecha. El valor del pago de intereses al finalAfed 2 se refiere al interés adeudado sobre

el saldo del préstamo al final del Afio 1.

J(1, 2)= ri{1-8)CX(0).

J (1, 2) es el pago de intereses al final del Afmé interés acumulado durante el
segundo periodo de pago de intereses. El vala siegunda cuota es igual a la suma de los

intereses adeudados sobre el saldo del préstainaladel Afio 1 mas su reembolso.
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X(2) = rli[1-0)[X(0) +(1-6)IX(0) = (1+ r){1-6)[X(0)
Sabemos que ambas cuotas tienen el mismo valor.
A = (r +6)0X(0) = (1+ r)[1-6)X(0) .

El Unico valor desconocido aqui es el valor dedadionf del monto principal que

se debe al final del Ao 1.
6= 1/(1+(1+r))

Considere entonces un préstamo a dos afos de lon ol dolares programado
para amortizarse en dos cuotas anuales igualesneotasa de interés anual del 4 por
ciento. Calculamos que el valor de la fracdidel monto principal incluido en la primera
cuota anual es igual al 49.02 por ciento, y usdmespresion de la primera cuota para

calcular el valor constante de la cuota anual.
A = (r +6)[1X(0) = (0.046+0.49019607891,000,000.0G= 530,196.0784

Un préstamo a dos afios de un millon de euros caasa de interés anual del 4
por ciento puede amortizarse en dos cuotas andel830,196.08 dolares. Formalmente,
reescribimos la expresion que describe el valdaaeota de préstamo igual para obtener

una version mas practica.

] r
A=lr+8)1 XN =|lr+—— |- X(0) =——— X ().
(r+8)- X(0) [a +I+{I+r"j} (0) - —X(0)

'_Lulrj
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Esta forma de expresar el valor de la cuota cotestiel préstamo sugiere que ahora
podemos considerar un préstamo general a plazakegpara un vencimiento de T afios

con una tasa de interés anual establecida r.

T es el nimero de afios en el vencimiento o plazprdstamo. Por lo tanto: El
valor de la cuota anual constante A es una fura#la cantidad principal X (0), el nivel r
de la tasa de interés anual establecida y el ndidmarnos del plazo del préstamo. La
secuencia de flujo de efectivo asociada con urtgresa plazos iguales se puede describir

como.

{-X(0), A A,..., A}

La aplicacion méas popular del método francés dert@maoion de préstamos es el
préstamo hipotecario residencial tradicional erstados Unidos. Una hipoteca (Ley
francesa mort + gage = compromiso muerto) es ©$paso 0 compromiso de propiedad
como garantia para el pago de una deuda o el amieptio de alguna otra obligacion por la
cual se otorga, en la cual la garantia se puedearguor el pago o el pago de dicho pago o
deuda.l El prestatario hipotecario es el deudmtegario. El prestamista hipotecario es el
acreedor hipotecario. El prestamista tiene el deren un contrato tradicional de hipoteca
de vivienda residencial de los EE. UU. Para ejedathipoteca y apoderarse de la

propiedad para garantizar su reembolso. La hipdtad&ional es un préstamo con tasa de
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interés fija que se paga en cuotas mensuales gjoadpiales de capital e intereses. Ahora
podemos calcular el valor de la cuota mensual dehipoteca tradicional a 30 afios con
una tasa de interés anual del 8 por ciento. Us&mmsno el principal del préstamo

hipotecario.

(8 1
g 1 |'+1nuxEJ
g, Bl N L K =0.007337646x K .
10012 PSRN
14— =
100 12

Ahora confirmamos que la cuota mensual fija esligu83.76 dblares por cada
100,000.00 de capital cuando la tasa de interéblestda es del 8 por ciento anual.

Comparamos el valor de la cuota mensual fija paras tasas de interés anuales.

Tipo de interés anual: 4,0% Cuota mensual fija #4Z dolares.

Tipo de interés anual: 8,0% Cuota mensual fija 3, 7@ dolares.

Tasa de interés anual: 12.0% Cuota mensual fij®28161 ddlares

La relacién entre el valor de la cuota mensualfija tasa de interés anual del
préstamo no es lineal. Dos o tres veces el valda thsa de interés simplemente no es un
multiplo del valor de la cuota mensual fija. Lauiig siguiente ilustra el desglose del nivel
de pago mensual entre el principal y los interdses pagos a plazos anteriores en la vida
del préstamo estan constituidos principalmentdrgereses, mientras que los pagos
posteriores se realizan casi en su totalidad monielsos de capital. Claramente, la suma

de los pagos de capital e intereses es la misrnadenmes.
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Figura 6. Flujo del préstamo con el método francés

El monto del préstamo pendiente en cualquier moonamtlama el saldo de la
hipoteca. El saldo de la hipoteca también se puedeomo el monto del valor de la
propiedad que el prestatario aiin no posee. El dalda propiedad menos el saldo de la
hipoteca es el patrimonio del propietario. A medjda el saldo de la hipoteca disminuye a
lo largo de la vida del préstamo, el valor del tgiumenta. El valor de la equidad
también puede aumentar debido a un aumento etoelacual de la propiedad o debido a
mejoras o inflacién. A veces, un deudor hipotecprede desear hacer un pago mensual
gue exceda la cantidad adeudada para reducirdel dalla hipoteca. Estos pagos en exceso
de capital se denominan pagos anticipados. Cuangermite que los pagos anticipados, el
saldo de la hipoteca de divisas es igual al vaddagropiedad inicial menos los cobros del

principal y los pagos realizados hasta la fecha.

Amortizacion con el método aleman
La cuota de capital o amortizacion en cada perieslapnstante y como los
intereses son sobre los saldos, estos disminuyprogresion aritmética, los servicios son

también decrecientes. (Bresani, Burns, Escalantdeéroa, 2018)
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Célculo de Método Aleman
2+ (v- Y lp)a
n
El sistema aleman es una anualidad temporal. Caglaipcluye un componente de
interés calculado en funcion del saldo de la higgteun reembolso parcial igual del
principal. El pago de intereses al final del prira@o se describe igualmente como una

fraccion de la cantidad principal X (0).
J(0,1)=rX(0).

Sin embargo, el valor de la primera cuota debaiinel reembolso de la fraccion

constante de la cantidad principal inicial.

_Jt.’ti}:rn_".'fﬂ%:}-;{-’ﬂ.

El valor de la segunda cuota incluye el interésidddo sobre el saldo del préstamo

mas el reembolso de la fraccidon constante del maniiaipal.

_X(0) | X(0)
IS

X(2)=+ .
Considere nuevamente un préstamo a dos afios dél@m ae ddlares que se
amortizara en dos cuotas anuales cuya tasa désrarual declarada también es del 4 por

ciento, pero ahora utiliza el método aleméan. Caltoals el valor de la primera y segunda

cuotas anuales.
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4 1,000.000.00
X(1) = —=1,000,000.00 + ————— = 540,000.00
100 2
X(2)= % » 500,000.00 + w =520.000.00

En aras de la integridad, comparamos el valor sledatas de préstamo pagadas
segun los dos métodos de amortizacion. El mét@iwés ofrece la alternativa de dos
pagos a plazos iguales X (1) = X (2) = 530,196 8lar@s. El método aleman ofrece dos

cuotas desiguales X (1) = 540,000.00 dolares y)X% (220,000.00

Ahora podemos generalizar este resultado. Los relsogde capital iguales del
método aleman son equivalentes a una anualidadacd@uyo término es igual a X (0) /
T. El valor del interés que se debe al final del &t = 1, 2,..., T) es una secuencia
aritmética cuyo primer término es igual a r - X\{@uya relacion comun es igualar - X
0)/T.

J{t—1,1) —'r-{t—;rn-]--{i'"—:—:h.

La cuota X (t) con vencimiento en la fecha t inel@} interés adeudado sobre el

principal pendiente méas el reembolso parcial constdel principal.

Xin=Jir-L0+ A;_ﬂ}.
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El método aleman de amortizacion es popular eorfad de préstamos
garantizados cuyos origenes se remontan a Prukia dias posteriores a la Guerra de los
Siete Afos, y también a Dinamarca tras el Grannidicede Copenhague en 1795. Estos se
obtuvieron a largo plazo. Los préstamos se pareuiaio a los contratos hipotecarios
tradicionales de EE. UU. Sin el derecho del acrebigmtecario a ejecutar la propiedad. El
llamado contrato Pfandbriefe define al prestateoimo el propietario de la propiedad que,
bajo ciertas condiciones, como el incumplimientbpiléstamo, esté obligado a vender la
propiedad para reembolsar los sobresalientes ésigmo. Esto significa que todos los
pagos de préstamos anteriores por parte del @aetaé consideran debidamente en los
procedimientos predeterminados de un contrato aledBfiefe, y que el prestamista no
tiene derecho a la plusvalia potencial obtenidgdelucto de la venta de la propiedad

después de la ejecucion hipotecaria.

Figura 7.Flujo del préstamo con el método aleman

Considere un contrato estandar de 30 afios conltfafelcon una tasa de interés
anual del 8 por ciento. El préstamo de un milléredes implica un reembolso de capital

anual de 33,333.33 dolares. La figura anteriotridusl desglose del pago mensual entre
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principal e intereses. El programa de amortizaegiéman muestra un perfil de una

anualidad constante de reembolsos parciales diakgpagos de intereses decrecientes.

Amortizacion con el método americano
Método de Interés constante y Cancelacion de Daliitzal del Plazo. En cada
periodo del plazo solo se pagan los intereses dades por toda la deuda en el periodo
gue termina y al finalizar el dltimo periodo se@&la el total de la deuda, asi como los

intereses del Gltimo perio@Bresani, Burns, Escalante, & Medroa, 2018)

Célculo de Método Americana

Cf=V+ V=i

En la amortizacién del financiamiento, segun dksi® estadounidense, las cuotas
son iguales a los intereses, a excepcion del Glpiagw, cuando el principal se agrega a los
intereses del Gltimo periodo. Para calcular loopagensuales, inserte los datos segun lo

solicitado.
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Capitulo IV
Marco Metodologico y andlisis de resultado
Se analizara las diferentes propuestas que oftasenstituciones financieras y cual
seria la mejor opcidn para las microempresas yd@ignes basandonos en los diferentes

tipos de tablas de amortizacion, impuestos y toibat pagar.

Se tomara en cuenta los productos ofrecidos panstituciones financieras mas
grandes de Guayaquil, que son: Banco PichinchazdBde Guayaquil y Banco del

Pacifico.

Tipo de Investigacion
El presente trabajo tendra tres tipos de investigata primera sera explicativa
gue segun Pablo Cazau (2006) “va mas alla de enacamta explicacion del fenomeno en
cuestion, para lo cual busca establecer, de maoefeble, la naturaleza de la relacion
entre uno o mas efectos o variables dependieniaa ¢ mas causas o variables
independientes” (p. 28). Basandonos en este cansephtentara dar explicacion a una
realidad tomando en cuenta las teorias y leyegxpl&juen la fundamentacion de las

tablas de amortizacién usadas en el sistema fieanci

Segundo se utilizara la investigacion descriptiva se seleccionan una serie de
cuestiones, conceptos o variables y se mide camldeirllas independientemente de las
otras, con el fin, precisamente, de describirlgstds estudios buscan especificar las
propiedades importantes de personas, grupos, cdades o cualquier otro fenémeno”

(Cazau, 2006, p. 27). Por lo que entendiendo esteepto se concentrara en conocer las
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situaciones y actividades predominantes para ziéle de los tipos de tablas de

amortizacion usadas en el sistema financiero.

Y por ultimo se utilizar& la investigacion aplicaglae segun Pablo Cazau (2006)
“se trata de investigar las maneras en que el sadifico producido por la investigacion
pura puede implementarse o aplicarse en la regtidesdobtener un resultado préactico” (p.
18). Por lo que esta investigacion apoyara a i@atimevas propuestas de tablas de

amortizacion para microcréditos comerciales.

Disefio de la investigacion
Para realizar el disefio de la investigacion tomaseeh concepto entregado por
Fidias Arias (2006) que indica que “el disefio deegtigacion es la estrategia general que
adopta el investigador para responder al probldardgado. En atencion al disefio, la

investigacion se clasifica en: documental, de cayn@aperimental” (p. 26).

Basando en este concepto se tomara como métaaektigacion de campo el cual
consiste en la recoleccion de datos directamentesd®ijetos investigados, o de la realidad

donde ocurren los hechos.

Poblacion y Muestra
La poblacion de micropymes en la provincia del Gisage Guayaquil es la

siguiente segun el informe del Directorio de EmasesDIEE 2016 es de 160.960.

48



Tabla 2.
NUmero de empresas por provincias

PICHINCHA 200.695
GUAYAS 160.960
MANABI 67.757
AZUAY 51.955

Fuente: Directorio de Empresas - DIEE 2016

La muestra que se tomara seran las empresas cae $@icitado un crédito
comercial durante el periodo de enero del 2018ataglel 2018 en los tres bancos ya

antes mencionados.

Herramienta metodolodgica.

La herramienta metodologia que se usara paradstigacion sera la elaboracion
de un cuestionario, en el cual se basara en lahles a investigar, acotando que “el
cuestionario es un conjunto de preguntas diseffatasgenerar los datos necesarios para
alcanzar los objetivos propuestos del proyectadestigacion.... Por esta razén el
cuestionario es en definitiva un conjunto de prégginespecto a una 0 mas variables que se

van a medir.” (Amador, 2009, p. 85)

Andlisis e interpretacion de las encuestas

La interpretacion de los resultados de las encsiéistae como objetivo obtener
informacion de los empresarios sobre el trabajpudempresa, con esta informacion
podemos medir opiniones y recibir retroalimentagi@veriguar que satisface sus

necesidades o de la empresa.

Los resultados de analisis de la encuesta se mes#Ain el siguiente

ordenamiento:

49



Formulacion de preguntas
Objetivos de las de la pregunta
Elaboracién de tablas porcentajes de las respuestas

Andlisis e interpretacion de resultados

Resultados de las encuestas a empresarios
Pregunta 1. ¢ Edad de los Empresarios?

Edad de empresarios

55 en adelantes 25-35
17% 18%

45-55
23%

Figura 8. Edad de empresarios
Fuente: Investigacion de campo -2018

De acuerdo al resultado se determiné la edad dewaalde los encuestados siendo
el mayor porcentaje para la edad de 35 a 45 a@odskeste el 42%, mientras que los de la
edad de 45 a 55 afios estan en 23%, por otro ldds de 25 a 35 afios el 18% y finalmente

el los de edad de 55 afios en adelante con un 17%.
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Pregunta 2. ¢ A qué sector pertenece la empresa?

Sectores de las empresas

Produccién
17%

= Comercial

Otras .
10% Comercial = Servicio
50%

= Produccion
Otras

Servicio
23%

Figura 9. Sectores de las empresas
Fuente: Investigacién de campo -2018

De acuerdo al resultado se determin6 que las eagppestenecientes a las personas
encuestas en un mayor porcentaje son las que tatierdad Comercial, seguido de las
microempresas que basan su actividad en la préstdeiservicios, a estas les sigue con un
porcentaje bajo las empresas que se dedican adaqmion de algun producto y por altimo

empresas de otro tipo de actividades.

Pregunta 3. ¢Considera que las Micropymes son &rntue crecimiento de la

economia ecuatoriana?

¢ Considera que las Micropymes son el motor de creci miento
dela ecRIr(Boml'a ecuatoriana?

5%

I
95%

Figura 10. ¢ Considera que las Micropymes son el motor déngiexato de la economia ecuatoriana?
Fuente: Investigacion de campo -2018
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De acuerdo al resultado que se obtuvo en la tencer@ogante de la encuesta, se
puede determinar que los empresarios de las migcrepgstan un 95% de acuerdo que su
actividad es el motor principal del crecimientd@economia ecuatoriana, considerando
gue sin la existencia de estas pequefias empresasofibendrian ingresos para el pais y
tampoco se pudiesen realizar la creacion de nyaywestos de trabajo. Siendo Ecuador un

pais que cuenta con un gran nimero de microempyesaprendimientos en América

latina.
Pregunta 4. ¢ Del financiamiento solicitado, pamegidestinado los fondos?
¢ Del financiamiento solicitado, para que es destina  do
los fondos?
Activo Fijo

30%

= Capital de Trabajo
= Activo Fijo

Capital de
Trabajo
70%

Figura 11. ¢ Del financiamiento solicitado, para que es dadtirios fondos?
Fuente: Investigacion de campo -2018

Segun los datos que se han obtenido, se puedeaapree los empresarios de
micropymes destinan el monto de financiamientoran gnayoria al capital de trabajo,
teniendo de esta manera efectivo y mas posibilglpdea continuar con las operaciones de

su empresa. Sin embargo, el 30% aseguré que ebrderfinanciamiento lo destina o
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destinarian al activo fijo de la empresa debida@mpra la operacion de las actividades de
la empresa, se necesitan herramientas, maquinanighles de oficina, entre otros activos,

gue permiten en ocasiones también ambientar ekiego

Pregunta 5. ¢Considera que las tasa para créditasd@stituciones financieras

dirigidas a las micropymes, motivan el uso finamiento?

¢ Considera que las tasa para crédito de las
instituciones financieras dirigidas a las micropyme S,
motivan el uso financiamiento?

Si
> 10%

= Sl
=NO

No

90%
Figura 12. ;Considera que las tasa para crédito de las wisties financieras dirigidas a las
micropymes, motivan el uso financiamiento?
Fuente: Investigacién de campo -2018

Segun el resultado el 90% de los empresarios quedigitado financiamiento
indica que las tasas actuales de las IFIS no sactigas, este factor no los motiva a hacer
uso de financiamiento por medio de una instituéiidanciera o bancaria, debido a que por
lo general cuando se pide un crédito la tasa éeésitgue cobran los bancos hacen que se

lleven la mitad de su utilidad.
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Pregunta 6. ¢ Cudl ha sido el mayor obstaculo alentorde solicitar un crédito?

¢,Cual ha sido el mayor obstaculo al momento de
solicitar un crédito?

Garantia
23%

t | _

Cgrségi%e = Costo del credito

Tramite » 44% = Plazo del credito
. = Tramite

Nueva empresa

Plazo del
crédito
30%

Figura 13. ¢ Cual ha sido el mayor obstaculo al momento deitolun crédito?
Fuente: Investigacion de campo -2018

Al momento de acceder a un crédito el empresadicanque se le presente muchos
obstaculos, el principal es el costo del créditolas tasas de interés, esto genera que el
empresario pague un monto mucho mayor al que pilestaal no le beneficia en base a lo
economico de la empresa. A este le sigue el plamrgpo de pago del crédito, debido a
que, segun la relacion entre el monto y el tiempaefleja una ventaja para el pago del
préstamo. Por otro lado, indican que el tramite gaticitar es muy largo por lo que
desisten del mismo, en conjunto cuando son empnesa®s que solicitan financiamiento

no se les otorga el mismo ya que minimo deben tvweafios de actividad.
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Pregunta 7. ¢Conoce las diferentes tablas de ama@dn que rigen en sistema

financiero ecuatoriano?

¢, Conoce las diferentes tablas de amortizacién que
rigen en sistema financéero ecuatoriano?
|

10%

= Sl
=NO

No
90%

Figura 14. ¢Conoce las diferentes tablas de amortizacion omen ren sistema financiero
ecuatoriano?
Fuente: Investigacion de campo -2018

Como se puede observar el 90% de los empresariosnoeen los diferentes tipos
de tabla de amortizacion que existe en sistemadiaeo dentro del pais, indican que ellos

solo conocen el de cuota fija.

Pregunta 8. ¢ A qué tipo de entidad financiera ustédito el crédito?

¢A qué tipo de entidad financiera usted solicito el
crédito?
Financiero estatal
22%

Banco privado
34% = Banco privado
= Banco estatal

= Financiero privado

. . Financiero estatal
Financiero

privado
25% Banco estatal

19%
Figura 15. ¢ A qué tipo de entidad financiera usted solicitorétito?

Fuente: Investigacion de campo -2018
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Los encuestados aseguran que las institucionesonagleradas al momento de
realizar un crédito bancario son las entidadesdrasprivadas, seguidas de las entidades
financieras privadas, luego se visualizan las adid ya sean bancarias o financieras

estatales.

Pregunta 9. La tasa de interés que le cobrarosyporédito fue o es de:

La tasa de interés que le cobraron por su crédito

fue o es de:
12 ‘05 7
11% 3% 305 8
11%

=6

=7

=8

9

1% 14% 9
30% =10
»11
=12

10
28%

Figura 16.La tasa de interés que le cobraron por su crédémfes de
Fuente: Investigacion de campo -2018

La tasa de interés que prevalece en las entidashesibias y financieras es del 11%,
seguida de la tasa del 10%, estas dos fueron lsseteccionadas por las personas que han
adquirido un préstamo o crédito en las instituckgmertinentes. Estas tasas son seguidas
por la tasa del 9%, teniendo como las tasas mesauas a las de 6 y 7 porciento

obteniendo un 3% de cada una respectivamente.
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Pregunta 10. ¢ Cudl es el plazo de pago que lendpenosu crédito?

¢,Cual es el plazo de pago que le dieron por su
crédito?

60 meses
16% 12 meses

22%

= 12 meses
= 24 meses
= 36 meses

60 meses
36 meses

30%

24 meses
32%

Figura 17. ¢ Cual es el plazo de pago que le dieron por sita?éd
Fuente: Investigacion de campo -2018

Andlisis.

De acuerdo a los resultados de esta interrogamtecsee que la mayoria de las
entidades bancarias y financieras brindan un plaz24 y 36 meses para la realizacion de
pago del crédito total, este tiempo se calcula ese®, siendo que se paga una cuota
mensual durante este periodo. A estas dos opciersggue el plazo de 12 meses y por

ultimo el periodo de 60 meses plazo.
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Pregunta 11. ¢ Por qué escogi6 esta entidad fimaficie

¢ Por qué escogi6 esta entidad financiera?
Respaldo

Experiencia\
22%

anterior
Refgor/lodos\
= Respaldo
= Prestigio
= Ejecutivo de ventas

9%
Publicidad Publicidad
24%
= Referidos

= Experiencia anterior

Prestigio
28%
Ejecutivo de
ventas
12%

Figura 18. ¢ Por qué escogi6 esta entidad financiera?
Fuente: Investigacion de campo -2018

Andlisis.

Los encuestados declararon que su decisién sobreitiad bancaria en la que
generaron el crédito financiero, fue impulsadagiqrestigio que tiene esa entidad y lo
muy bien conocida que es en el mercado. Seguidongelso de decision en base a la
publicidad y al respaldo que ofrece la compafianfarera, teniendo bajos resultados en las

razones de referidos y experiencias anteriores.
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Pregunta 12. ¢ Qué tan dificil fue obtener el codit

¢ Qué tan dificil fue obtener el crédito?

Muy facil
7%

Muy dificil
20%

= Muy dificil
= Dificil

= Normal

Facil
13% .

Figura 19. ¢ Qué tan dificil fue obtener el crédito?
Fuente: Investigacion de campo -2018

= Facil

Normal
21%

= Muy facil

Dificil
39%

Analisis.

Las personas que formaron parte de la investigat@dnercado, aseguraron que la
obtencion del crédito bancario fue dificil debidlmatramites y documentos que piden las
instituciones, siendo que de esta manera limit@osbilidad de adquirir un crédito.
Seguido de las personas que dicen que el créditotivieron de una forma natural, segin

su apreciacion fue una complejidad normal.
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Pregunta 13. ¢ Cudl es la ventaja del préstamo pliares?

¢, Cudl es la ventaja del préstamo Micropymes?
Garantias
minimas

15%

Tasas bajas
35%

Sobregiro = Tasas bajas

13% - L.

= Tramites rapidos

= Monto del préstamo
Sobregiro

= Garantias minimas

Monto del
préstamo
16%

ramites
rapidos
21%

Figura 20. ¢ Cudl es la ventaja del préstamo Micropymes?
Fuente: Investigacion de campo -2018

Andlisis.

El 35% de los encuestados expusieron que la vethgaaréstamo micropymes es
gue esta cuenta con bajas tasas de interesegjeegujuienes piensan que la ventaja es
gue los tramites se realizan de manera mas rdp&lgn quienes determinan que el monto

del préstamo es mejor.
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Capitulo V

La tabla de amortizacién Yunnus
Fundamentacioén

Préstamo Yunnus

El economista de Bangladesh Muhammad YunnusGrameen Bankeciben el
Premio Nobel de la Paz por su uso pionero del miédito (pequefios préstamos) para
estimular el desarrollo entre los pobres. Bangla@ssuna nacién asolada por la pobreza de
alrededor de 141 millones de personas. El modetoidecrédito de Grameen se ha

exportado a naciones pobres de todo el mundo.

Gracias a los esfuerzos de Yunus y los del banedundd, las personas pobres de
todo el mundo, especialmente las mujeres, han paxichprar vacas, algunas gallinas o el
teléfono celular que necesitaban desesperadamanatesalir adelante. Grameen Bank fue
el primer prestamista en entregar microcréditaggaindo préstamos muy pequefios a los
pobres de Bangladesh que no calificaban para pnéstde bancos convencionales. No se

necesita garantia y el reembolso se basa en emsiste honor.

Grameen, que significa rural en el idioma bengsalie método fomenta la
responsabilidad social. Los resultados son diBdle discutir: el banco dice que tiene una
tasa de reembolso del 99 por ciento. Desde quesvotougo sus primeros préstamos en
1974, los planes de microcrédito se han extendidagalo el mundo en desarrollo y ahora

se consideran una clave para aliviar la pobrezimelar el desarrollo.
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Los principales tedricos econémicos argumentariaimplementacion de
programas de préstamos "publicos” (publicos) didgia los pobres enfrenta tres

problemas importantes, segiin Ramakumar (2012):

Primero esta el problema de la focalizacion exapta,garantizaria que no haya errores de
inclusion (donde los "no pobres" terminen obtendend crédito destinado a los pobres) y
no errores de exclusion (donde los pobres no ne@berédito disefiado para ellos).
Segundo, esté el problema de la seleccion: distiegtre los prestatarios buenos
(solventes) y los prestatarios malos (no tan seégnEste problema surge del hecho de
gue los prestatarios pobres generalmente no mantmrentas de sus actividades
comerciales pasadas y no pueden proporcionar nipigardocumentado para el negocio
para el cual estan buscando el préstamo.

Tercero, es posible que las agencias publicas edgoumonitorear y garantizar el uso

productivo de los préstamos.

También existe el problema de la ejecucion. Sigrablemas con el reembolso del
préstamo, es posible que no puedan emprender asdegales contra los prestatarios
debido a la ausencia de cualquier garantia. . bsts asociados con estos dos ultimos
problemas representan en gran medida los "costaraccion” de los préstamos. Segun
Yunus, las agencias de préstamos formales a metejaio a los pobres sin acceso a
servicios bancarios debido a los altos nivelesod#os de transaccion incurridos en los
préstamos a los pobres. Grameen Bank afirmé queosielo de microcrédito abordaba

estos problemas de manera innovadora
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Como funciona el sistema
La definicién especifica de microcrédito difierewdepais a otro. Sin embargo,
definido genéricamente, el microcrédito se refeeta provision de "pequefios préstamos" a

los sectores mas pobres de la poblacion sin lagatte ninguna garantia fisica.

A lo largo de los afios, el modelo de microcrédgdatameen ha surgido como un
sustituto de la provision “formal” de crédito pa@bres a través de los bancos publicos,
como en este caso se propone al Banco del Pa®fcba argumentado que los bancos
publicos histéricamente descuidaron las necesidaglesedito de los hogares pobres por el
hecho de que carecian de garantias para rendosdancos. Como resultado, los bancos
publicos dejaron a los pobres "no bancarizadosli Age donde un banco como el Banco
Grameen intervino y es en donde se pretende quabadrno de Lenin Moreno, intervenga

con esta propuesta que busca el incentivo proauctiv

El método se fundamenta en la creencia de questasmas tienen un potencial
infinito, y se busca desatar su creatividad eatica para combatir contra la pobreza. Este
método le permite acceder al crédito a las clasgsecsonas que anteriormente carecian de

estos servicios como los pobres, los analfabetos gesempleados.

El crédito tiene una tasa preferencial del 9% pata tipo de crédito, lo que se
pretende es que el dinero sirva para transaccmoésictivas que se puedan pagar de
forma sencilla en cuotas diarias que como se vemda tabla de amortizacion de ejemplo,
se puede ver que rodea los 9 dolares en el cgz@siamos de la simulacion uno de 250
USD de capital y de 18 en el caso de simulaciéndéds00 USD de capital. El plazo que

corresponde a este pago es de 30 dias sin prem@aardias, tan solo los datos llenados en
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una solicitud. Estos podran incrementarse en el t@¥sual en el caso de éxito llegando a
un cupo maximo de 2 000 ddlares que en esa inatahcrédito del simulador tres ya
puede extenderse a 90 dias. Esto se ve en el ejguplel préstamo bordea los 30USD por

el lapso antes dicho.

Solicita el ol Cobertura de pagos
microcrédito/abre cuentg—> Se aprgleotl)iﬁeyréransflere% empiezan en el segundp
en el banco dia del crédito

v

Pone fin al crédito o s¢
renueva (aumento o
Termina el crédito ——| Re evaluacién de cartefa—> disminucion
dependiendo del
historial de pago)

Figura 21. Proceso general del crédito

Método del microcrédito

Montos de financiamiento

El acceso al crédito se basa en términos moderkdpstsona debe tener como
sustentar el pago de las cuotas que se establaceelpréstamo de acuerdo al monto que
la persona solicite, para que puedan gozar declosfizios del microcrédito que se
propone se establezca en la entidad bancariardarmseque formule la peticion de
préstamo debe requerir una cantidad determinadande, esta se encuentra entre $250 y
$500. Una experiencia positiva podria llevar elrogeédito a 2 000 con condiciones de
plazos de 90 dias. A este total solicitado selutza el interés del préstamo, se obtendra

el monto total final que tendra que pagar el engedor y empresario.
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Plazos

El crédito cuenta con plazos razonables para & dagmonto total que la persona
haya realizado, los pagos se realizaran de mareia,do permite a la persona que pide el
préstamo la posibilidad de desarrollar sus halilbdeexistentes y a la vez obtener mejores
ingresos en cada ciclo de préstamo. Estas forrpéezys de pago le brindan la ventaja al
emprendedor y duefio de micropymes de saldar ¢ld®tsu préstamo en un periodo corto
de tiempo, dandole la posibilidad de adquirir uevaupréstamo una vez haya sido saldado

el anterior.

Existen dos plazos como opciones para los empreneiedue realizan la solicitud
de préstamo a la entidad bancaria, estos tiengosiilidad de escoger entre el plazo de 60
dias y el plazo de 30 dias. El plazo de pago esuderdo al tipo de negocio con el que

cuenta el emprendedor que realizo la peticion dedtpmo.

Tabla 3.

Plazos de pago para micro préstamos
Plazo Dias de cobro
60 dias Lunes a Domingo
30 dias Lunes a Viernes

En la tabla 3 podemos observar los plazos pamio®creditos basados en la

definicién de Yunnus y los dias de cobros.

Sujetos de crédito
Este sistema de préstamo va dirigido especificarelds personas que por una u

otra razén siempre se han encontrado en la posiedlificultad para la realizacién de
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algun préstamo bancaripyesto que esto los han limitado en la realizag@sus suefios y

el desarrollo de las ideas de negocios que estosHti

Pues se tratan de personas pobres que no cuentanfmentes bienes materiales
para cubrir la garantia de un préstamo, tambigredsonas que se encuentren trabajando
en sus microempresas y necesiten el dinero para@miento de la misma o la
implementacidn de nuevas estrategias. En este geipocuentran los siguientes sujetos

con probabilidad de adquisicién de crédito:

Personas con ideas de negocios (microempresas)
Tiendas de barrio
Farmacias
Vulcanizadoras
Comedores
Bazares
Ferreterias
Cyber

Mecanicos
Electricistas
Maquilladores

Estilistas de cabello

Cobranzas
La cobranza se realizara de manera diaria por nuedjgersonal motorizado de la

institucion, estos se encargaran de ir alrededtodtela ciudad cobrando las cuotas en los
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locales u hogares de las personas pidieron elgpnésbancario. Estos colaboradores la
empresa necesitara contratarlos debido a queaatdalidad no cuenta con un puesto de

trabajo que se asocie a este perfil.

La planificacion del banco debe ir en forma de lgsedineros recaudados por
motorizados deberan ser depositados en tiendaarde b farmacias que se sectoricen y
cumplan funciones de puntos de servicio, es de@ragbren pagos de servicios, depdsitos
y retiros en efectivo. Al final del dia el carrornglado del banco recogeré los valores por

los puntos sectorizados.

La contratacion serd de dos personas encargadeseenueva vacante dentro de la
entidad, estos deberan contar con los documentagtn con referencias laborales y
personales. Uno seré contratado para las jornadames a viernes, mientras que el otro
sera encargado de las jornadas de fines de senw@n@o viernes, lunes y martes. Por
cuestiones laborales ecuatorianas entre ellasi@asigempleado puede trabajar medio

tiempo, se podra hacer contrataciones especiatenadadores.

Tabla 4
Simulacion del préstamo 1
Condiciones del préstamo banco pacifico crédito emgndedor

Capital 250,00
Tasa de intert 9,00%
NUmero de pagos (di: 3C
Fecha de préstar 1-ene-19
Intereses del préstai $0,91¢
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Tabla 5
Tabla de amortizaciéon 1

Periodo Capital Amortizacién Interés Pago
0 $250,00 - - -
1 $241,70 $8,30 $0,06  $8,36
2 $233,39 $8,31 $0,06 58,36
3 $225,08 $8,31 $0,06  $8,36
4 $216,77 $8,31 $0,05 $8,36
5 $208,46 $8,31 $0,05 $8,36
6 $200,14 $8,31 $0,05 $8,36
7 $191,82 $8,32 $0,05 $8,36
8 $183,51 $8,32 $0,05 $8,36
9 $175,19 $8,32 $0,04  $8,36
10 $166,86 $8,32 $0,04 $8,36
11 $158,54 $8,32 $0,04  $8,36
12 $150,21 $8,33 $0,04  $8,36
13 $141,88 $8,33 $0,04  $8,36
14 $133,55 $8,33 $0,03 $8,36
15 $125,22 $8,33 $0,03  $8,36
16 $116,89 $8,33 $0,03 $8,36
17 $108,55 $8,34 $0,03 $8,36
18 $100,21 $8,34 $0,03  $8,36
19 $91,87 $8,34 $0,02  $8,36
20 $83,53 $8,34 $0,02 $8,36
21 $75,19 $8,34 $0,02  $8,36
22 $66,84 $8,35 $0,02  $8,36
23 $58,49 $8,35 $0,02  $8,36
24 $50,14 $8,35 $0,01  $8,36
25 $41,79 $8,35 $0,01 $8,36
26 $33,44 $8,35 $0,01  $8,36
27 $25,08 $8,36 $0,01  $8,36
28 $16,72 $8,36 $0,01 $8,36
29 $8,36 $8,36 $0,00 $8,36
30 $0,00 $8,36 $0,00 $8,36

En la Tabla 4 se simulo una tabla de amortizadonde el monto solicitado es de
$250.00 que est4 dirigido para capital de trabajtasa del 9.00% a 30 dias plazo, este
monto que es utilizado por las operaciones de negpequefios como tienda de barrios y
despensas, el pago del dividendo sera diario) abéete no se vera tan afectado en pagar
en un solo dia el monto total de préstamo, ya quaas facil pagar $8,36 diarios que pagar
en un solo dia el valor de $250.80, donde podritiezite caer en moras y mas gastos por

gestiones de cobranza.
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Tabla 6
Simulacion del préstamo 2
Condiciones del préstamo banco pacifico crédito emgndedor

Capital 500,00

Tasa de interés 9,00%

NUmero de pagos (di: 30

Fecha de préstamo 1-ene.-19

Intereses del préstamo $1,83

Tabla 7
Tabla de amortizaciéon 2

Periodo Capital Amortizacién  Interés Pago
0 $500,00 - - -
1 $483,39 $16,61 S0,12 $16,73
2 $466,78 $16,61 $0,11 $16,73
3 $450,16 $16,62 S0,11 $16,73
4 $433,54 $16,62 $0,11 $16,73
5 $416,91 $16,63 S0,10 $16,73
6 $400,28 $16,63 $0,10 $16,73
7 $383,65 $16,63 S0,09 $16,73
8 $367,01 S16,64 $0,09 $16,73
9 $350,37 S16,64 $0,09 $16,73
10 $333,73 $16,65 S0,08 $16,73
11 $317,08 $16,65 $0,08 $16,73
12 $300,42 $16,65 S0,07 $16,73
13 $283,77 $16,66 $0,07 $16,73
14 $267,11 $16,66 S0,07 $16,73
15 $250,44 $16,66 $0,06 $16,73
16 $233,77 $16,67 S0,06 $16,73
17 $217,10 $16,67 $0,06 $16,73
18 $200,42 $16,68 S0,05 $16,73
19 $183,74 $16,68 S0,05 $16,73
20 $167,06 $16,68 $0,04 $16,73
21 $150,37 $16,69 S0,04 $16,73
22 $133,68 $16,69 $0,04 $16,73
23 $116,98 $16,70 $0,03 $16,73
24 $100,28 $16,70 $0,03 $16,73
25 $83,58 $16,70 S0,02 $16,73
26 $66,87 S16,71 $0,02 $16,73
27 $50,16 $16,71 S0,02 $16,73
28 $33,44 $16,72 S0,01 $16,73
29 $16,72 $16,72 $0,01 $16,73
30 $S0,00 $16,72 $0,00 $16,73
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En la Tabla 6 se simulo una tabla de amortizadonde el monto solicitado es de
$500.00 que estéa dirigido para capital de trabajtasa del 9.00% a 30 dias plazo, este
monto que es utilizado por las operaciones de negoomo ferreteria, talleres o
lavanderias, el pago del dividendo sera diariogasino como en la simulacion anterior el

cliente no se vera tan afectado en pagar un didmlerario de $16.73

Tabla 8
Simulacion del préstamo 3
Condiciones del préstamo banco pacifico crédito emgndedor

Capital 2.000,00
Tasa de interés 9,00%
NUmero de pagos (dias) 90
Fecha de préstamo l-ene.-19
Intereses del préstamo $21,40

En la Tabla 8 se simulo una tabla de amortizacdéngde el monto solicitado es de
$2000.00 que esté dirigido para capital de traajtasa del 9.00% a 90 dias plazo, este
monto que es utilizado por las operaciones de negoomo restaurantes o puesto de comida
rapida, el pago del dividendo sera diario, asi misomo en la simulacion anterior el cliente
no se vera tan afectado en pagar un dividendadiari22.46, la tabla usada sera la francesa

debido a que los clientes podran programarse gualgss de los dividendos diarios
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Cobro y emisiéon de
Ruteo del sector dg ; Visita planificada : certificados por
cobro del sector impresoras
Handheld
|
v

}

Se entrega cobros
puntos de servicio
BANCO AQUI del

Banco del Pacifico

Termina cobertura
—>| entrega de registros
en oficina

Figura 22. Proceso de cobranzas

En el cuadro anterior se pude observar la ruta destion del cobro de los préstamos
en donde se establece una ruta de cobro, el pagovakendo sera entregado al cobrador y
este le dard un comprobante de pago, este cohirad@mun punto de servicio de BANCO

AQUI a depositar los cobros y termina el recorrido.

71



Conclusiones

Se logro fundamentar desde la teoria el funcionstmiée las tablas de amortizacion
usadas en el sistema financiero ecuatoriano ydaiém que estos guardan segun el tipo de
préstamo que en este caso es de inversion. Segiorete en el afio 2010 la Organizacion
para la Cooperatividad y el Desarrollo Econdmic€E) estima que en el mundo exista
entre 420 a 510 millones de MICROPYMES de est@8epertenece a la economia formal
y entre el 80% a 95% estan situados en paisegaedaedianos ingresos. En este mismo
informe la OCDE indica que las MICROPYMES son lasyores entes generadores de
empleos en especial en paises en vias de desgdaottediana participacion en generacion
de empleo es del 67%. A esto se aplica que el 3ksdempresarios encuestados no
conocen los diferentes tipos de tabla de amortimague existe en sistema financiero

dentro del pais, indican que ellos solo conocete @uota fija.

Se identificaron los diferentes tipos de tablasadwrtizacién usadas por los bancos con
microcreditos a Micropymes en el Ecuador. En est@es$inid que al consultar los sitios web

daban la opcion del método francés y aleméan, al entonde la apertura de un crédito de
sobregiro o de consumo. Sin embargo, los crédipmgdtarios se utilizaba el método aleman

en 9 de 10 bancos investigados.

Quedaron establecidas las condiciones en la apicaie la tabla de amortizacion del
modelo Yunnus en un caso aplicable al Banco défipague puede ser utilizado luego de
la voluntad politica del gobierno y las autoridadid Banco. Este método ofrece la
utilizacion de la tabla francesa en gran medidaigsaa la estabilidad monetaria que vive el

pais (dolarizacion). Una de las apreciaciones pauxdilizar el método aleman es que debido

72



al corto periodo del crédito no es conveniente |zeeatidad bancaria, en el caso del método

americano el ultimo pago al ser superior a los demegpermite estandarizar el sistema.
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Recomendaciones

Al analizar los diferentes calculos de tablas deréizacion propuestas por los bancos
y las instituciones financieras y cuél seria la angpcion para las Micropymes se

recomienda que:

Se debe incentivar el uso del microcrédito en fimcle armonizar los pequefios negocios
gue sostienen la base econdmica del pais desdéoglue de circulacion y disminucion de

precios en el caso de productores directos de dierervicios.

Se recomienda la implementacién del sistema adrdeéuso de la base de datos de los

locales registrados en Pacificard que tengan tcaiwaes promedio de dos mil dolares.

Identificar en investigaciones futuras los plazegis la naturaleza del negocio puesto que

es importante hacer diferencias entre un restaganh puesto de servicio de mecanica.

Comenzar las operaciones desde los sectores subarba la ciudad de Guayaquil, en
especial el sector de influencia desde la callardia Garcia hasta la avenida 17 en el

contorno norte sur desde Gémez Renddn hasta &aCalbmbia.

Se deben hacer otras investigaciones sobre sectoedss y su aplicacion de modelos de

microcréditos similares al aqui propuestos, bajmaeimetro de otras realidades.
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Anexos

Anexo 1. Traduccion de la entrevista abr. Muhammad Yunus a la revista NOW segun
la pagina https://www.pbs.org/now/enterprisingidea8Muhammad-Yunus.html (PBS,

2018)

NOW: Dijiste que el crédito es un derecho humantro©dicen que es una
responsabilidad y no todos merecen crédito. ¢Pergulecar por qué cree que el crédito es

un derecho humano y por qué todos deberian poder aeceso a él?

MUHAMMAD YUNUS (MY): Bueno, tenemos una lista de réehos humanos:
derecho a la alimentacion, derecho a la viviendegaho a la salud, derecho a la educacion,
muchos de los articulos considerados y aceptados declaracion de derechos. Estos son
para asegurar a las personas. Asi que todas lasesctodas las sociedades intentan hacer
es0. ¢Y quién va a llevar comida a una persondiegne hambre? ¢Quién va a llevar el
refugio a una persona sin hogar? Por supuesto igas, @l gobierno deberia hacerlo. E

incluso si el gobierno hiciera todo lo posiblecgantos van a llegar?

Asi que me propuse poner un derecho al crédito.bigmes un derecho humano,
para que las personas puedan crear su trabajaipotacpropia con ese dinero. Si pueden
generar ingresos para si mismos, pueden cuidaretlib a la alimentacion, el derecho a

refugiarse mucho mas facilmente de lo que el gnbipuede hacerlo.

NOW: ¢ Qué tan importante es el crédito para elrddkahumano?

Si tienes ese dinero en la mano, tratas desespegatia de hacer el mejor uso y

seguir adelante.
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MY: El crédito es muy importante. Si nos fijamos elrmundo de hoy, diria que
probablemente dos tercios de la poblacién mundidiemen acceso a servicios financieros.
Pero eso es lo primero que debemos cuidar. El @ieegendra dinero. Si no tienes eso,
esperas a ser contratado por alguien a mercedate 8t tienes ese dinero en la mano, tratas
desesperadamente de hacer el mejor uso y seglantele’ eso es generar ingresos para ti

mismo.

Todos los seres humanos son muy creativos, lleag@otkncial, llenos de energia...
Entonces, el dinero les permite expresarlo... Yiesies éxito, puedes tomar mas dinero.

Puede ampliar su capacidad, alcanzar el siguiewede capacidad, etc.

NOW: ¢Qué pasa con la caridad? ¢Qué hay de mallms@noyectos tradicionales

de ayuda impulsados por los donantes?

MY: Hace cuatro afios, comenzamos un programa exahaente para mendigos.
Debido a que muchas personas argumentan que lasnpermas pobres no tienen la
capacidad de emprender negocios, ganar dinero.p8ednscuti de otra manera. Yo dije:
"Todos los seres humanos nacen como empresarmsadyg tienen la oportunidad de liberar
esa capacidad. Algunos nunca tuvieron la oportahicanca supieron que €l o ella tenia esa

capacidad".

Entonces, para abordar el debate, pensé que debsréiemostrarlo. Asi que se nos
ocurrio esta idea. ¢,Por qué no nos centramos endndigos? Entonces nos dirigimos a los
mendigos y les explicamos: "Al ir de casa en cadlayaria alguna mercancia, galletas,
dulces, juguetes, dulces?" Y luego le da a la dardpcion [de] si le daran algo como caridad

o le compraran algo. Depende de ellos decidir.
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Hoy tenemos 100,000 mendigos en ese programaaRr@sipico para mendigos esta
en el barrio de 12 a 15 délares. Durante cuatre,aglgpréstamo que les hemos otorgado,
mas de la mitad de ese dinero ya ha sido devidtan préstamo sin intereses. No tiene que
pagar el interés para no preocuparse por el digpgeocrece en sus manos. No crecerd, asi
gue tomate tu tiempo. Lo Unico es que, si nhos degwe dinero por completo, obtendra mas

dinero.

El punto aqui es que podria haberles dado 12 dla%ed como regalo, como caridad.
¢Habrian pagado? ¢Habrian creado esto? Mas dé) 1dg0€ada 100,000 han dejado de
mendigar por completo. Ahora son vendedores pwiepaerta. EI 90 por ciento restante,
probablemente puedo decir que son mendigos de miedipo, en el proceso de cerrar su

division de mendicidad y concentrarse en la diviglé ventas de su trabajo.

Muchos han tomado ya el segundo préstamo y elrtpréstamo. Asi que esta es la
diferencia entre lo que habria dado por caridadePaberle dado a cada uno $ 15. Habrian
comido mejor o comprado algunas de las cosas qusiteban y lo usaron, y probablemente

vuelvan y digan: "¢ Puedes darnos algo mas poraleeetsto se ha ido?"

No estoy diciendo que la caridad sea algo malopmdb, la caridad es muy
importante. Pero la caridad tiene un tiempo y watudonde puede estar. No todas las
situaciones deben ser abordadas por la caridac dafidad siempre tiene que ser un

fendmeno temporal, no una solucion permanente.

NOW: ¢ Qué impacto has visto a traves de tu trahgyog@ué es lo que ves capaz de

hacer en el futuro?
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MY: En primer lugar, una persona que puede mamtjarédito: una cosa le sucede
de inmediato. Ella se vuelve mas segura de si migama que era antes. Es un nivel de
confianza: "Si, puedo manejarlo. Soy capaz de t@gerpor mi cuenta. Estoy en el asiento

del conductor de mi propia vida".

Asi que esto es muy importante para que un serimusgmueva gradualmente hacia
arriba. Puede llevar a salir de la pobreza. Puadenq, pero esto es importante para que una

persona entienda que "puedo cuidarme".

Hoy tenemos 7,2 millones de prestatarios. Y el basgpropiedad de los prestatarios.
Asi que la propiedad de un banco gigante tambi@tgesmuy importante para ellos. Es una

cosa de propiedad.

De estos 7.2 millones de prestatarios, como dije87 @or ciento son mujeres. Para
ellos, una cuenta bancaria es algo inaudito. Ahorsolo tienen una cuenta bancaria, el 67
por ciento del depdsito total proviene de su prapiwro. Entonces, técnicamente, lo que
est4 sucediendo cuando estoy negociando un présa$3d00, $ 67 de ese préstamo, es su

propio dinero.

Y luego damos préstamos para la vivienda. Teneméstgmos estudiantiles,
préstamos estudiantiles para ir a la educacionreup&n este momento tenemos mas de
18,000 estudiantes en escuelas de medicina, escdelangenieria, universidades, con
préstamos bancarios de Grameen. Asi que estasdoregma generacion completamente
nueva. Y nuestra idea es que, de los 7.2 milloeemmilias que tenemos, al menos estos

nifios no volveran al mismo nivel que sus padresMipian en el ciclo de la pobreza.
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NOW: Hablemos del efecto de gran escala. ¢ Sienteslgnicrocrédito esta haciendo

mella para sacar a la gente de la pobreza y redusifrimiento de la gente?

MY: Esa es una pregunta de investigacion... y Gesmigank ha sido un tema de
investigacion durante muchos, muchos afios. Se $eitcevolimenes al respecto. Los

doctores se han hecho fuera de esto.

Entonces, todos ellos dicen esto en comun, quieallae ingresos esta aumentando,
las habilidades estan promoviendo. Y la gentessditéndo de la pobreza. Incluso el estudio
del Banco Mundial dijo que el 5 por ciento de losspatarios de Grameen salen de la pobreza
cada afo, lo que significa que, cada dia, cadarsgmaéds y mas familias estan saliendo.
Nuestras propias encuestas internas, que hacemdss téos afos, dicen que
aproximadamente el 64 por ciento de los prestatateo Grameen que han estado en el

Grameen Bank durante cinco afios o0 méas han salitopddbreza en 2006.

Y al mismo tiempo, los nifios de esas familias, sumgrte, empujaran a la familia lejos
de la linea de pobreza. Incluso los desastres dasmmmundaciones y otras cosas no los
empujaran nuevamente a la pobreza, para que puesiaruna vida completamente diferente

para ellos mismos.

Asi que diria que, dentro de Bangladesh, hoy eneti0 por ciento de las familias
pobres tienen acceso al microcrédito, que es ebgriédito mas intensivo en todo el mundo.
Dentro de unos cuatro afios mas, nos gustaria keéd®0 por ciento de las familias pobres

con microcréditos.
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Todos los seres humanos nacen empresarios. Algenes la oportunidad de liberar
esa capacidad. Algunos nunca tuvieron la oportdhidanca supieron que €l o ella tiene esa

capacidad

Probablemente todos los paises del mundo tiengmgmas de microcrédito hoy de
una forma u otra, pero muy pequefios. El ochentagp@or ciento de los beneficiarios de
préstamos de microcrédito se encuentran en Asihaptemente el 10 por ciento de Africa,

el cinco por ciento en América Latina. No tieneguan impacto nacional.

En Bangladesh, tuvo un impacto nacional porqueize dbe manera tan intensa.
Podriamos encargarnos de los desastres, por ejempdho mejor de lo que soliamos hacer
dos o tres afios atras, porque la gente no tenégs@ecfinanciamiento para ellos mismos ...

Entonces, el impacto se producira cuando llegués M

¢, Qué paso con las familias que han estado corteistente con el microcrédito
durante un nimero sostenido de afios? Ese es dtompse veras. Y Bangladesh es un buen
caso donde se puede ver eso. Puedes ver el impesitivo en esas familias, impacto muy

positivo.
NOW: ¢ Cuél crees que es la relacion apropiada ehlreneficio y los pobres?

MY: Me refiero a una falla basica en el sistema degarrollamos, lo que se conoce
como economia de libre mercado o economia capéakls) el marco teérico econémico
capitalista, usted tiene solo un tipo de negodcinegocio para ganar dinero. No hay otro tipo

de negocio.
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Y la maximizacion del beneficio es el Unico objetife los negocios. Entonces, si
esta en el negocio, se esta concentrando en lanizaxion de sus ganancias. Eso es lo que
dice la teoria y eso es lo que intentas lograme¥ gue esta es una manera muy equivocada
de interpretar a los seres humanos. Los seres lmsnmmson robots o maquinas de hacer

dinero.

Los seres humanos son mucho mas grandes que gsotrbleaspectos como el ser
humano que cuida, el ser humano que comparte. Bgtestan incluidos en esta teoria. Asi

gue la teoria se basa en una vision muy parciaatdhiumano.

Con el fin de dar cabida a todo el ser humano rumep paso seria crear otro tipo de

negocio: negocios para hacer el bien a las persim&sperar ningun beneficio personal.

Una vez que tenga estos dos tipos de negociosateqdilibrio... y podra construir
una economia completa sobre la base de eso. Earédito puede ejemplificar todo aqui.
Usted podria construir un programa de microfinangassea como una empresa que

maximiza los beneficios 0 como una empresa de negeociales. Depende de usted elegir.

Si lo estd haciendo como una empresa que maxiosaaehneficios, por supuesto que
desea elevarlo o mas alto posible para que pugtk glinero. De modo que se convierte en
la forma tradicional de prestar dinero a los pabges es el préstamo de dinero. Y eso es lo
gue hacen. Le guste o no, cuando le prestan d{aéfbpesos por la mafana y piden 120
pesos por la noche, 20 por ciento por dia), sdngsatando de aprovechar el mercado, y
es un buen mercado para hacer mucho dinero. Yni@ gensigue dinero para hacer algun

negocio.
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Pero lo que esta haciendo, le esta quitando sussiog porque quiere [maximizar]
sus ganancias. Nuestro trabajo, el trabajo de Gmaficemenzd] a eliminar a los prestamistas
para que las personas puedan retener sus progresas por su propio esfuerzo, para que
pueda llegar el negocio que les ayude a retenpragio dinero, sus propios ingresos, para

gue puedan mudarse de la pobreza mas rapido.

Asi que lo disefiamos como un negocio social, unciegocial en el que no lo hace
por dividendos... Si los prestatarios, los pobresmas son los duefios de su programa o los
duefios de la compafiia, entonces no importa conmo arée de las ganancias que obtienen
les devuelve porque son los duefios de la empresaju& eso se convierte también en un

negocio social.

Asi que este banco Grameen es propiedad de |datargss. El afio pasado, en 2006,

obtuvimos ganancias suficientes para dar a nuestmsnistas el 100 por ciento.

Asi que es una cuestion de como quieres disewolpreferiria que el microcrédito,
las microfinanzas, sean una empresa que maxing@al@ancias porque no es nuestro punto
de partida. Queremos que ayude a la gente a sala dobreza. Si esta eliminando todo
[como] los prestamistas, entonces se elimina egtivd El objetivo es muy diferente. No

es un objetivo social. Es un objetivo muy personal.
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Anexo 2. Encuesta dirigida a los empresarios de Mipymes en la ciudad de
Guayaquil, con el fin de recabar informacion sobrelos préstamos bancarios y sus
factores.

Pregunta 1. ¢ Edad de los Empresarios?

25-35 afnos
35-45 afios
45-55 afios
55 en adelante

Pregunta 214. ¢ A qué sector pertenece la empresa?

Produccién

Comercial

Servicio
Otras

Pregunta 3 ¢Considera que las Micropymes son erndet crecimiento de la economia

ecuatoriana?

Si
No

Pregunta 4. ¢ Del financiamiento solicitado, pamegidestinado los fondos?

Activo Fijo

Capital de Trabajo
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Pregunta 5. ¢ Considera que las tasa para crédiss diestituciones financieras dirigidas a

las micropymes, motivan el uso financiamiento?

Si
No

Pregunta 6. ¢ Cual ha sido el mayor obstaculo alentorde solicitar un crédito?

Garantia

Tramite

Costo del crédito

Plazo del crédito

Pregunta 7. ¢Conoce las diferentes tablas de aa@dn que rigen en sistema financiero

ecuatoriano?

Si
No

Pregunta 8. ¢ A qué tipo de entidad financiera ustédito el crédito?

Financiero Estatal

Financiero Privado

Banco Estatal

Banco Privado
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Pregunta 9. La tasa de interés que le cobraroayporédito fue o es de:

6%
7%
8%
9%
10%
11%
12%

Pregunta 10. ¢ Cual es el plazo de pago que lendienosu crédito?

12 meses

24 meses

36 meses

60 meses

Pregunta 11. ¢ Por qué escogio esta entidad firraficie

Referidos
Publicidad
Prestigio

Ejecutivo de ventas

Respaldo

Experiencia anterior

90



Pregunta 12. ¢ Qué tan dificil fue obtener el co&dit

Muy féacil

Facil

Normal
Dificil
Muy dificil

Pregunta 13. ¢ Cual es la ventaja del préstamo pyicres?

Garantias minimas

Tasas bajas

Sobregiro

Tramite rapido

Monto del préstamo
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Anexo 3

Tabla de amortizacion 3

Periodc Capital Amortizacién Interés Pagc

0 $2.000,00 - - -

1 $1.978,01 $21,99 $0,47 $22,46
2 $1.956,02 $21,99 $0,47 $22,46
3 $1.934,02 $22,00 $0,46 $22,46
4 $1.912,01 $22,01 $0,46 $22,46
5 $1.890,00 $22,01 $0,45 $22,46
6 $1.867,98 $22,02 $0,45 $22,46
7 $1.845,96 $22,02 $0,44 $22,46
8 $1.823,94 $22,03 S0,44 $22,46
9 $1.801,91 $22,03 $0,43 $22,46
10 $1.779,87 $22,04 $0,43 $22,46
11 $1.757,83 $22,04 $0,42 $22,46
12 $1.735,78 $22,05 $0,41 $22,46
13 $1.713,73 $22,05 $S0,41 $22,46
14 $1.691,67 $22,06 $0,40 $22,46
15 $1.669,61 $22,06 $0,40 $22,46
16 $1.647,54 $22,07 $0,39 $22,46
17 $1.625,47 $22,07 $0,39 $22,46
18 $1.603,39 $22,08 $0,38 $22,46
19 $1.581,31 $22,08 $0,38 $22,46
20 $1.559,22 $22,09 $0,37 $22,46
21 $1.537,13 $22,09 $0,37 $22,46
22 $1.515,03 $22,10 $0,36 $22,46
23 $1.492,92 $22,10 $0,36 $22,46
24 $1.470,81 $22,11 $0,35 $22,46
25 $1.448,70 $22,11 $0,35 $22,46
26 $1.426,58 $22,12 S0,34 $22,46
27 $1.404,45 $22,13 $0,34 $22,46
28 $1.382,32 $22,13 $0,33 $22,46
29 $1.360,19 $22,14 $0,33 $22,46
30 $1.338,05 $22,14 $0,32 $22,46
31 $1.315,90 $22,15 $0,32 $22,46
32 $1.293,75 $22,15 $0,31 $22,46
33 $1.271,59 $22,16 $0,31 $22,46
34 $1.249,43 $22,16 $0,30 $22,46
35 $1.227,27 $22,17 $0,29 $22,46
36 $1.205,09 $22,17 $0,29 $22,46
37 $1.182,92 $22,18 S0,28 $22,46
38 $1.160,73 $22,18 S0,28 $22,46
39 $1.138,55 $22,19 $0,27 $22,46
40 $1.116,35 $22,19 $0,27 $22,46
41 $1.094,15 $22,20 S0,26 $22,46
42 $1.071,95 $22,20 S0,26 $22,46
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43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
58
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90

$1.049,74
$1.027,53
$1.005,31
$983,08
$960,86
$938,62
$916,38
$894,13
$871,88
$849,63
$827,37
$805,10
$782,83
$760,55
$738,27
$715,98
$693,69
$671,39
$649,09
$626,78
$604,47
$582,15
$559,82
$537,49
$515,16
$492,82
$470,47
$448,12
$425,77
$403,41
$381,04
$358,67
$336,29
$313,91
$291,52
$269,13
$246,73
$224,33
$201,92
$179,50
$157,08
$134,66
$112,23
$89,79
$67,35
$44,91
$22,46
$-0,00

$22,21
$22,21
$22,22
$22,22
$22,23
$22,23
$22,24
$22,25
$22,25
$22,26
$22,26
$22,27
$22,27
$22,28
$22,28
$22,29
$22,29
$22,30
$22,30
$22,31
$22,31
$22,32
$22,32
$22,33
$22,33
$22,34
$22,35
$22,35
$22,36
$22,36
$22,37
$22,37
$22,38
$22,38
$22,39
$22,39
$22,40
$22,40
$22,41
$22,41
$22,42
$22,42
$22,43
$22,44
$22,44
$22,45
$22,45
$22,46

$0,25
$0,25
$0,24
$0,24
$0,23
$0,23
$0,22
$0,22
$0,21
$0,21
$0,20
$0,20
$0,19
$0,18
$0,18
$0,17
$0,17
$0,16
$0,16
$0,15
$0,15
$0,14
$0,14
$0,13
$0,13
$0,12
$0,12
$0,11
$0,11
$0,10
$0,10
$0,09
$0,08
$0,08
$0,07
$0,07
$0,06
$0,06
$0,05
$0,05
$0,04
$0,04
$0,03
$0,03
$0,02
$0,02
$0,01
$0,01

$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
$22,46
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metodologias que permitan por un lado ser atractardro del mercado y por el otro beneficiarseadefdcilidades bancarias ¢
cuanto a tasas, plazos, periodos de gracias, iteguysdemas elementos que la conforman.

La presente investigacion analiza el producto acigrditos desde los modelos de tablas de amodizagilicadas en instituciong
financieras de Guayaquil y que son ofrecidos aitaaempresa, segmento de gran importancia dentta d@amica econémic
nacional y principal demandante de financiamiento.

Para esto se realiza una investigacion documentlfgndamente la propuesta de solucion desde eb pien vista tedrico
analizando investigaciones pasadas y bibliografiatente, y desde la normativa juridica, para ciumgan las formalidade
establecidas.

Se ejecuta ademas un analisis de las tablas de¢izecam utilizadas en la actualidad por la banemguestas a beneficiarios d
crédito para tener una perspectiva de la realiéadettor y poder desde ahi establecer soluciones.

Al final se presenta una propuesta de amortizagdé&ste el enfoque de Yunnus, beneficioso para kosescque conforman es

importante mercado.
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